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KiLOMETRE TASLARI EGE CANSEN

DOViz TEVDIAT HESAPLARI DOVIiZ REZERVi DEGILDIR

Bliyiik gogunlugu T.C. vatandagi olan Tiirkiye’de yerlesik kigilerin Tiirkiye'deki bankalarda 197 milyar dolar
DTH (Déviz Tevdiat Hesabi) var. Birakin siradan vatandaslari, bol miirekkep yalamis olanlarimiz bile, bu
‘mevduati” Tiirkiye’nin déviz “varligi” sanmaktadir. Onun igin ara sira “bankalarda vatandagin 200 milyar
dolari var” denmektedir. Muhasebe bilmek iktisattan anlamak degildir, ama muhasebe bilmemek iktisattan
anlamamak demektir. Bankalardaki DTH’lar bankalarin bilangolarinda “Varlik/Aktif” degil “Yikdamldlik/Pasif”
olarak yer alir. Pek tabii ayni sey TL mevduat icin de gecerlidir. Bankalara yatirilan paralar, ister déviz ister

TL olsun, kasada saklanmaz, krediye dbniiglir. Zaten bankacilik da budur. Bu yoksa bankacilik da yoktur.

Bir giin halk, panige kapilip kitleler halinde bankalardan parasini gekmek isterse (mevduat TL ise) sorun
yoktur. Clinkli gerektigi kadar TL yaratmak (para basmak) yetenegi olan Merkez Bankasi derhal devreye
girer. Ancak ayni yéntem dévizli mevduat igin gegerli degildir. Ulkelerin déviz varliklarina “Déviz Rezervi”
denir. Bu rezervler, Tlrkiye iginde veya diginda bulunan nakit dévizler veya yabanci devletlerin dévizli
tahvillerinden olugur. Merkez Bankasi’nda bulunan kiilge altinlar da “déviz rezervi” igcinde sayilabilir. Bizim
Merkez Bankasi’nin 83 milyar dolari para, ayrica 18 milyar dolarlik altini, yani toplamda 101 milyar dolar
rezervi mevcut. Bankalarimizin da 11 milyar dolar kadar yurt iginde veya diginda dévizi var. Yani Tirkiye'de
déviz mevduati 197, déviz stoku 112 milyar dolar.

Tiirkiye halki, sirketleri ve devleti, yatirrm yapma, is badlantisi kurma, tasarruf etme gibi eylemlerde “Gift para
birimi” kullanmaktadir. Bu sebeple tek para birimli (ilkelerin para politikasinda “ulusal paranin faizi ve
miktarinin” oynadigi rol ile ayni araglarin bizde oynayacagi rol ayni dedildir. Es kaza ekonomi zora girerse
DTH'’lar dévizli degil, dévize endeksli TL mevduattir denebilir. Bu da bir ¢ikis yoludur.
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SUI GENERIS TUGRUL BELLI

KRIZDEN 10 YIL SONRA KURESEL BUYUME VE CIN EKONOMISI

2008 krizi sonrasinda basta ABD olmak lizere tiim gelismis (lkeler para politikalarinda o tarihe kadar
gorilmemis élgiide parasal genigslemeye gittiler. Sonugta merkez bankalarinin bilangolari rekor boyutlara
ulasti. Simdi ise gene Fed'in énciilligiinde bilangolarda bir daralma dénemi bagliyor. Ancak gériinen o ki,
bilango bliyiikliikleri belki de higbir zaman kriz 6ncesi déneme geri dénmeyecek.

Krizin salt parasal politikalarla 6nlenmeye c¢alisilmasi zamaninda ¢ok elestirilmigti, hala da elestiriimekte.
Faizler sifir ve hatta eksi seviyelerinde, kapasite kullanimlari diiglik ve enflasyon neredeyse hi¢ yok iken,
maliye politikalarina agirlik verilmemesi ve gelir politikalariyla orta sinifin alim gtictiniin korunmamasinin
krizden ¢ikisi gereksiz yere geciktirdigi ve gelir dagilimi esitsizligini rekor seviyelere tagidigi ¢ok séylendi.
(Bu yanlis politikalarin sonucunda Bati’da popiilist sagin ylikselmesi hi¢ sagirtici degil.) Bunlarin yerine
oncelik finansal sistemin ve dolayisiyla zengin kesimin kurtariimasina verildi.

Son IMF raporlari Biiyiik Kriz’den tam 10 yil sonra ilk defa 2017-2018’de Diinya ekonomisinin yiizde 3.6 ile
kriz 6ncesi seviyelerde bliyiiyecegini tahmin etmekte. Bu biyimede gelismekte olan (ilkelerin (GOP) katki
payi 10 sene éncesine gére iyice artmis vaziyette. 2007'de GOP’larin Diinya hasilasi igindeki payi ylizde 50
idi, bugiinse yiizde 60. (1990°da bu pay sadece yiizde 36’ydI.) Tabii ki, paydaki bu hizli artigta Cin’in ¢ok
6nemli bir payi oldugu muhakkak. 2007 'de Diinya ekonomisi igcindeki payi yiizde 8.5 olan Cin’in bugiin aldigi
pay ise yiizde 13’(n (stiinde.

Ancak bugiinlerde Cin, mucizesi ile degil de, ¢ikmasi muhtemel ekonomik sorunlari ile glindemde. Nitekim,
Moody'’s derecelendirme kurulusu 1989°daki Tiannemen Meydani olayindan sonra ilk defa Cin’in notunda
indirime gitmis bulunuyor. Indirimin sebebi olarak éniimiizdeki dénemde tiim ekonomik kesimlerin
borc¢lulugunun artmaya devam edecek olmasinin Cin’in finansal gliciinii zayiflatacak olmasi verilmis. Peki
Cin nasil bu duruma geldi?

Cin blyiime stratejisini tamamen ihracat (izerine kurmustu. Bu ihracat bagimliligi nedeniyle 2008°de gelismis
ekonomilerde baglayan kriz Cin’i de énemli él¢lide etkiledi. Krizin biliyiimesini ve hizla artan issizligi 6nlemek
i¢in devlet bankalari kanaliyla agirlikli olarak KiT lere altyapi yatirimlari igin biiyiik miktarda diigiik faizli kredi
verilmesi seklinde bir canlandirma programi uygulamaya konuldu. (Altyapi yatirimlari son 10 senedir her
sene ylizde 20 dolayinda artmakta.) Dogrudan blitce harcamasi seklinde bir maliye politikasi uygulanmadigi
icin devletin resmi borglari artmazken finans-disi sektériin borglari hizla artti. Béylece 2007°de milli gelirin
ylizde 150 seviyesinde olan toplam borglar 2016°da yiizde 270’ ylikseldi.

Altyapi yatirimlari Cin'in ihracat bagimliligini kirmasi agisindan 6nemliydi. Cin’in daha ¢ok ice dénmesi ve i¢
talebini canlandirarak cari fazla olarak tezahtir eden milli tasarruf fazlaligini eritmesi gerekiyordu. Nitekim,
altyapi yatirimlari sayesinde Cin son yillarda béyle bir transformasyonu da gerceklestirmekte. 2007 de yiizde
35 olan ihracatin milli gelir icindeki payr 2015°de yiizde 20’ye diistii, hizmetler sektériiniin payi ise ylizde
43’ten ylizde 52’ye ¢ikti. Ancak bunun ne kadar “sirddirtilebilir” bir politika oldugu tartismali. Yatirimlarin
blylik bir kismi emir-komuta zinciri altinda salt bazi rakamsal hedeflerin tutturulmasi igin yapildi. Ayrica gogu
kamu bankalarinin diisik faizli kredileriyle stibvanse edildigi icin normal piyasa sartlarinda fizibilitesi olmayan
yatinnmlar. Bir de ézellikle yerel otoritelerin “gblge bankacilik” piyasasindan aldidi ve tam miktari bile
bilinmeyen krediler var.

Bu hizli kredi genislemesi sonucunda son 2 senede bankalarin “resmi” takipteki alacaklar orani hizla
ylikselerek milli gelirin yiizde 2’sine ¢ikmis bulunuyor. (“Gayri-resmi” TA oraninin ise bunun 14 kat kadar
fazlasi oldugu iddia ediliyor!) Bazilari nasil olsa batik kredilerin nemli bir kismi KiT lerin ve yerel otoritelerin
devlete borcu oldugu igin bunlarin kargilikli konsolide edilmesi ile 6nemli bir miktarda borcun silinecegi
goérigiindeler. Ancak olay bu kadar da basit degil. Blitiin bunlarin nihayetinde Cin anormal bir kapasite
fazlasi, gercek ekonomik yararliligi ¢ok dlisiik yatirimlar, sermayesi ciddi sekilde erimis bir finans ve finans-
disi kesim ve artan igsizlik oranlariyla karsi karsiya kalabilir. Bu da énemli ve neresinden bakarsaniz bakin
not indirimini hakli ¢ikaran bir risk!

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Mayista vergi borcu yapilandirmasi butcedeki kotilesmeyi azaltti.

¢ Nisan ayinda da beklendigi gibi oldukga kétl bir biitce performansina sahit olduk. Bu ay giderler
%26 artarken, gelirlerdeki artis sadece %6.7 oldu. Béylece Nisan 2016’da 2.7 milyar TL fazla veren
butce bu Nisanda 3 milyar TL acik verdi.

e Ozellikle biitgenin en bilyiik harcama kalemi olan cari transferlerdeki artis bu ay %44.9 oldu. ilk 4 ay
sonunda cari transferlerin toplam faiz-disi harcamalar igindeki pay!i ise tam %50 oldu. Bu ayni
zamanda buglne kadarki en yiksek oran.

e Personel giderlerindeki artis ise diisiik kalmaya devam ediyor. ilk 4 aydaki artis orani %8.
Enflasyonun %12’lere yaklastigini dikkate aldigimizda maaglarda reel bazda erime oldugu
gériiliiyor. (Ote yandan, malum nedenlerden ilk geyrekte kamu istihdaminda %1.2 kadar bir azalis
oldugunu da not edelim.)

2016 Nisan | 2017 Nisan Artig 2016 Oca-Nis | 2017 Oca-Nis Artig
Harcamalar 44,348,433 56,000,177 26.3% 176,015,785 215,657,024 22.5%
1-Faiz Hari¢ Harcama 41,665,395 52,774,702 26.7% 156,866,591 193,607,128 23.4%
Personel Giderleri 12,515,861 13,356,922 6.7% 51,188,061 55,260,679 8.0%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 1,970,211 2,087,647 6.0% 8,525,452 9,079,321 6.5%
Mal ve Hizmet Alimlari 4,635,239 5,447,547 17.5% 13,862,934 16,500,131 19.0%
Cari Transferler 17,627,456 25,544,690 44.9% 71,861,071 96,971,102 34.9%
Sermaye Giderleri 3,292,098 4,333,458 31.6% 6,556,473 9,324,862 42.2%
Sermaye Transferleri 495,116 664,670 34.2% 1,164,803 1,782,138 53.0%
Borg Verme 1,129,414 1,339,768 18.6% 3,707,797 4,688,895 26.5%
2-Faiz Harcamalari 2,683,038 3,225,475 20.2% 19,149,194 22,049,896 15.1%
Gelirler 49,705,924 53,041,996 6.7% 181,419,593 197,776,723 9.0%]
1-Genel Biitge Gelirleri 47,600,629 50,724,015 6.6% 173,835,116 188,787,244 8.6%
Vergi Gelirleri 32,446,011 37,082,457 14.3% 140,989,297 158,698,770 12.6%
Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 12,292,082 10,285,472 -16.3% 14,469,157 12,720,579 -12.1%
Alinan Bagrs ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 119,639 85,242 -28.8% 1,358,780 1,148,015 -15.5%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,556,602 2,499,922 -2.2% 10,330,142 10,549,336 2.1%
Sermaye Gelirleri 130,258 745,943 472.7% 6,582,894 5,499,679 -16.5%
Alacaklardan Tahsilat 56,037 24,979 -55.4% 104,846 170,865 63.0%
2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,404,998 1,896,686 35.0% 5,181,992 6,365,219 22.8%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 700,297 421,295 -39.8% 2,402,485 2,624,260 9.2%!
Biitce Dengesi 5,357,491 -2,958,181 -155.2% 5,403,808 -17,880,301 -430.9%
Faiz Dig1 Denge 8,040,529 267,294 -96.7% 24,553,002 4,169,595 -83.0%

e Marttaki diisisten sonra Nisanda dahilde alinan KDV'de bir toparlanma géze carpiyor. ithalde alinan
KDV sadece %1.2 artarken gimrik vergilerinin %37 artmis olmasi ise ilging.

Ocak Subat Mart Nisan
Gelir Vergisi 10.5% 5.9% 10.0% 5.8%
Dahilde Alinan KDV 19.7% -3.2% -33.1% 22.2%
OTV - Petrol ve Dogall 8.9% 4.4% 12.2% 25.1%
OTV - Motorlu Tagitlar 46.2% -8.8% 4.2% 0.4%
OTV - Tiitiin 32.7% -53.4% 29.0% 22.1%
OTV - Dayanikh Tiiketim Mallari 42.4% 15.1% -12.2% -10.8%
Glmriik Vergileri 38.0% 27.3% 29.2% 37.2%
ithalde Alinan KDV 43.5% 11.3% 12.3% 18.0%

o Mayista sene bagindan beri ilk defa butgede gelir artisi gider artisini ge¢mis durumda. Vergi borcu
yapilandiriimasinda ikinci taksitin Mayis sonuna kadar olmasi bu ay vergi tahsilatlarini bir miktar
artirmis olabilir.

HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
HAZINE NAKIT GERCEKLESMI  May.17 VAT b (Milyar ™) Haziran 2017 | Temmuz 2017 ® | Agustos 2017 ®
i @ 56,094 50,437 11.2% Gdemel ) ! X
1. GELIRLER ’| [ Bore Som 105 ¥ 50
2. GIDERLER 50,990 46,510 9.6% Anapara 9.0 70 16
. . Fai 1,0 4,2 4.4
FA!Z DISI GIDERL.ER 47,497 41,688 13.9% B ;“frg Servia 2 oo o
FAiZ ODEMELERI 3,493 4,822 -27.6% _;\23@6\ gg ig (132
3.FAiZ DISI DENGE 8,597 8,749 -1.7%|  [Finansman 2.1 21,0 5.0
N . (2)(3)

4. 8ZELLES. ve FON GELIRLEF 450 82 4498y | | Bordanmap - oL 52 Lo
5. NAKIT DENGESI (1+4-2) 5,555 4,009 38.6% Dis Borglanma 00 00 00
ig Borglanma ) 12,0 12,9 6.9
. I . . . Piyasadan Ihale Yoluyla Ig Borglanma 7,1 10,3 4,5
e Hazine 6nuimuzdeki 3 ayda itfa rakaminin Kra Sertitkas: ® 10 00 19
Kamuya Satislar 3.8 2,6 0.5

Uzerinde i¢ borglanma gergeklestirecek.
Ayrica ayni donemde yurtdigi piyasalardan eurobond borglanmasi yapmasi da surpriz olmayacaktir.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Mayista ihracat artisi fena degil ama ithalat artis1 da yuksek.

e GUmruk Bakanligi verilerine gore - Mayis Ocak-Mayis
Mayista ihracat %9.5, ithalat ise Dis Ticaret isi Degisim
%21.4 artti. Bunun sonucunda da |8 R sl

d|§ ticaret aglgl %50 oraninda !hrac,at 12.078| 13.224 9,49 58,700 63.897 8,85
artarak 7.6 milyar dolara :::ha-ll-::-:t - : 17.199| 20.878 21,39 80.183| 85.080 11,10
yUkSG'dI (A'tln ticareti d|§ar|da IS !c.aret acmi : 29277 34101 16,48 | 138.883| 152.977 10,15
tutuldugunda ise ihracat art|§| Dig Ticaret Dengesi -5121 -7.654 49,47 -21.483| -25.183 17,22
%15.8.) ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 70,2 63,3 73,2 71,7
0l5.0.
B i iksek IHRACAT 1-31 MAYIS
o u ay Ihracat payi! yukse " Degisim o
sektgrlerden or‘zor)llwgtiv %28, celik  [SEKTORLER o P g | "D 00
. 09, ¢ i I. TARIM 1,600,475 1,679,125 49 135
%29 ve kimya %17 artis gosterdi. [i_sanavi 8852524 | 10,346,996 | 16.9 83.0
i ; ; A. TARIMA DAYALI ISLENMiS URUNLER 953,226 987,207 36 7.9
l__!aZIr glylm konfekSIyon d|$|ndak| Tekstil ve Hammaddeleri 667,584 672,876 0.8 5.4
tim sektorlerde az veya cok Deri ve Deri Mamulleri 121,149 130,453 77 1.0
. o e Hali 164,493 183,878 118 15
ihracat artig oldugu gorultyor. B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,126,967 1322924 | 174 106
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,126,967 1,322,924 174 10.6
o Faslllara gore baktigimizda C. SANAYi MAMULLERI 6,772,331 8,036,865 18.7 64.4
|tha|at| art”_an 2 kalem goze Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,417,800 1,405,044 -0.9 11.3
Otomotiv Endistrisi 1,998,422 2,565,729 284 20.6
irmeicl 0 Gemi ve Yat 33,872 114,132 237.0 0.9
garplyolr Bllr;?CIs(l’ ?3? artan t Elektrik Elektronik ve Hizmet 806,575 885,908 9.8 7.1
mineral vakitar elro , mazo , Makine ve Aksamlari 455,988 511,515 12.2 4.1
d o I y A p k B I Demir ve Demir Disi Metaller 503,328 571,709 13.6 4.6
ogalgaz VS-)- nca rent petro elik 748,298 966,412 29.1 77
1 ' 1 H Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 233,937 240,637 2.9 1.9
f,_lyatlarl uze__rmden glderge!(, 12 ay Miicevher 172,098 303,218 762 24
oncesine gore petroldek| flyat Sawnma ve Havacik Sanayii 106,339 133,009 25.1 11
artisi sadece % 8! Diger 6nemli  [poeeresee T S o Y
kalem ise gene “altin”. Sadece IIl. MADENCILIK 315,281 446,058 415 3.6
. 5. . Madencilik Uriinleri 315,281 446,058 415 36
ithalat degil, ihracat-ithalat TOPLAM(TIVMY 10768279 | 12472179 |11158 100.0

degisimine baktigimizda, 2016
Mayis’ina gére bu kalemde nette yaklasik 2 milyar dolarlik bir déviz ¢ikigi s6z konusu. (Bu da dig
ticaret acigindaki 2.5 milyar dolarlik artisin 6nemli bir kismini agiklamakta.).

e Son 1 ayda doviz rezervlerinde az da olsa bir toparlanma goze carpiyor. Bu durumda 5-26 Mayis
arasinda hisse senedi ve DIBS’lere toplamda 1.6 milyar dolarlik yabanci girisi olmasinin da etkisi
var.

MB DOViz REZERVLERI milyon $

ODEMELER DENGESI

130000
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120000

115000 ]l

H III||||||II|

e III|IIIIIIII "'”"”" '” ||III
1 LA

00000

95000

DALT\N
IDOV\Z

I
Il Sl
S u|

e Gegen sene 56 milyar dolar olan dis ticaret agi§i bu sene 70 milyar dolara yaklagacaktir. Ote
yandan, bu sene turizmde kipirdanma olsa bile, eski seviyelerinin olduk¢a altinda kalacagdi ¢ok agik.
(Turizm gelirleri 2015’te 29.5 milyar dolarla tepe yapmis, gegen sene ise 18.7 milyar dolara
gerilemisti.) Bu da cari agigimizin hala ekonominin hassas noktalarindan biri olmaya devam edecegi
anlamina geliyor.




1b TURKISHBANK
URETIM ve BUYUME

Uretim ve giiven endeksleri yavagtan toparlaniyor

Mayis’ta yatirnm mallari digindaki KKO’larda yukselis goruluyor. Ancak mevsimsel etkilerden
arindiriimis toplam KKO’daki artis ise sadece 0.1 puan.

Nisanda sanayi Uretimi mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis degerlerle bir dnceki yilin ayni ayina
gore %2.3 artti. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tasocakgiligi sektéri endeksi
bir dnceki yilin ayni ayina gére %1.8, imalat sanayi sektéri endeksi %2.6 ve elektrik ve gaz Uretimi
ve dagitimi sektori endeksi %0.4 artti.

Takip ettigimiz imalat sektorleri arasinda en ylksek artisi otomotiv sektorii gdéstermeye devam ediyor:
%19.2. Giyim egyasi sektdriinde ise %7.2 daralma var. Bu sektorde 8 aydan beri kesintisiz daralma
s6z konusu.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI SANAYi URETIM ENDEKSI Sektorel Uretim
Mev. ve Tak. Etkisinden Arindiriimis

Elektrik, Gaz ve Su
Tagit Araglan

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati

==Toplam

==Tiiketim Mallari Gida Uriinleri

===Ara Mallari Imalat Sanayi

=Yatinm Mallar Madencilik

Toplam Sanayi

Nisan’da 51,7 olarak dl¢tlen PMI endeksi Mayis’'ta 53,5’e yukselerek Turk imalat sektérinin faaliyet
kosullarinda Aralik 2013’ten beri gézlenen en guigli iyilesmenin gergeklestigine isaret etti. Endeks
ayrica Ust Uste Gglincl ay olacak sekilde uzun dénem ortalamasi olan 50,7 diizeyinin Uizerinde
kaydedildi. PMI endeksindeki ylkselis tretim, yeni siparisler ve istihdamdaki daha ylksek oranl
artiglardan ve tedarikgilerin teslim sliresinin uzamasindan kaynaklandi.

Subat ayindaki hizli ¢ikistan sonra “ingaat sektori guveni® 2 aydir duraklamada. Keza ilging bir
sekilde reel kesim guveni de 3 aydir hafiften geriliyor. Halbuki ayni dénemde kapasite kullanimi ve
sanayi Uretiminde
artis s6z konusuydu.
Ancak bu veriler
Nisan ayina ait ve
referandum
belirsizliginin gliven
endeksleri Uzerinde
etkisi devam ediyordu.
Mayis rakamlari resmi
daha net bir sekilde
ortaya koyacaktir.

TEPAV tarafindan
hazirlanan Perakende
Given Endeksi ise bir
onceki aya gore sinirli
bir artis (0.5 puan)
sergilerken, bir énceki
ythin ayni donemine it sakooe govan ks  Perakan Hearensktord goven sndal —ingst enkaded gln andels
gére ise 6.8 puanlik

bir disus kaydetmis.

~——Reel kesim giiven endeksi
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ENFLASYON

Mayista enflasyon beklentilerin biraz altinda geldi ama...

e Mayis ayinda TUFE %0.45, YI-UFE ise %0.52 artis gosterdi. 12 aylik enflasyon TUFE'de %11.72, Yi-
UFE’de ise %15.27 oldu.

o Mayista enflasyona ana harcama gruplarina gére en ¢ok katkiyl %0.44 ile giyim yapti.

2016

—+=2016
——2017
—=-Trend

e Enflasyon trendlerini géstermesi agisindan daha 6nemli olan gekirdek enflasyon gostergeleri yiiksek
seviyelerini (%9.4) koruyor. Son dénemde ekonomik aktivitede goérulen gdreceli canlanma ise
biuyume agisindan olumlu olmakla birlikte enflasyonist baskilari artirma potansiyelini i¢inde
barindiriyor. MB ise Mayis Ayi Fiyat Gelismeleri raporunda “temel mal grubunda TL’deki birikimli
deger kaybinin gecikmeli etkilerinin hissedilmeye devam ettigine” vurgu yapmakta.

e MB’nin diger vurguladigi bir husus da esasen bu ayki enflasyondaki digtstin ana nedeni olan giyim
fiyatlarindaki artisin disik kalmasinin buyuk dlgide yontemsel degisiklikten gelen gegici etkilerden
kaynaklandigi ve bu etkiler dikkate alindiginda ana egilimdeki iyilesmenin daha sinirli oldugu. (Cok
yuksek oranda mevsimsellik arz eden giyim fiyatlarindaki artisin son 12 yilin Mayis ayi ortalamasi
%10.2. Bu Mayis’taki artis ise sadece %6.0 oldu.)

FAIZLER

Bankalarin faiz marjlar daralhyor

e MB’nin agirlikli ortalama
fonlama maliyeti %12’nin
hemen altinda seyrediyor.
Son 6 aydaki artis 4 puanin
Uzerinde. Buna mukabil

piyasa faizlerindeki artis gok ' ’.A'.'.MW_A.A
daha cuzi. Hatta ticari kredi —'——V-V-“'m"n_

faizlerinde son haftalarda
azalis bile s6z konusu. Ayni
dénemde mevduat faizlerin-
deki artis da dikkate alindi-
ginda bankalarin bir sene
oncesine gore ¢ok daha dar
bir faiz marjiyla calistiklari
soylenebilir.

e Biri bu ay olmak Uzere
Fed’in bu sene en az 2 kere
daha faiz artisina gidecegi kesinlesmis gibi. Bu sartlar altinda, MB’nin ne politika faizlerinde, ne de
agirlikli ortalama fonlama maliyetinde heniz bir indirime gitmesi dogru bir hareket olmayacaktir.




PARASAL GOSTERGELER

1b TURKISHBANK

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 02.06.2017 05.05.2017 30.12.2016

Dolasimdaki Para 114,949 117,268 111,750 -2.0% 2.9%
Vadesiz TL Mevduatlar 154,261 155,024 158,143 -0.5% -2.5%
Vadesiz YP Mevduatlar 140,065 135510 112,445 34%  246%
M1 409,275" 407,803 382,339 0.4% 7.0%
Vadeli TL Mevduatlar 643,186 627,729 628,528 2.5% 2.3%
Vadeli YP Mevduatlar 436,518 430,777 395,850 13%  10.3%
M2 " 1,488,979 "1,466,309 "1,406,716 1.5% 5.8%
Repo 5,912 6,355 6,936 70%  -14.8%
B Tipi Likit Fonlar 12520 12,502 12,635 0.1% -0.9%
inrag Edilen Menkul Degerler 25,304 25,260 24,381 0.2% 3.8%
M3 1,532,715 1,510,426 1,450,669 15% 5.7%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 376%  37.5%  35.0% 0.3% 7.4%
Toplam TL Krediler 1,278,272 1,254,469 1,132,577 1.9%  12.9%
Bireysel TL Krediler 468,311 460,513 438,931 1.7% 6.7%
Kurumsal TL Krediler 809,961 793,956 693,647 20%  16.8%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACAT IDOLAR 2012 2013 2014 2015 2016 2017

(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $) eIefYS 1.7725 1.7673 2.2737 2.4219 2.9662 3.7942

2002 30.8 20.7 6.2 51,554 36,050 SUBAT 1.7569 1.7988 2.2168 25123 2.9665 3.6143
MART 1.7815 1.8120 2.1596 2.6181 2.8300 3.6427

AL e el B el 47,252 (isan 1.7573 1.7995 2.1193 2.6607 2.8064 3.5568

2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017  \yavis 1.8493 1.8876 2.0054 2.6635 2.9613 3.5398

2005 2.7 7.7 8.4 116,352 73,275 HAZIRAN  1.8152 1.9282 2.1264 2.6898 2.8900

2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85300 TEMMUZ 17950 19343 21371 2.7889 3.0180

AGUSTOS 1.8198 2.0348 2.1623 2.9231 2.9597

Ay e o ol UG e EYLUL 1.7939 2.0402 2.2813 3.0306 3.0058

2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 gy 1.8014 1.9930 2.2067 2.9202 3.1080

2009 5.9 6.5 4.8 140,775 102,165 KASIM 1.7860 2.0211 2.2141 2.9161 3.4236

2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 ARALK 1.7862 2.1343 2.3311 29233  3.5255

2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907

2012 2.7 6.2 22 236,544 152,537 EURO 2012 2013 2014 2015 2016 2017

2013 70 74 40 251,651 151,869 OCAK 2.3372 2.3920 3.0782 2.7446 3.2350 4.0632

SUBAT 2.3616 2.3603 3.0532 2.8198 3.2364 3.8291

2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800 o7 2.3778 2.3230 2.9753 2.8125 3.2148 3.8921

2015 5.7 8.8 40 207,234 143,839 \jsaN 23244 23528 2.9305 2.9763 3.1966 3.8814

2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 MAYIS 22950 2.4542 2.8522 2.9199 3.2965 3.9629

2017 10.0 12.0 3.5 215,000 150,000 HAZIRAN 2.2852 25183 2.9032 3.0036 3.2135

TEMMUZ 22035 25654 2.8611 3.0561 3.3506
AGUSTOS 2.2860 2.6978 2.8502 3.2775 3.2970
EKIM 2.3322 2.7249 27712 3.2125 3.4055
DOLAR EURO IMKB ~ MEVDUAT ISV 2.3225 27504 2.7585 3.0850 3.6430

HAZIRAN 2016 -2.4% -2.5% -1.3% 1.1% ARALKK 2.3565 2.9397 2.8323 3.1896 3.7176

TEMMUZ 2016 4.4% 4.3% -1.8% 1.0% .

AGUSTOS 2016 1.9%  -1.6% 0.7% 1.0% LU 2012 2013 2014 2015 2016 2017
EYLUL 2016 1.6%  1.9% 0.7% 1.0% OCAK 57,171 78,783 61,858 88,945 73,481 86,295
EKIM 2016 34%  1.3% 2 7% 1105 SUBAT 60,721 79,334 62,553 84,147 75814 87,478

MART 62,423 85,899 69,736 80,846 83,268 88,947

KASIM 2016 10.2%  7.0% -5.8% L1%  \isan 60,010 86,046 73,872 83,947 85328 94,422

ARALIK 2016 3.0%  2.0% 5.6% 1.2% wmavis 55,009 85,990 79,200 82,981 77,803 97,541
OCAK 2017 7.6% 9.3% 10.4% 1.2% HAZIRAN 62,543 76,295 78,489 82,249 76,817
SUBAT 2017 A47%  -5.8% 1.4% 1.3% TEMMUZ 64,260 73,377 82,156 79,909 75,405
MART 2017 0.8% 1.6% 1.7% 1.3% AGUSTOS 67,368 66,394 80,312 75,210 75,967
0 EYLUL 66,397 74,486 74,937 74,205 76,488
el 2007 '2'42/" '0'3? G'ZZA’ 1'32/" EKIM 72,529 77,620 80,580 79,409 78,536
MAYIS 2017 05%  2.1% 3.3% 13% kasM 66,351 75748 86,168 75,232 73,995
SON 12 AY 19.5% 20.2% 25.4% 14.8% ARALIK 78,208 67,802 85721 71,727 78,138




1b TURKISHBANK

SUBE MUDUR
istanbul Soner Kaya
Merkez / Ist. Serdar Akyildiz

Bakirkdy / Ist.
Bayrampasa / Ist.

Selahadtin Ege
Ayhan Cengiz

Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya
Moda / Ist. Ercan Osman Korog
Ankara Erdal Polat

Ostim / Ankara Mustafa Isbuga
izmir Bekir Agirsoy
Adapazari Giinan Ulgen

Bursa Banu Simsek
Gebze Mehmet Yavuz
Mersin Duran Altin

ADRES

Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok

Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi

incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Rami Kisla Cad No: 41 Topgular - 34030 Eyup
Bagdat Cad. No:198

Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy
Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya
Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle

Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A

Orta Mah. Ankara Cad. No:47

F.S.M. Bulvari Girisi, No:128/19, Nillifer
Hac1 Halil Mah., Millet Cad., No:1

Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

TEL NO

(212) 268 04 30
(212) 373 71 11
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22
(216) 348 1273
(312) 431 11 80
(312) 386 15 71
(232) 483 00 42
(264) 272 69 48
(224) 220 91 91
(262) 642 41 79
(324) 233 56 12

P L N N N N R N

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

SUBE MUDUR

Commercial Branch Vedat Celik

London Branch Cigdem Beykdoylu
Harringay Sule Ahmet

Palmers Green Filiz Yazicioglu

Edmonton Asya Yaman
Lewisham Ahmet Ali Glnay
Dalston Suheyla Ismail

SUBE MUDUR

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havall

Lefkosa/Carsi

Seyit Ali Mutsuz (sor.)

TURKISH BANK (UK) LTD
ADRES
84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
577 Green Lanes, Harringay London N8ORG
391 Green Lanes, London N13 4JG
Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham High Street London SE13 5JX
121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

TURK BANKASI LTD.

ADRES
92 Girne Cad.Lefkosa

Belediye Pazar Yani

Gonyeli
G.Magusa/Merkez
G.Magusa/Salamis
G.Magusa/Terminal

Girne/Merkez

Dilek Utlu

Resat Glindogdu
inang Babaliki
Nuray Veziroglu

Alev Ozkandemir

Girne/Gars! Suruk Cagdlar (sor.)
Girne/Karaoglanoglu Hiseyin Alemdar
Girne/Karakum Filiz Tuzmen
Girne/Alsancak Riya Yilmaz

Atatlrk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli

24 Liman Yolu, Gazi Magusa

Ayluka Mah.,Ismet inénii Bul.Salamis Yolu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne
Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne
Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu

Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum
206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak

TEL NO
(44-207) 403 565€
(44-207) 403 565€
(44-208) 348 960C
(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TEL NO

(392) 600 33 33
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99

Glizelyurt Glven Hacimulla Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Glizelyurt (392) 714 21 98
Gemi Konagi Nazli Erk Cellatoglu Ecevit Cad., No:42 Gime (392) 727 73 52
Ortakody Esra Ayalp $ht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39
Lefke Sebnem Atalar Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke (392) 728 75 45
Onder Yildan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa (392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigsma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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