
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

KİLOMETRE TAŞLARI                                                                     EGE CANSEN 
 
BEDAVA OLAN ZİYAN EDİLİR 

Amerika’da başlayan ve dünyaya yayılan 2008 banka krizinin sebebi “gayrimenkul ipoteği mukabilinde” 
ev alacaklara açılan kredilerin geri dönmemesiydi. Krediler geri dönmeyince, batık alacak karşılıkları 
bankaların sermayelerini yedi bitirdi. Yangın bacayı sarınca, itfaiye, yani Merkez Bankaları, sisteme 
“nakit-su” şırınga ederek ekonominin kül olmasını önledi. Bu anlatım, olayın mekanik izahıdır.  

Mekanik izahın, termodinamik bir açıklaması olmak gerekir: Kriz öncesinde gayrimenkul fiyat artış 
oranı, nominal milli gelir artış oranından yüksekti. Bu suretle, insan yapması milli servet, ulusal 
tasarruftan hızlı artıyordu. Daha doğrusu öyle görünüyordu. Çünkü varlık fiyatları enflasyonu oluşmuştu. 
Ama bu servet artışı sanaldı. Çünkü termodinamiğin birinci kanuna göre “hiçbir şey (mesela servet) 
yoktan var edilemezdi”. Varlık fiyatları enflasyonunu yaratan olgu da, bankaların (pek tabii merkez 
bankasının yardımı veya göz yummasıyla) halka “düşük faizle borçlanma” imkânı sunmasıydı. 

İşin ilginç yanı, düşük faizin yarattığı servet dağılımı çarpıklığı, krizden sonra sıfır faizle yani “bedava 
para” ile düzeltildi. Bu da sürdürülemez. Dolayısıyla reel faizlerin belli bir vadede artması şarttır. 
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SUI GENERIS                                                                                  TUĞRUL BELLİ
 
EKONOMİK PERFORMANS SONUÇLARDA ETKİLİ 

Bu ayki Ekonomi Raporu’nun yayınlanma tarihi seçim sonuçları ile aynı zamana denk gelmiş bulunuyor. 
Böyle bir durumda, seçim sonuçlarını değerlendirmemek, olası senaryoların Türkiye’nin iktisadi durumuna 
etkisini irdelememek yanlış olurdu. Bu nedenle, sonuçlarla ilgili ister istemez (biraz da sübjektif) bir 
değerlendirme yapmak durumundayız.  

Seçimlerden 2 tane net sonuç çıkarılabilir. Birincisi Türkiye halkının ekseriyetinin başkanlık sistemine karşı 
olduğudur. İkincisi ise, seçim sürecindeki tüm siyasi retoriği bir kenara koyarsak, günün sonunda iktidar 
partisinin ekonomik performansının da oy sandığında önemi olduğu gerçeğinin bir kez daha teyit edilmiş 
olmasıdır.  

Birinci sonuç daha seçim akşamı HDP Eş Başkanı Demirtaş’ın “emanet oylara teşekkür borçluyuz” 
açıklamasıyla ortaya konmuştur. Nitekim, Güney-Doğu ve Doğu Anadolu bölgesinde HDP lehine (ve AKP 
aleyhine) oy değişimlerini bir kenara bırakırsak, diğer bölgeler ve özellikle büyük şehirlerde HDP’nin artan 
oylarında bu “emanet” durumunu belirgin bir şekilde görebiliriz. İstanbul’u örnek alırsak, daha 1 sene önceki 
İl Genel Meclisi seçimlerinde CHP %36.6 oy almıştır. Geçen süre zarfında bu partinin oy kaybetmesi için 
herhangi bir sebep olmamasına karşın, 2015 genel seçimlerinde bu partinin aldığı oy oranı %29.4 olmuştur. 
Bu oy azalışında HDP’ye giden emanet oyların büyük bir payı olduğunu söylemek sanırım yanlış olmaz. 
Bunun amacının da seçmenin AKP’nin tek başına iktidara gelerek başkanlık sistemini uygulamaya niyet 
etmesini engellemek olduğu açıktır. 

Güney Doğu ve Doğu Anadolu dışındaki bölgelerde de AKP’nin 2011 Genel Seçimlerine göre %8 civarında 
bir oy kaybı söz konusu. (2014 İl Genel Meclisi oylarına göre ise kayıp %2.5 kadar). Bu kayıp HDP’ye kayan 
oylardan değil. Yolsuzluk suçlamalarından da değil. (O zaman 2014’e göre de azalma olmazdı.) Seçmenin 
daha da sağa meyletmesinden de değil. (Evet AKP oyları daha çok MHP’ye gitti ama AKP son dönemde 
milliyetçi muhafazakar söylemlerde açıkçası MHP’nin de sağında yer aldı.) Bu oy kaybının büyük ölçüde 
seçmenin ekonomik performanstaki memnuniyetsizliğinden kaynaklanmakta olduğu sonucuna varılabilir. 
Neticede, AKP iktidarının son dönemi olan 2012-2015 arasında Türkiye ekonomisi potansiyelinin oldukça 
altında büyüdü.  

Türkiye 2012’de %2.1, 2013’de %4.2 ve geçen sene de %2.9 büyümüştü. Bu sene için ise (seçim 
öncesindeki) tahminler %3 civarındaydı. (İlk çeyrek verisi ise %1 civarında gelecek.) Böylece, 4 yılın 
ortalama büyüme oranı da en fazla %3 civarında oluşacak. Türkiye’nin uzun vadeli büyüme hızının %4.5-5.0 
olduğunu dikkate aldığımızda oldukça zayıf bir performans. Bu performansı benzer ülkelerin aynı dönemdeki 
performansı ile karşılaştırdığımızda ise satın alma gücüne göre kişi başı milli hasılası 10 bin doların üzerinde 
olan 18 gelişmekte olan ülke arasında son 3 senedeki %10.4’lük kümülatif büyüme oranı ile Türkiye’nin 
vasat bir performansla 9. sırada olduğunu görüyoruz. Çin tabii ki 1. sırada. Ama Polonya ve Romanya gibi 
bize daha benzer yapıdaki ekonomiler de bizi geçmiş durumda. 

Son dönemlerde yatırımlar ve dış ticarette de belirgin bir daralma söz konusu. İşsizlik ise temel bir sorun 
olmaya devam ediyor. Küresel kriz döneminde %14’e kadar çıkan işsizlik oranı 2012 Temmuz’una 
gelindiğinde %8’e gerilemişti. Ancak o tarihten beri işsizlikte yavaş ama belirgin bir yükseliş söz konusu. 
2014’ün genelinde bu oran %9.9 oldu. (Şubat 2015’te ise %10.2.) Gene 18 gelişmekte olan ülke ile 
kıyaslarsak Türkiye’nin en yüksek 5. işsizlik oranına sahip olduğu görülüyor. Genel olarak yüksek olmasının 
dışında, işsizlik oranının özellikle genç nüfusta aşırı yüksek olması da (%18.6) önemli bir sosyal probleme 
işaret ediyor. 

Neticede bu ekonomik konjonktürde AKP’nin oy kaybı çok şaşırtıcı olmamalı. Zaten yapılan tüm araştırmalar 
demokratik rejimlerde zayıf ekonomik performansın iktidar partilerine oy kaybettirdiğini göstermekte. 

Önümüzdeki siyasi süreç ise tahminlerden daha çetrefilli geçeceğe benziyor. Öncelikle erken seçimin bir 
çözüm olmadığı, aksine bu durumun iktidar partisine daha da fazla oy kaybettireceği açık. (Erken seçime 
kadarki sürede, ekonominin topyekun bir krize girmese bile, bugünkünden daha da kötü bir performans 
göstereceği muhakkak.) Vakit kaybetmeden bir koalisyon hükümetinin kurulması elzem. Aksi takdirde, 
devam eden siyasi çözümsüzlüğün ekonomi üzerinde kalıcı bir tahribatı söz konusu olacaktır.  

t.belli@turkishbank.com
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BÜTÇE VE KAMU FİNANSMANI 
 
Merkez Bankası’ndan bütçeye destek 

 Mart ayında kötü gelen rakamlardan sonra Nisan ayı bütçe verileri için ilk bakışta neredeyse 
fazlasıyla iyi denilebilir. Bu ay gelirler %26.1 gibi oldukça yüksek bir oranda artarken faiz-dışı 
harcamalar sadece %7.8 oranında artış göstermiş. Sonuçta da faiz-dışı fazla 7.5 milyar, bütçe 
fazlası ise 1.4 milyar olmuş. 

 Harcamalar tarafındaki en büyük iyileşme geçen seneye göre 1 milyara yakın bir düşüş gösteren 
“borç verme“ kaleminden kaynaklanıyor. (Mamafih, önceki aylarda bu kalem yüksek seyrettiği için, 5 
ay sonundaki artış %20 ile hâlâ oldukça fazla.)  

 Gelirler tarafında ise gerek vergi gelirlerinde, gerekse de teşebbüs gelirlerinde yüksek oranlı artışlar 
söz konusu. Teşebbüs gelirlerindeki artış büyük ölçüde Merkez Bankası’ndan elde edilen temettü 
gelirlerinden kaynaklanmakta. Geçen sene 3.3 milyar TL olan temettü geliri bu sene 5.8 milyara 
yükselmiş bulunuyor. Bu artış MB‘nın 2013’e nazaran 2014’te gerek ortalama fonlama faizini, 
gerekse de fonlama miktarını artırmış olmasından kaynaklanmakta. 

 

 Bu ayki vergi kalemlerine daha detaylı baktığımızda petrol-doğalgaz ÖTV’si dışında tüm vergi 
kalemlerinde oldukça iyi sayılabilecek artış oranları görülmekte. %70’lik artış motorlu taşıtlar 
satışlarındaki artışın devam ettiğini göstermekte. Ancak bu artışın (artan kurlar nedeniyle) senenin 
kalan kısmında devam etme olasılığı düşük. Gümrük vergileri ve ithalde alınan KDV’deki artışlar ise 
ithalatta bir ivmelenme olduğunu göstermekte (ki bu durumu zaten dış ticaret rakamlarından da 
görebiliyoruz).     

 

 Hazine Nakit gerçekleşmelerine göre Bütçe Mayıs’da 8.8 milyar TL faiz-dışı fazla verdi. Gelirler 
%18.3 artarken, faiz-dışı giderlerdeki artış %17.6 oldu. Her ne kadar faiz-dışı giderler reel olarak 
artmaya devam ediyorsa da, gelir artışının bundan daha yüksek olması bütçenin kontrol altında 
kalmasını sağlıyor.         

2014 Nisan 2015 Nisan Artış 2015 Oca-Nis 2015 Oca-Nis Artış

Harcamalar 36,789,389 41,596,599 13.1% 142,606,131 160,210,522 12.3%

1-Faiz Hariç Harcama 32,951,096 35,509,909 7.8% 124,796,317 136,032,454 9.0%

    Personel Giderleri 9,251,110 10,265,039 11.0% 38,635,114 42,606,682 10.3%

    Sosyal Güv.Kur. Devlet Primi 1,504,007 1,619,720 7.7% 6,540,545 7,074,296 8.2%

    Mal ve Hizmet Alımları 3,185,102 3,542,765 11.2% 9,545,726 10,880,200 14.0%

    Cari Transferler 14,416,794 16,061,739 11.4% 56,057,887 57,808,612 3.1%

    Sermaye Giderleri 2,348,018 2,828,190 20.5% 8,014,652 10,090,377 25.9%

    Sermaye Transferleri 518,649 400,178 -22.8% 1,523,325 2,193,928 44.0%

    Borç Verme 1,727,416 792,278 -54.1% 4,479,068 5,378,359 20.1%

2-Faiz Harcamaları 3,838,293 6,086,690 58.6% 17,809,814 24,178,068 35.8%

Gelirler 34,069,278 42,971,237 26.1% 138,369,175 156,151,936 12.9%

1-Genel Bütçe Gelirleri 32,562,619 41,209,877 26.6% 132,812,784 149,899,076 12.9%

 Vergi Gelirleri 25,857,872 31,913,230 23.4% 110,952,603 128,199,668 15.5%

 Teşebbüs ve Mülkiyet Gelirleri 4,089,500 6,598,469 61.4% 6,473,149 8,606,171 33.0%

 Alınan Bağış ve Yardımlar ile Özel Gelirler 107,862 420,005 289.4% 779,949 1,308,529 67.8%

 Faizler, Paylar ve Cezalar 2,328,524 2,115,839 -9.1% 10,784,909 9,505,221 -11.9%

 Sermaye Gelirleri 163,273 141,220 -13.5% 3,135,379 2,128,249 -32.1%

Alacaklardan Tahsilat 15,588 21,114 35.5% 686,795 151,238 -78.0%

2-Özel Bütçeli İdarelerin Öz  Gelirleri 1,339,250 1,376,715 2.8% 3,984,717 4,132,276 3.7%

3-Düzen. ve Denet. Kurumların Gelirleri 167,409 384,645 129.8% 1,571,674 2,120,584 34.9%

Bütçe Dengesi -2,720,111 1,374,638 -150.5% -4,236,956 -4,058,586 -4.2%

Faiz Dışı Denge 1,118,182 7,461,328 567.3% 13,572,858 20,119,482 48.2%

Ocak Şubat Mart Nisan

Gelir Vergisi 11.1% 14.5% 15.4% 15.6%

Dahilde Alınan KDV 19.2% 0.5% -2.7% 13.6%

ÖTV - Petrol ve Doğalgaz 0.6% 11.8% 26.2% 6.3%

ÖTV - Motorlu Taşıtlar -3.5% 43.0% 81.0% 70.3%

ÖTV - Dayanıklı Tüketim Malları 32.9% 45.8% 28.9% 31.6%

Gümrük Vergileri -2.2% 2.8% 34.5% 54.6%

İthalde Alınan KDV -13.8% -5.0% 14.3% 40.6%
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ÖDEMELER DENGESİ ve DIŞ TİCARET 
 
İhracatta rekor gerileme! 

 Şubat’ta $ 4.3 milyar ile bugüne kadar aylık bazda görülen en yüksek “net hata ve noksan“ kalemi 
sonrasında Mart ayında bu kalem 96 milyon dolar ile normalize olmuş gözüküyor. Öte yandan, bu ay 
döviz rezervlerinde 6.5 milyar dolar gibi çok yüksek bir azalma söz konusu. Ancak, bu durumu MB 
döviz rezervlerinden önceden takip etmek mümkün olduğu için, bu sürpriz bir gelişme değil.  

 Bu ayki bir diğer olumsuz rakam da geçen ay işaret etmiş olduğumuz gibi, cari açıktaki artış oldu.  
Ocak 2014’ten beri (Kasım 2014 hariç) aylık bazda önemli oranlarda azalma gösteren cari açık bu 
ay yeniden artışa geçmiş bulunuyor. Geçen senenin aynı ayına göre 1.6 milyar dolar artan cari 
açıkla birlikte 12 aylık açığımız da 45.5 milyar dolara yükseldi. Bu trendin devam etmesi durumunda, 
2015’te azalmasını beklediğimiz önemli bir risk unsuru bizle beraber olmaya devam edecek.  

   

 Nisan ayında ihracat %0.2 artarken, ithalat %11.1 geriledi. İlk bakışta bu oldukça pozitif bir gelişme. 
Ancak Mayıs ayı gelişmeleri bu durumun kalıcı olmadığını göstermekte.     

  

 Gümrük Bakanlığı bu sene başında güzel bir uygulamayla ay başlarında ithalat ve ihracat ile ilgili 
önceki aya ilişkin geçici verileri yayınlamaya başlamıştı. Ancak anlaşılan bu uygulamanın ömrü kısa 
oldu. Bu ay Gümrük Bakanlığı bu verileri yayınlamadı. Biz ise bu ay eskiden olduğu gibi TİM’in 
yayınladığı ihracat verilerine yer veriyoruz. Buna göre, Mayıs ayında ihracatımız %19 gibi anormal 
yüksek bir oranda gerilemiş bulunuyor. Alt kalemlere baktığımızda özellikle otomotiv sektöründeki 
%27’lik azalış dikkat çekici. (Ancak bu durum büyük ölçüde bu ay yaşanan grevlerden 
kaynaklanıyor.) Gerek euro’nun değerinin, gerekse de bazı emtia fiyatlarının azalmış olmasının 
ihracatımızın dolar değerinde bir düşüş yaratması gayet normal. Ancak bu durum düşüşün bu kadar 
yüksek boyutlarda olmasını açıklayamıyor.  Önemli ülke gruplarına baktığımızda Mayıs’ta ihracatın 
AB’ye %22, BDT’ye %32 ve Orta Doğu’ya da %19 oranında azaldığı görülüyor.     
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MB DÖVİZ REZERVLERİ          milyon $
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DIŞ TİCARET                                                                 milyon $

Ara Malı İhracat Ara Malı İthalat Sermaye Malı İhracat Sermaye Malı İthalat Tüketim Malı İhracat Tüketim Malı İthalatı

"

İHRACAT

SEKTÖRLER 2014 2015
Değişim  
('15/'14)

I. TARIM 1,808,454 1,574,729 -12.9

II. SANAYİ 11,089,776 8,838,432 -20.3
   A. TARIMA DAYALI İŞLENMİŞ ÜRÜNLER 1,129,509 942,048 -16.6
     Tekstil ve Hammaddeleri 768,633 653,933 -14.9
     Deri ve Deri Mamulleri 166,262 118,181 -28.9
     Halı 194,614 169,934 -12.7
   B. KİMYEVİ MADDELER VE MAM. 1,586,058 1,379,462 -13.0
     Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,586,058 1,379,462 -13.0
   C. SANAYİ MAMULLERİ 8,374,209 6,516,922 -22.2
     Hazırgiyim ve Konfeksiyon 1,612,655 1,348,222 -16.4
     Otomotiv Endüstrisi 2,040,798 1,481,932 -27.4
     Gemi ve Yat 131,933 117,094 -11.2
     Elektrik Elektronik ve Hizmet 1,064,519 828,472 -22.2
     Makine ve Aksamları 544,228 411,136 -24.5
     Demir ve Demir Dışı Metaller 650,684 520,655 -20.0
     Çelik 1,272,872 801,019 -37.1
     Çimento Cam Seramik ve Toprak Ürünleri 289,417 243,867 -15.7
     Mücevher 202,616 346,275 70.9
     Savunma ve Havacılık Sanayii 142,828 110,326 -22.8
     İklimlendirme Sanayii 411,021 298,033 -27.5
     Diğer Sanayi Ürünleri 10,638 9,892 -7.0
III. MADENCİLİK 465,271 406,289 -12.7
     Madencilik Ürünleri 465,271 406,289 -12.7
T O P L A M (TİM*) 13,363,501 10,819,450 -19.0

MAYIS
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EKONOMİK GÜVEN ENDEKSİ

Ekonomik güven endeksi Tüketici güven endeksi Reel kesim güven endeksi

Hizmet sektörü güven endeksi Perakende ticaret güven endeksi İnşaat sektörü güven endeksi 

ÜRETİM ve BÜYÜME 
 
Mayıs’ta bir parça toparlanma sinyalleri var(dı) 

 Nisan ayında ham verilere göre sanayi üretimi %3.5 oranında arttı. Ancak bu veriler mevsim ve 
takvim etkisinden arındırıldığında artış oranı sıfıra gerilemekte.(Genelde Nisan ayı sanayi üretiminde 
artış görülen bir aydır. Ancak bu seneki artış diğer senelerde görülen artışın üzerinde değil.) Bu 
duruma geçen ayki raporumuzda değinmiştik. 

 Sanayinin alt sektörleri incelendiğinde, 2015 yılı Nisan ayında bir önceki aya göre madencilik ve 
taşocakçılığı sektörü endeksi %4.5 azalırken, imalat sanayi sektörü endeksi aynı kaldı ve elektrik, 
gaz, buhar ve iklimlendirme üretimi ve dağıtımı sektörü endeksi %2.1 arttı. 

 Bu ay senenin ilk 3 ayında otomotiv sektöründe görülen %20’nin üzerindeki artışlar durulmuşa 
benziyor. Mayıs ayında yaşanan grevlerle birlikte bu sektörde üretim azalışı bile görmemiz mümkün.  

   

 Nisandan sonra Mayıs’ta da kapasite kullanım oranlarında yükseliş söz konusu. 12 aydan sonra ilk 
defa KKO geçen yılın aynı ayının KKO’suna göre artış göstermiş bulunuyor. Bu da, az da olsa 
üretimde bir kıpırdanma sinyali anlamına geliyor. Ancak, siyasi nedenlerle, bu kıpırdanma uzun 
soluklu olmayabilir. 

 Mayıs’ta ekonomik güven 
endeksini oluşturan 
üretime ilişkin tüm 
endekslerde artış 
görülürken tüketici güven 
endeksi %1.6 oranında 
azaldı. Bir önceki aya 
göre reel kesim güven 
endeksi %1.2, hizmet 
sektörü güven endeksi 
%0.1, perakende ticaret 
sektörü güven endeksi 
%1.4 arttı ve inşaat 
sektörü güven endeksi 
de %2.9 oranında arttı.  

 Tüketici güven endeksi 
2008 küresel krizindeki 
seviyelere gerilemiş durumda. 

 PMI (Satın Alma Yöneticileri) Endeksi Nisan’daki 48.50 değerinden Mayıs’ta 50.2 değerine yükseldi. 
Endeksin 50 değerinin üzerine çıkması çok az da olsa ekonomik aktivitede bir canlanma anlamına 
geliyor. Bu ay şirketler satın alımlarını artırırken, istihdamda marjinal bir artış görüldü. Öte yandan, 
üretimde 5 aydan beri bir azalma var.Yeni siparişler ve yeni ihracat bağlantılarında da benzer bir 
negatif trend söz konusu.  
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Nakit Taşıt Konut Ticari Tahvil Mevduat Ort. Fon. Faizi

ENFLASYON 
 
Çekirdek enflasyon da artmaya başladı    

 Mayıs ayında TÜFE %0.56, Yİ-ÜFE ise %1.11 oranında artış gösterdi. 12 aylık enflasyon TÜFE’de 
%8.09, Yİ-ÜFE’de ise %6.52 oldu.   

   

 Bu ay enflasyona en büyük katkıyı giyim (%0.74) ve ulaştırma (%0.27) fiyatları yaptı. Azalan gıda 
fiyatları ise bu ay enflasyona %-0.65 puan düşüş yönünde etki yaptı.  

 Grafikten de görüldüğü gibi bu ay enflasyon geçen aya göre gerilemiş olmasına rağmen 12 aylık 
bazda artmaya devam ediyor. Nitekim çekirdek enflasyonu ölçen H ve I endeksleri de yönlerini yukarı 
doğru çevirmiş vaziyette. Geçen ay %7.00 olan I endeksi bu ay %7.48’e yükselmiş durumda. 

 Daha önce de belirttiğimiz gibi sene sonu enflasyonunun %9’un üzerinde gerçekleşmesi kesinleşmiş 
gibi. Eğer TL zayıflamaya devam ederse, enflasyonda 2 haneleri bile görebiliriz.         

FAİZLER 
 
Politika faizleri (henüz) artmasa da, piyasa faizlerinde yön yukarı    

 MB Mayıs ayında bir kez daha “beklendiği gibi“ faiz oranlarını sabit tuttu. Ancak, grafikten de 
görüldüğü gibi fonlama maliyetleri oldukça yüksek seyretmeye devam ediyor. Özellikle Mayıs’ın son 
haftası ve seçimler öncesi ve sonrasında maliyetler oldukça artmış bulunuyor.  

 Bu durum, bankalararası piyasadaki faiz oranlarını da yükseltmekte. Neticede, mevduat ve kredi 
faizleri de artış 
trendinde.  

 Seçim sonrasında 
oluşan belirsizlik 
ortamı TL 
üzerindeki 
baskıları ve 
dolayısıyla da 
MB’nın işini olduk-
ça zorlaştırmış 
durumda. Buna 
mukabil, seçim 
sonrasında 
Hükümetten MB’na 
gelecek baskıların 
azaldığını ve 
MB’nın gerektiğin-
de faiz yoluyla 
müdahelede elinin 
daha rahatladığını da söylemek mümkün.           
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PARASAL GÖSTERGELER
 

 

 

EKONOMİK VERİLER 
 

       

PARASAL GÖSTERGELER 1 2 3 4 5
(milyon YTL) 29/05/2015 01/05/2015 26/12/2014 1/2 1/3

Dolaşımdaki Para 85,782 84,534 77,407 1.5% 10.8%
Vadesiz TL Mevduatlar 112,180 113,060 105,042 -0.8% 6.8%
Vadesiz YP Mevduatlar 82,261 76,384 69,529 7.7% 18.3%
M1 280,224 273,978 251,979 2.3% 11.2%
Vadeli TL Mevduatlar 505,069 512,772 507,415 -1.5% -0.5%
Vadeli YP Mevduatlar 324,249 313,577 259,140 3.4% 25.1%
M2 1,109,542 1,100,327 1,018,533 0.8% 8.9%
Repo 6,841 6,379 6,281 7.2% 8.9%
B Tipi Likit Fonlar 12,881 13,794 13,092 -6.6% -1.6%
İhraç Edilen Menkul Değerler 26,039 25,708 25,233 1.3% 3.2%
M3 1,155,303 1,146,208 1,063,139 0.8% 8.7%

Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 35.2% 34.0% 30.9% 3.4% 13.8%
Toplam TL Krediler 953,440 941,561 881,522 1.3% 8.2%
Bireysel TL Krediler 384,835 382,097 365,276 0.7% 5.4%
Kurumsal TL Krediler 568,605 559,465 516,246 1.6% 10.1%

TEFE TÜFE GSMH İTHALAT İHRACAT
(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $)

2001 88.6 68.5 -5.7 41,399 31,334
2002 30.8 29.7 6.2 51,554 36,059
2003 13.9 18.4 5.3 69,340 47,252
2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017
2005 2.7 7.7 8.4 116,352 73,275
2006 11.6 9.7 6.9 137,300 85,300
2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184
2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000
2009 5.9 6.5 -4.8 140,775 102,165
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800
2015 8.0 8.5 2.9 230,000 150,000

DOLAR EURO IMKB MEVDUAT

HAZİRAN 2014 1.5% 1.8% -1.0% 0.9%
TEMMUZ 2014 0.5% -1.5% 4.7% 0.8%

AĞUSTOS 2014 1.2% -0.4% -2.2% 0.8%
EYLÜL 2014 5.5% 1.0% -6.7% 0.8%

EKİM 2014 -3.3% -3.8% 7.5% 0.8%
KASIM 2014 0.3% -0.5% 6.9% 0.8%

ARALIK 2014 5.3% 2.7% -0.5% 0.9%
OCAK 2015 3.9% -3.1% 3.8% 0.9%
ŞUBAT 2015 3.7% 2.7% -5.4% 0.9%
MART 2015 4.2% -0.3% -3.9% 0.9%
NİSAN 2015 1.6% 5.8% 3.8% 1.0%
MAYIS 2015 0.1% -1.9% -1.2% 1.0%

SON 12 AY 27.1% 2.4% 4.7% 11.0%

YATIRIMLARIN GETİRİLERİ

DOLAR 2010 2011 2012 2013 2014 2015

OCAK 1.4903 1.6068 1.7725 1.7673 2.2737 2.4219
ŞUBAT 1.5427 1.6005 1.7569 1.7988 2.2168 2.5123
MART 1.5230 1.5437 1.7815 1.8120 2.1596 2.6181
NİSAN 1.4810 1.5214 1.7573 1.7995 2.1193 2.6607
MAYIS 1.5741 1.5935 1.8493 1.8876 2.0954 2.6635
HAZİRAN 1.5813 1.6235 1.8152 1.9282 2.1264
TEMMUZ 1.5118 1.6814 1.7950 1.9343 2.1371
AĞUSTOS 1.5282 1.7538 1.8198 2.0348 2.1623
EYLÜL 1.4504 1.8601 1.7939 2.0402 2.2813
EKİM 1.4370 1.7542 1.8014 1.9930 2.2067
KASIM 1.5063 1.8498 1.7860 2.0211 2.2141
ARALIK 1.5450 1.8980 1.7862 2.1343 2.3311

EURO 2010 2011 2012 2013 2014 2015

OCAK 2.0817 2.1947 2.3372 2.3920 3.0782 2.7446
ŞUBAT 2.0976 2.2132 2.3616 2.3603 3.0532 2.8198
MART 2.0503 2.1927 2.3778 2.3230 2.9753 2.8125

NİSAN 1.9711 2.2605 2.3244 2.3528 2.9305 2.9763
MAYIS 1.9366 2.2954 2.2950 2.4542 2.8522 2.9199
HAZİRAN 1.9385 2.3510 2.2852 2.5183 2.9032
TEMMUZ 1.9691 2.3995 2.2035 2.5654 2.8611
AĞUSTOS 1.9371 2.5307 2.2860 2.6978 2.8502
EYLÜL 1.9788 2.5128 2.3196 2.7552 2.8798
EKİM 1.9841 2.4569 2.3322 2.7249 2.7712
KASIM 1.9629 2.4636 2.3225 2.7504 2.7585
ARALIK 2.0650 2.4556 2.3565 2.9397 2.8323

İMKB 2010 2011 2012 2013 2014 2015

OCAK 54,650 63,278 57,171 78,783 61,858 88,945
ŞUBAT 49,705 61,284 60,721 79,334 62,553 84,147
MART 56,538 64,434 62,423 85,899 69,736 80,846
NİSAN 58,959 69,250 60,010 86,046 73,872 83,947
MAYIS 54,384 63,046 55,099 85,990 79,290 82,981
HAZİRAN 54,839 63,269 62,543 76,295 78,489
TEMMUZ 59,866 62,296 64,260 73,377 82,156
AĞUSTOS 59,973 53,946 67,368 66,394 80,312
EYLÜL 65,774 59,693 66,397 74,486 74,937
EKİM 68,760 56,061 72,529 77,620 80,580
KASIM 65,350 54,517 66,351 75,748 86,168
ARALIK 66,004 51,266 78,208 67,802 85,721
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Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan sağlanabilir. 
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler. 

Yazışma Adresi : Vali Konağı Cad. No:1 Nişantaşı, Istanbul 34371 Türkiye 
Telefon : +90 212 373 63 73 
E-posta  : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com  

 

ŞUBE MÜDÜR ADRES TEL NO

Merkez / İst. Ayşe Özgür Valikonağı Cad. No:1, Nişantaşı (212) 373 71 11

İstanbul Kurumsal Hüseyin Maraş Dolapdere Cad., No:187, Pangaltı (212) 233 72 88

Bakırköy / İst. İncirli Cad. Yeşilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67

Bayrampaşa / İst. Ayhan Cengiz Abdi İpekçi Cad. No: 69/1, Bayrampaşa (212) 576 10 10

Çiftehvz./ İst. Şule Çetinkaya Bağdat Cad. No:198 (216) 302 69 22

Levent / İst. Semra Oktayoğlu Gonca Sok., No:2, Levent (212) 268 04 30

Moda / İst. Ercan Osman Koroç Moda Cad., Rıza Paşa Sok., No:1, Kadıköy (216) 348 12 73

Pendik / İst. E5 Kaynarca yan yolu, Barış İş Mer. No:34/2 (216) 598 34 89

Ankara Erdal Polat Mithatpaşa Cad. No 57-A/B 06420 Çankaya (312) 431 11 80

Ostim / Ankara Pınar Karaman Bağdat Cad. No 354, Yenimahalle (312) 386 15 71

İzmir Adnan Özbek Gazi Bulvarı Köstepen hanı No:68/A (232) 483 00 42

Adapazarı Metin Tunç Orta Mah. Ankara Cad. No:47 (264) 272 69 48

Antalya Tülay Saatçı Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7 (242) 243 43 89

Bursa Banu Şimşek F.S.M. Bulvarı Girişi, No:128/19, Nilüfer (224) 220 91 91

Denizli Funda Geren Varlık Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39 (258) 262 14 72

Eskişehir Hüseyin Yavuz (tedv.) Sakarya Cad., No:19 (222) 231 45 31

Gebze Erkan Kızılçay Hacı Halil Mah., Millet Cad., No:1 (262) 642 41 79

Mersin Vahit Yılmazkaya Cami Şerif Mah., Uray Cad., No:58/A (324) 233 56 12

TURKISH BANK MÜŞTERİ DESTEK HATTI (212) 373 73 73

ŞUBE MÜDÜR ADRES TEL NO

Commercial Branch Vedat Çelik 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 5656

London Branch Çiğdem Beyköylü 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 5656

Harringay Şule Ahmet 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 9600

Palmers Green Filiz Yazıcıoğlu 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 6870

Edmonton Asya Yaman Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA (44-208) 887 8080

Lewisham Ahmet Ali Günay Lewisham High Street London SE13 5JX (44-208) 852 3089

Dalston Suheyla İsmail 121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB (44-207) 923 3339

ŞUBE MÜDÜR ADRES TEL NO

Lefkoşa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havalı 92 Girne Cad.Lefkoşa (392) 600 33 33

Lefkoşa/Merkez-bireysel Işılay Göksoylu 92 Girne Cad.Lefkoşa (392) 600 33 33

Lefkoşa/Köşklüçiftlik Neşe Gönyeli Mehmet Akif Cad.Çığır Apt.No2 Köşklüçiftlik (392) 227 21 15

Lefkoşa/Kaymaklı Nilgün Bayraktar Kemal Aşık Caddesi, No.66 Kaymaklı (392) 227 73 80

Lefkoşa/Taşkınköy Sevda Gençay Şehit Kemal Ünal Sok. No:104A Taşkınköy (392) 225 69 03

Lefkoşa/Çarşı Seyit Ali Mutsuz (sor.) Belediye Pazarı Yanı (392) 227 48 25

Gönyeli Dilek Utlu Atatürk Cad. Belediye Karşısı, Gönyeli (392) 223 17 68

G.Mağusa/Merkez Reşat Gündoğdu 24 Liman Yolu, Gazi Mağusa (392) 366 90 85

G.Mağusa/Salamis İnanç Babaliki Ayluka Mah.,İsmet İnönü Bul.Salamis Yolu (392) 365 53 67

G.Mağusa/Terminal Nuray Veziroğlu Gazi Mustafa Kemal Bulvarı, 28D, Dumlupınar (392) 366 72 69

Girne/Merkez Alev Özkandemir Ziya Rızkı Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne (392) 815 13 60

Girne/Çarşı Şuruk Çağlar (sor.) Ramadan Cemil Meydanı, No:1, Girne (392) 815 21 01

Girne/Karaoğlanoğlu Hüseyin Alemdar Karaoğlanoğlu Cad., No:118,Karaoğlanoğlu (392) 822 40 32

Girne/Karakum Filiz Tüzmen Hz. Ömer Cad., Ozanköy Kavşağı Karakum (392) 815 47 13

Girne/Alsancak Rüya Yılmaz 206 Karaoğlanoğlu Cad., Girne, Alsancak (392) 821 33 99

Güzelyurt Güven Hacımulla Ecevit Cad., Piyale Paşa Mah. 3-4, Güzelyurt (392) 714 21 98

Gemi Konağı Nazlı Erk Cellatoğlu Ecevit Cad., No:42 Girne (392) 727 73 52

Ortaköy Esra Ayalp Şht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43 (392) 227 04 39

Lefke Şebnem Atalar Fadıl Nekibzade Cad., No:3, Lefke (392) 728 75 45

Önder Yıldan Karamona (sor.) Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkoşa (392) 229 14 20

TURKISH BANK (UK) LTD

TÜRK BANKASI LTD.


