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KILOMETRE TASLARI EGE CANSEN

BEDAVA OLAN ZiYAN EDILIR

Amerika'da baslayan ve diinyaya yayilan 2008 banka krizinin sebebi “gayrimenkul ipotegi mukabilinde”
ev alacaklara agilan kredilerin geri ddbnmemesiydi. Krediler geri ddnmeyince, batik alacak kargiliklari
bankalarin sermayelerini yedi bitirdi. Yangin bacay! sarinca, itfaiye, yani Merkez Bankalari, sisteme
“nakit-su” siringa ederek ekonominin kil olmasini 6nledi. Bu anlatim, olayin mekanik izahidir.

Mekanik izahin, termodinamik bir agiklamasi olmak gerekir: Kriz dncesinde gayrimenkul fiyat artig
orani, nominal milli gelir artis oranindan yiksekti. Bu suretle, insan yapmasi milli servet, ulusal
tasarruftan hizli artiyordu. Daha dogrusu dyle goriintyordu. Clnku varlik fiyatlari enflasyonu olugsmusgtu.
Ama bu servet artisi sanaldi. Ciinki termodinamigin birinci kanuna gore “hicbir sey (mesela servet)
yoktan var edilemezdi”. Varlik fiyatlari enflasyonunu yaratan olgu da, bankalarin (pek tabii merkez
bankasinin yardimi veya g6z yummasiyla) halka “digik faizle borglanma” imkani sunmasiydi.

Isin ilging yani, diisiik faizin yarattigi servet dagiimi carpikhgi, krizden sonra sifir faizle yani “bedava
para” ile dizeltildi. Bu da surdirtlemez. Dolayislyla reel faizlerin belli bir vadede artmasi sarttir.




SUI GENERIS TUGRUL BELL|

EKONOMIK PERFORMANS SONUCLARDA ETKILJ

Bu ayki Ekonomi Raporu’nun yayinlanma tarihi se¢cim sonuclari ile ayni zamana denk gelmis bulunuyor.
Bdyle bir durumda, sec¢im sonugclarini degerlendirmemek, olasi senaryolarin Turkiye’'nin iktisadi durumuna
etkisini irdelememek yanlig olurdu. Bu nedenle, sonuglarla ilgili ister istemez (biraz da subjektif) bir
degerlendirme yapmak durumundayiz.

Secimlerden 2 tane net sonug ¢ikarilabilir. Birincisi Turkiye halkinin ekseriyetinin bagkanlik sistemine karsi
oldugudur. /kincisi ise, secim sirecindeki tim siyasi retorigi bir kenara koyarsak, giiniin sonunda iktidar
partisinin ekonomik performansinin da oy sandiginda 6nemi oldugu gerceginin bir kez daha teyit edilmis
olmasidir.

Birinci sonu¢ daha segim aksami HDP Es Bagskani Demirtas’in “emanet oylara tesekkir borgluyuz”
aciklamasiyla ortaya konmustur. Nitekim, Gliney-Dogu ve Dogu Anadolu bélgesinde HDP lehine (ve AKP
aleyhine) oy degisimlerini bir kenara birakirsak, diger bolgeler ve 6zellikle buyuk sehirlerde HDP’nin artan
oylarinda bu “emanet” durumunu belirgin bir sekilde goérebiliriz. istanbul’'u 6rnek alirsak, daha 1 sene 6nceki
Il Genel Meclisi secimlerinde CHP %36.6 oy almistir. Gegen siire zarfinda bu partinin oy kaybetmesi icin
herhangi bir sebep olmamasina karsin, 2015 genel se¢imlerinde bu partinin aldigi oy orani %29.4 olmustur.
Bu oy azalisinda HDP'ye giden emanet oylarin biyik bir payi oldugunu sdylemek sanirim yanlis olmaz.
Bunun amacinin da secmenin AKP’nin tek basina iktidara gelerek baskanlik sistemini uygulamaya niyet
etmesini engellemek oldugu aciktir.

Guney Dogu ve Dogu Anadolu digindaki bdlgelerde de AKP’'nin 2011 Genel Segimlerine gore %8 civarinda
bir oy kaybi s6z konusu. (2014 /l Genel Meclisi oylarina gore ise kayip %2.5 kadar). Bu kayip HDP’ye kayan
oylardan dedil. Yolsuzluk su¢lamalarindan da degil. (O zaman 2014’e gbre de azalma olmazdi.) Segcmenin
daha da saga meyletmesinden de degil. (Evet AKP oylari daha cok MHP'ye gitti ama AKP son dénemde
milliyetci muhafazakar sdéylemlerde acikgasi MHP’nin de saginda yer aldi.) Bu oy kaybinin bliytk élclide
secmenin ekonomik performanstaki memnuniyetsizliginden kaynaklanmakta oldugu sonucuna varilabilir.
Neticede, AKP iktidarinin son dénemi olan 2012-2015 arasinda Tirkiye ekonomisi potansiyelinin oldukca
altinda blyuda.

Tirkiye 2012'de %2.1, 2013'de %4.2 ve gegen sene de %2.9 biyumuistl. Bu sene i¢in ise (se¢im
oncesindeki) tahminler %3 civarindaydi. (/lk ceyrek verisi ise %1 civarinda gelecek.) Béylece, 4 yilin
ortalama buyime orani da en fazla %3 civarinda olusacak. Turkiye’nin uzun vadeli biyime hizinin %4.5-5.0
oldugunu dikkate aldigimizda oldukca zayif bir performans. Bu performansi benzer lkelerin ayni donemdeki
performansi ile karsilastirdigimizda ise satin alma gticiine goére kisi bagi milli hasilasi 10 bin dolarin Gzerinde
olan 18 gelismekte olan llke arasinda son 3 senedeki %10.4'luk kiimlatif blylime orani ile Trkiye’'nin
vasat bir performansla 9. sirada oldugunu gériiyoruz. Cin tabii ki 1. sirada. Ama Polonya ve Romanya gibi
bize daha benzer yapidaki ekonomiler de bizi ge¢mis durumda.

Son dénemlerde yatirimlar ve dis ticarette de belirgin bir daralma s6z konusu. /ssizlik ise temel bir sorun
olmaya devam ediyor. Kiresel kriz doneminde %14'e kadar ¢ikan igsizlik orani 2012 Temmuz'una
gelindiginde %8’e gerilemisti. Ancak o tarihten beri issizlikte yavas ama belirgin bir yikselis s6z konusu.
2014'Un genelinde bu oran %9.9 oldu. (Subat 2015'te ise %10.2.) Gene 18 gelismekte olan tlke ile
kiyaslarsak Turkiye'nin en yuksek 5. igsizlik oranina sahip oldugu gorulilyor. Genel olarak yiiksek olmasinin
disinda, igsizlik oraninin 6zellikle genc¢ nifusta agir yiksek olmasi da (%18.6) dnemli bir sosyal probleme
isaret ediyor.

Neticede bu ekonomik konjonktiirde AKP’nin oy kaybi ¢ok sasirtici olmamali. Zaten yapilan tim aragtirmalar
demokratik rejimlerde zayif ekonomik performansin iktidar partilerine oy kaybettirdigini gdstermekte.

Oniimiizdeki siyasi sireg ise tahminlerden daha cetrefilli gececege benziyor. Oncelikle erken secimin bir
¢6zum olmadigi, aksine bu durumun iktidar partisine daha da fazla oy kaybettirecegi acik. (Erken secime
kadarki stirede, ekonominin topyekun bir krize girmese bile, bugiinkiinden daha da kétu bir performans
gOsterecegi muhakkak.) Vakit kaybetmeden bir koalisyon hiukimetinin kurulmasi elzem. Aksi takdirde,
devam eden siyasi ¢oziimsuzlugun ekonomi Uzerinde kalici bir tahribati s6z konusu olacaktir.

t.belli@turkishbank.com




BUTCE VE KAMU FINANSMANI

Merkez Bankasi’'ndan bultceye destek

o Mart ayinda kot gelen rakamlardan sonra Nisan ayi butce verileri igin ilk bakista neredeyse
fazlasiyla iyi denilebilir. Bu ay gelirler %26.1 gibi oldukca yuksek bir oranda artarken faiz-digi
harcamalar sadece %7.8 oraninda artis gostermis. Sonucta da faiz-disi fazla 7.5 milyar, bitce
fazlasi ise 1.4 milyar olmus.

e Harcamalar tarafindaki en buyuk iyilesme gecen seneye gére 1 milyara yakin bir dislis gosteren
“bor¢ verme* kaleminden kaynaklaniyor. (Mamafih, énceki aylarda bu kalem yiiksek seyrettigi icin, 5
ay sonundaki artis %20 ile hala oldukga fazla.)

e Gelirler tarafinda ise gerek vergi gelirlerinde, gerekse de tesebbis gelirlerinde yuksek oranlh artiglar
s6z konusu. Tesebbus gelirlerindeki artis biyuk 6l¢clide Merkez Bankasi'ndan elde edilen temettu
gelirlerinden kaynaklanmakta. Gegen sene 3.3 milyar TL olan temettii geliri bu sene 5.8 milyara
yiikselmis bulunuyor. Bu artig MB'nin 2013’e nazaran 2014'te gerek ortalama fonlama faizini,
gerekse de fonlama miktarini artirmisg olmasindan kaynaklanmakta.

2014 Nisan 2015 Nisan Artig 2015 Oca-Nis | 2015 Oca-Nis Artig
Harcamalar 36,789,389 41,596,599 13.1% 142,606,131 160,210,522 12.3%
1-Faiz Hari¢ Harcama 32,951,096 35,509,909 7.8% 124,796,317| 136,032,454 9.0%!
Personel Giderleri 9,251,110 10,265,039 11.0% 38,635,114 42,606,682 10.3%
Sosyal Guiv.Kur. Devlet Primi 1,504,007 1,619,720 7.7% 6,540,545 7,074,296 8.2%
Mal ve Hizmet Alimlari 3,185,102 3,542,765 11.2% 9,545,726 10,880,200 14.0%
Cari Transferler 14,416,794 16,061,739 11.4% 56,057,887 57,808,612 3.1%
Sermaye Giderleri 2,348,018 2,828,190 20.5% 8,014,652 10,090,377 25.9%
Sermaye Transferleri 518,649 400,178 -22.8% 1,523,325 2,193,928 44.0%
Borg Verme 1,727,416 792,278 -54.1% 4,479,068 5,378,359 20.1%
2-Faiz Harcamalar 3,838,293 6,086,690 58.6% 17,809,814 24,178,068 35.8%
Gelirler 34,069,278 42,971,237 26.1% 138,369,175/ 156,151,936 12.9%
1-Genel Butge Gelirleri 32,562,619 41,209,877 26.6% 132,812,784| 149,899,076 12.9%
Vergi Gelirleri 25,857,872 31,913,230 23.4% 110,952,603| 128,199,668 15.5%
Tesebbis ve Mlkiyet Gelirleri 4,089,500 6,598,469 61.4% 6,473,149 8,606,171 33.0%
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 107,862 420,005 289.4% 779,949 1,308,529 67.8%
Faizler, Paylar ve Cezalar 2,328,524 2,115,839 -9.1% 10,784,909 9,505,221 -11.9%
Sermaye Gelirleri 163,273 141,220 -13.5% 3,135,379 2,128,249 -32.1%
Alacaklardan Tahsilat 15,588 21,114 35.5% 686,795 151,238 -78.0%
2-Ozel Butgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,339,250 1,376,715 2.8% 3,984,717 4,132,276 3.7%]
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 167,409 384,645 129.8% 1,571,674 2,120,584 34.9%
Biitce Dengesi -2,720,111 1,374,638 -150.5% -4,236,956 -4,058,586 -4.2%
Faiz Digi Denge 1,118,182 7,461,328 567.3% 13,572,858 20,119,482 48.2%

e Bu ayki vergi kalemlerine daha detayli baktigimizda petrol-dogalgaz OTV’si disinda tim vergi
kalemlerinde oldukca iyi sayilabilecek artis oranlari gorilmekte. %70’lik artis motorlu tagitlar
satiglarindaki artisin devam ettigini gostermekte. Ancak bu artisin (artan kurlar nedeniyle) senenin
kalan kisminda devam etme olasiligi dusik. Gumrik vergileri ve ithalde alinan KDV'deki artiglar ise
ithalatta bir ivmelenme oldugunu gostermekte (ki bu durumu zaten dis ticaret rakamlarindan da
gorebiliyoruz).

Ocak Subat Mart Nisan
Gelir Vergisi 11.1% 14.5% 15.4% 15.6%
Dahilde Alinan KDV 19.2% 0.5% -2.7% 13.6%
OTV - Petrol ve Dogalgaz 0.6% 11.8% 26.2% 6.3%
OTV - Motorlu Tasitlar -3.5% 43.0% 81.0% 70.3%
OTV - Dayanikh Tiiketim Mallari 32.9% 45.8% 28.9% 31.6%
Gumruk Vergileri -2.2% 2.8% 34.5% 54.6%
ithalde Alinan KDV -13.8% -5.0% 14.3% 40.6%

e Hazine Nakit gerceklesmelerine gore Bltce Mayis’da 8.8 milyar TL faiz-disi fazla verdi. Gelirler
%18.3 artarken, faiz-disi giderlerdeki artis %17.6 oldu. Her ne kadar faiz-disi giderler reel olarak
artmaya devam ediyorsa da, gelir artisinin bundan daha yiksek olmasi butgcenin kontrol altinda
kalmasini saglyor.




ODEMELER DENGESI ve DIS TiCARET

ihracatta rekor gerileme!

e Subat'ta $ 4.3 milyar ile bugiine kadar aylik bazda goriilen en yiiksek “net hata ve noksan“ kalemi
sonrasinda Mart ayinda bu kalem 96 milyon dolar ile normalize olmus goziikiiyor. Ote yandan, bu ay
doviz rezervlerinde 6.5 milyar dolar gibi ¢cok yiiksek bir azalma s6z konusu. Ancak, bu durumu MB
doviz rezervlerinden 6nceden takip etmek mimkin oldugu icin, bu strrpriz bir gelisme degil.

e Bu ayki bir diger olumsuz rakam da gecen ay isaret etmis oldugumuz gibi, cari aciktaki artis oldu.
Ocak 2014'ten beri (Kasim 2014 haric) aylik bazda 6nemli oranlarda azalma gésteren cari acik bu
ay yeniden artisa ge¢cmis bulunuyor. Gegen senenin ayni ayina gore 1.6 milyar dolar artan cari
acikla birlikte 12 ayhk a¢igimiz da 45.5 milyar dolara yikseldi. Bu trendin devam etmesi durumunda,
2015'te azalmasini bekledigimiz 6nemli bir risk unsuru bizle beraber olmaya devam edecek.

ODEMELER DENGESI (milyon $) MB DOViZ REZERVLERI milyon $
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e Nisan ayinda ihracat %0.2 artarken, ithalat %11.1 geriledi. ilk bakista bu oldukga pozitif bir gelisme.
Ancak Mayis ayi gelismeleri bu durumun kalici olmadidini géstermekte.

DIS TICARET milyon $ IHRACAT MAYIS

Degisim

SEKTORLER 2014 2015 (15/14)
1. TARIM 1,808,454 1574729 | -12.9
Il. SANAYI 11,089,776 8838432 | -20.3
A.TARIMA DAYALIISLENMI$ URUNLER 1,129,509 942,048 -16.6
Tekstil ve 768,633 653,933 -149
Deri ve Deri Mamulleri 166,262 118,181 -28.9
Hall 194,614 169,934 -12.7
B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,586,058 1379462 | -130
Kimyev Maddeler ve Mamuller 1,586,058 1379462 | -13.0
C. SANAYi MAMULLERI 8,374,209 6516922 | -22.2
Hazirgiyim ve 1,612,655 1,348,222 -16.4
Otomotiv Endustrisi 2,040,798 1,481,932 -27.4
Gemi ve Yat 131,933 117,094 -112
Elektrik Elektronik ve Hizmet 1,064,519 828,472 -222
Makine ve Aksamlan 544,228 411,136 -245
Demir ve Demir Disi Metaller 650,684 520,655 -20.0
Gelik 1,272,872 801,019 -371
Gimento Cam Seramik ve Toprak Urlinlert 289417 243,867 157
s Mcewer 202,616 346,275 70.9
24000 ‘Sawnma ve Havcilk Sanayi 142,828 110,326 228
iklimlendirme Sanayii 411,021 298,033 -215
Diger Sanayi Urlinleri 10,638 9,892 -7.0
: : il MADENCILIK 465,271 406,289 12.7
W Ara Mali ihracat M Ara Mali ithalat ® Sermaye Mali ihracat ® Sermaye Mall ithalat ® Tiiketim Mali ihracat Tiiketim Malr ithalati ‘Madencilik Uranler 465,271 406,289 127
TOPLAM(TIMY) 13,363,501 | 10819450 | -19.0

e Gumruk Bakanligi bu sene basinda guzel bir uygulamayla ay baglarinda ithalat ve ihracat ile ilgili
Onceki aya iligkin gecici verileri yayinlamaya baslamisti. Ancak anlasilan bu uygulamanin é6mrt kisa
oldu. Bu ay Gimriik Bakanligi bu verileri yayinlamadi. Biz ise bu ay eskiden oldugu gibi TiM'in
yayinladidi ihracat verilerine yer veriyoruz. Buna goére, Mayis ayinda ihracatimiz %19 gibi anormal
yiiksek bir oranda gerilemis bulunuyor. Alt kalemlere baktigimizda 6zellikle otomotiv sektériindeki
%27’lik azalis dikkat ¢ekici. (Ancak bu durum biylk 6lciide bu ay yasanan grevlerden
kaynaklaniyor.) Gerek euro’nun degerinin, gerekse de bazi emtia fiyatlarinin azalmig olmasinin
ihracatimizin dolar degerinde bir diisis yaratmasi gayet normal. Ancak bu durum disisin bu kadar
yiiksek boyutlarda olmasini agiklayamiyor. Onemli ilke gruplarina baktigimizda Mayis’ta ihracatin
AB'ye %22, BDT'ye %32 ve Orta Dogu'ya da %19 oraninda azaldigi géraluyor.




URETiIM ve BUYUME

Mayis’ta bir parca toparlanma sinyalleri var(di)

¢ Nisan ayinda ham verilere gbre sanayi tretimi %3.5 oraninda artti. Ancak bu veriler mevsim ve
takvim etkisinden arindirildiyinda artis orani sifira gerilemekte.(Genelde Nisan ay1 sanayi Uretiminde
artis gorulen bir aydir. Ancak bu seneki artis diger senelerde goriilen artisin Gizerinde degil.) Bu
duruma gecgen ayki raporumuzda deginmistik.

e Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2015 yili Nisan ayinda bir 6nceki aya goére madencilik ve
tasocakciligi sektorii endeksi %4.5 azalirken, imalat sanayi sektdrti endeksi ayni kaldi ve elektrik,
gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektéri endeksi %2.1 artti.

e Bu ay senenin ilk 3 ayinda otomotiv sektdriinde gortlen %20'nin tzerindeki artiglar durulmusa
benziyor. Mayis ayinda yasanan grevlerle birlikte bu sektorde Uretim azaligi bile gérmemiz mimkun.

Sektorel Uretim KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Elektrik, Gazve Su

Tasit Araglan

Metal Esya Sanayi
Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler

Giyim Esyast

Tekstil urunleri imalati

==Tiketim Mallari
= Ara Mallari
=Yatinm Mallari

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi

e Nisandan sonra Mayis’ta da kapasite kullanim oranlarinda yiikselis s6z konusu. 12 aydan sonra ilk
defa KKO gecen yilin ayni ayinin KKO’suna gore artis géstermis bulunuyor. Bu da, az da olsa
dretimde bir kipirdanma sinyali anlamina geliyor. Ancak, siyasi nedenlerle, bu kipirdanma uzun

soluklu olmayabilir.

, . . EKONOMIK GUVEN ENDEKSI
e Mayis'ta ekonomik gliven

endeksini olusturan
dretime iligskin tim
endekslerde artis
gorilurken tlketici gliven
endeksi %1.6 oraninda
azaldi. Bir 6nceki aya
gore reel kesim gliven
endeksi %1.2, hizmet
sektdrt given endeksi
%0.1, perakende ticaret
sektdrt gliven endeksi
%1.4 artti ve insaat
sektdru gliven endeksi

—&—Ekonomik giiven endeksi —— Tiiketici giiven endeksi —— Reel kesim giiven endeksi

de %2.9 oraninda arttl. —=Hizmet sektsrii given endeksi = Perakende ticaret giiven endeksi Insaat sektorii given endeksi

e Tuketici giiven endeksi
2008 kuresel krizindeki
seviyelere gerilemis durumda.

e PMI (Satin Alma Yoneticileri) Endeksi Nisan’daki 48.50 degerinden Mayis'ta 50.2 degerine yikseldi.
Endeksin 50 degerinin tGizerine ¢cikmasi ¢cok az da olsa ekonomik aktivitede bir canlanma anlamina
geliyor. Bu ay sirketler satin alimlarini artirirken, istihdamda marjinal bir artis goriildii. Ote yandan,
uretimde 5 aydan beri bir azalma var.Yeni siparisler ve yeni ihracat baglantilarinda da benzer bir
negatif trend s6z konusu.




ENFLASYON

Cekirdek enflasyon da artmaya basgladi

e Mayis ayinda TUFE %0.56, Yi-UFE ise %1.11 oraninda artis gosterdi. 12 aylik enflasyon TUFE'de
%8.09, YI-UFE’de ise %6.52 oldu.

e Bu ay enflasyona en buyuk katkiyi giyim (%0.74) ve ulastirma (%0.27) fiyatlari yapti. Azalan gida
fiyatlari ise bu ay enflasyona %-0.65 puan disiUs yoniinde etki yapti.

e Grafikten de goruldiugu gibi bu ay enflasyon gecgen aya goére gerilemis olmasina ragmen 12 aylik
bazda artmaya devam ediyor. Nitekim cekirdek enflasyonu 6lcen H ve | endeksleri de yonlerini yukari
dogdru cevirmis vaziyette. Gegen ay %7.00 olan | endeksi bu ay %7.48’e yukselmis durumda.

e Daha 6nce de belirttigimiz gibi sene sonu enflasyonunun %9’un izerinde gergeklesmesi kesinlesmis
gibi. Eger TL zayiflamaya devam ederse, enflasyonda 2 haneleri bile gorebiliriz.

FAIZLER

Politika faizleri (henliz) artmasa da, piyasa faizlerinde yon yukari

o MB Mayis ayinda bir kez daha “beklendigi gibi“ faiz oranlarini sabit tuttu. Ancak, grafikten de
gorildugi gibi fonlama maliyetleri oldukca yilksek seyretmeye devam ediyor. Ozellikle Mayis’in son
haftasi ve secimler 6ncesi ve sonrasinda maliyetler oldukg¢a artmis bulunuyor.

e Bu durum, bankalararasi piyasadaki faiz oranlarini da yukseltmekte. Neticede, mevduat ve kredi
faizleri de artis
trendinde.

e Sec¢im sonrasinda
olusan belirsizlik
ortami TL
tzerindeki
baskilari ve
dolayisiyla da
MB’nin igini olduk-
¢a zorlastirmis
durumda. Buna
mukabil, secim
sonrasinda
Hukimetten MB'na
gelecek baSkIIarIn 8 Nakit —Tagit Konut =——Ticari =—Tahvil Mevduat =——Ort. Fon. Faizi ’7
azaldigini ve
MB’nin gerektigin-
de faiz yoluyla
mudahelede elinin
daha rahatladigini da séylemek mimkdin.

18,




PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 K]

(milyon YTL) 29/05/2015 01/05/2015 26/12/2014

Dolasimdaki Para 85,782 84,534 77,407 1.5% 10.8%
Vadesiz TL Mevduatlar 112,180 113,060 105,042 -0.8% 6.8%
Vadesiz YP Mevduatlar 82,261 76,384 69,529 7.7% 18.3%
M1 280,224' 273,978' 251,979 2.3% 11.2%
Vadeli TL Mevduatlar 505,069 512,772 507,415 -1.5% -0.5%
Vadeli YP Mevduatlar 324,249 313,577 259,140 3.4% 25.1%
M2 " 1,109,542 "1,100,327 "1,018,533 0.8% 8.9%
Repo 6,841 6,379 6,281 7.2% 8.9%
B Tipi Likit Fonlar 12,881 13,794 13,092 -6.6% -1.6%
ihrag Edilen Menkul Degerler 26,039 25,708 25,233 1.3% 3.2%
M3 1,155,303 1,146,208 1,063,139 0.8% 8.7%
Dolarizasyon (YP Mev. / M3) 35.2% 34.0% 30.9% 3.4% 13.8%
Toplam TL Krediler 953,440 941,561 881,522 1.3% 8.2%
Bireysel TL Krediler 384,835 382,097 365,276 0.7% 5.4%
Kurumsal TL Krediler 568,605 559,465 516,246 1.6% 10.1%

EKONOMIK VERILER

TEFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACATIDOLAR 2010 2011 2012 2013 2014 2015

(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $) eIeZAS 1.4903 1.6068 1.7725 1.7673 2.2737 2.4219

2001 88.6 68.5 5.7 41,399 31,334 SUBAT 1.5427 1.6005 1.7569 1.7988 2.2168 2.5123
MART 15230 1.5437 1.7815 1.8120 2.1596 2.6181

2002 30.8 29.7 6.2 51,554 36,059 \isan 14810 15214 1.7573 1.7995 2.1193 2.6607

2003 13.9 18.4 53 69,340 47,252 yvaAvIs 15741 15935 1.8493 1.8876 2.0954 2.6635

2004 13.8 9.3 9.4 97,341 63,017 HAZIRAN 15813 1.6235 1.8152 1.9282 2.1264

2005 27 77 84 116352 73975 TEMMUZ 15118 16814 1.7950 1.9343 2.1371

' ' AGUSTOS 1.5282 1.7538 1.8198 2.0348 2.1623

2006 116 9.7 6.9 137,300 85,300 gy 1.4504 1.8601 1.7939 2.0402 2.2813

2007 5.9 8.4 4.7 170,048 107,184  EKim 1.4370 1.7542 1.8014 1.9930 2.2067

2008 8.1 10.1 0.7 201,800 132,000 KASIM 1.5063 1.8498 1.7860 2.0211 2.2141

2009 5.9 6.5 48 140775 102165 ARAUK 15450 1.8980 1.7862 2.1343 2.3311

2010 8.9 64 9.2 185493 113,930 EURO 2010 2011 2012 2013 2014 2015

2011 13.3 10.5 88 240842 134,907 ‘FENY 2.0817 2.1947 2.3372 2.3920 3.0782 2.7446

2012 2.7 6.2 22 236,544 152,537 guAaT 2.0076 2.2132 2.3616 2.3603 3.0532 2.8198

2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869 MART 2.0503 2.1927 2.3778 2.3230 29753 2.8125|

2014 6.4 8.2 2.9 242200 157,800 NISAN 1.9711 2.2605 2.3244 2.3528 2.9305 2.9763

2015 8.0 85 29 230000 150.000 MAYIS 1.9366 2.2954 2.2950 2.4542 2.8522 2.9199

. . . . . HAZIRAN  1.9385 2.3510 2.2852 2.5183 2.9032

TEMMUZ ~ 1.9691 2.3995 2.2035 2.5654 2.8611

=T : AGUSTOS 1.9371 25307 2.2860 2.6978 2.8502

YATIRIMLARIN GETIRILERI EYLUL 1.9788 25128 2.3196 2.7552 2.8798
DOLAR EURO IMKB MEVDUAT EKIM 1.9841 2.4569 2.3322 2.7249 2.7712

: KASIM 1.9629 2.4636 2.3225 2.7504 2.7585

HAZIRAN 2014 15%  1.8% -1.0% 0.9% ARALK  2.0650 24556 2.3565 2.9397 2.8323

TEMMUZ 2014 0.5% -1.5% 4.7% 0.8%

AGUSTOS 2014 12%  -0.4% 2.2% 0.8% V& 2010 2011 2012 2013 2014 2015
EYLUL 2014 5.5%  1.0% -6.7% 0.8% ocak 54,650 63,278 57,171 78,783 61,858 88,945
EKIM 2014 3.3% -3.8% 7.5% 0.8%  SUBAT 49,705 61,284 60,721 79,334 62,553 84,147
KASIM 2014 0.3% -0.5% 6.9% 0.8% MART 56,538 64,434 62,423 85,8909 69,736 80,846
OCAK 2015 3.9%  -3.1% 3.8% 0.9%  |aziRAN 54830 63,260 62,543 76,295 78,489
SUBAT 2015 37%  2.7% -5.4% 0.9% TEMMUZ 59,866 62,296 64,260 73,377 82,156
MART 2015 42% -0.3% -3.9% 0.9% AGUSTOS 59,973 53,946 67,368 66,394 80,312
NiSAN 2015 1.6% 5.8% 3.8% 1.0% EYLUL 65,774 59,693 66,397 74,486 74,937

P s o, EKIM 68,760 56,061 72,529 77,620 80,580
MAVIE A0 Ly AL L2 L0%  asim 65,350 54,517 66,351 75,748 86,168
SON 12 AY 271.1%  2.4% 4.7% 11.0%  ARALIK 66,004 51,266 78,208 67,802 85,721




SUBE

Merkez / Ist.
Istanbul Kurumsal

MUDUR
Ayse Ozgiir
Huseyin Maras

Bakirkdy / Ist.

Bayrampasa / Ist.

Ciftehvz./ Ist. Sule Cetinkaya
Levent / ist. Semra Oktayoglu
Moda / Ist. Ercan Osman Korog¢
Pendik / Ist.

Ankara Erdal Polat

Ostim / Ankara Pinar Karaman

Izmir Adnan Ozbek
Adapazari Metin Tung

Antalya Tulay Saatci

Bursa Banu Simsek
Denizli Funda Geren Varlik
Eskisehir Huseyin Yavuz (tedv.)
Gebze Erkan Kizilcay
Mersin Vahit Yimazkaya

Ayhan Cengiz

ADRES

Valikonagi Cad. No:1, Nigsantasi

Dolapdere Cad., No:187, Pangalti

incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Abdi ipekci Cad. No: 69/1, Bayrampasa
Bagdat Cad. No:198

Gonca Sok., No:2, Levent

Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy
ES5 Kaynarca yan yolu, Baris is Mer. No:34/2
Mithatpasa Cad. No 57-A/B 06420 Cankaya
Bagdat Cad. No 354, Yenimahalle

Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A

Orta Mah. Ankara Cad. No:47

Adnan Menderes Bulv., Erkal Apt. No:7
F.S.M. Bulvari Girigi, No:128/19, Niltfer
Saraylar Mah. 2.Ticari Yol No:39

Sakarya Cad., No:19

Haci Halil Mah., Millet Cad., No:1

Cami Serif Mah., Uray Cad., No:58/A

TEL NO

(212) 37371 11
(212) 23372 88
(212) 543 33 67
(212) 576 10 10
(216) 302 69 22
(212) 268 04 30
(216) 348 12 73
(216) 598 34 89
(312) 431 11 80
(312) 386 15 71
(232) 483 00 42
(264) 272 69 48
(242) 243 43 89
(224) 220 91 91
(258) 262 14 72
(222) 231 45 31
(262) 642 41 79
(324) 233 56 12

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI (212) 373 73 73
TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE

Commercial Branch

London Branch

Harringay

Palmers Green

Edmonton
Lewisham

Dalston

SUBE

Lefkosa/Merkez-kurumsal Mehmet Salih Havah
Lefkosa/Merkez-bireysel
Lefkosa/Kosklugiftlik

Lefkosa/Kaymakli

Lefkosa/Tagkinkdy Sewvda Gengay
Lefkosa/Carsi

Gonyeli Dilek Utlu

G.Magusa/Merkez
G.Magusa/Salamis
G.Magusa/Terminal

Girne/Merkez

Girne/Carsi

Girne/Karaoglanoglu
Girne/Karakum

Girne/Alsancak

Guzelyurt

Gemi Konagi

Ortakoy
Lefke
Onder

MUDUR

Asya Yaman
Ahmet Ali Gunay

Suheyla ismail

MUDUR

Suruk Caglar (sor.)

Guven Hacimulla

Esra Ayalp
Sebnem Atalar

Yildan Karamona (sor.)

Vedat Celik
Cigdem Beykoylu
Sule Ahmet

Filiz Yazicioglu

Isilay Goksoylu
Nese Gonyeli
Nilgiin Bayraktar

Seyit Ali Mutsuz (sor.)

Resat Giundogdu
Inang Babaliki
Nuray Veziroglu

Alev Ozkandemir
Huseyin Alemdar
Filiz Tuzmen

Riya Yilmaz

Nazh Erk Cellatoglu

ADRES

84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
84-86 Borough High Str. London SE1 1LN

577 Green Lanes, Harringay London NBORG
391 Green Lanes, London N13 4JG

Unit 2A, 92-94 Fore St., Edmonton, N18 2XA
Lewisham High Street London SE13 5JX

121 Kingsland High St. Dalston London E8 2PB

TURK BANKASILTD.
ADRES

Ataturk Cad. Belediye Karsisi, Gonyeli

Hz. Omer Cad., Ozankdy Kavsagi Karakum

206 Karaoglanoglu Cad., Girne, Alsancak

92 Girne Cad.Lefkosa

92 Girne Cad.Lefkosa

Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Kosklugciftlik
Kemal Asik Caddesi, No.66 Kaymakli

Sehit Kemal Unal Sok. No:104A Tagkinkdy

Belediye Pazar Yani

24 Liman Yolu, Gazi Magusa

Ayluka Mah.,Ismet inénii Bul.Salamis Yolu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari, 28D, Dumlupinar
Ziya Rizki Cad., Poltan Palas Apt 8-9-10, Girne
Ramadan Cemil Meydani, No:1, Girne

Karaoglanoglu Cad., No:118,Karaoglanoglu

Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. 3-4, Guzelyurt
Ecevit Cad., No:42 Girne

Sht.Gzt.Hasan Tahsin cad.16/A blok no:43
Fadil Nekibzade Cad., No:3, Lefke

Bedrettin Demirel Cad. No.87, Lefkosa

TEL NO
(44-207) 403 565€
(44-207) 403 565€
(44-208) 348 960C
(44-208) 447 687C
(44-208) 887 808C
(44-208) 852 308¢
(44-207) 923 333¢

TEL NO
(392) 600 33 33
(392) 600 33 33
(392) 227 21 15
(392) 227 73 80
(392) 225 69 03
(392) 227 48 25
(392) 223 17 68
(392) 366 90 85
(392) 365 53 67
(392) 366 72 69
(392) 815 13 60
(392) 815 21 01
(392) 822 40 32
(392) 815 47 13
(392) 821 33 99
(392) 714 21 98
(392) 727 73 52
(392) 227 04 39
(392) 728 75 45
(392) 229 14 20

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nigsantasl, Istanbul 34371 Tirkiye

+90 212 37363 73

rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




