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BATIDA iSLER YOLUNDA GiBI

Daha sene basinda piyasa ekonomistlerinin
%85’i Amerikan ekonomisinin bu senenin 2.
yarisinda resesyona girecegini 6ngérmekteydiler.
Bu duruma pek cok faktor sebep gdsterilse de,
en net endikatdr olarak faiz egrisinin yoninu
asag! cevirmis olmasi gosteriliyordu (10 yillik
devlet tahvili faiziyle 2 yillik faizin farkinin eksi
olmasi). Bugline kadar son 50 yilda ne zaman
bdyle bir durum goérilmus ise 6-12 ay igerisinde
ama hafif, ama agir bir resesyon goértlmusts.
Hatta, bdyle bir durumun bilinirligi resesyonun
kendi kendini gerceklestiren bir kehanet
olmasina bile sebep olabilirdi. Ama bdyle olmadi.
Son gelen rakamlar, ABD’de enflasyon gerilerken
ekonominin de bu sene %2nin Uzerinde
blyUyecegini gdstermekte.

ABD’de enflasyon Haziran 2022'de %9.1 ile tepe
noktasina ulasmisti. Fed’in faiz artislarinin
baslangi¢ tarihi ise bundan 3 ay 6nce Mart 2022
idi. Sonrasinda Fed her ay faiz artislarina devam
ederek bu senenin Temmuz ayinda %5.5 ile tepe
noktasina ulasti. Daha bir ka¢ ay dncesine kadar
piyasa ekonomistleri 2024 vyilinda faizlerde
gevseme beklemezken, Fed guvernorleri ise bir
anlamda piyasalari ters koseye yatirarak son
Aralik toplantisinda 6énimuzdeki sene indirim
ongorulerini 3 sefere (75 baz puan) cikardilar.
Fed'in bu yaklasimi ylksek faizlerin ¢ok uzun
surmeyeceginin igaretini vererek bagta borsalar
olmak Uzere piyasalari pozitif bir sekilde etkilemis
bulunuyor.

Avrupa’da ise ABD’den az farkli bir durum séz
konusu. Enflasyonist dongu (enflasyon oraninin
yuzde 2 hedefini gegmesi) Avrupa’da yaklasik 6
ay gec¢ baslamisti (ABD’de 2021 basi, Avro
bdlgesinde ise 2021 ortasi). Avrupa’da enflasyon
yuzde 10.6 ile Ekim 2022'de tepe noktasini
gorirken ABD’de tepe Haziran 2022’de ylzde
9.1 ile gorulmlstd. Ancak dezenflasyon sureci
Avrupa’da daha hizl ilerliyor gibi gdzukmekte. Bu
da, esasinda ¢ok sasirtici degil ¢iinkii Avrupa’da
blyime verileri de ABD’ye oranla ¢ok daha
diustk seviyelerde. Avrupa bdlgesinin 3. ¢eyrekte
senelik buyumesi yuzde sifir gelirken, ABD’de bu
oran yuzde 3.0.

Euro Bdlgesinde Kasim ayinda enflasyon ylzde
2.4’e gerileyerek (Agustos’ta 5.2 idi) piyasalari
pozitif yonde sasirtmisti. Halbuki daha Eylil
raporunda AMB enflasyonun sene sonunda
yuzde 3’Un Uzerinde kalacagini ve hatta 2024’ln
sonuna kadar yuzde 3’Un altina dusmeyecegini
iddia etmisti. Enerji fiyatlarindaki asagi yonlu
hareket son gelen enflasyonun dasuklGguna
kismen aciklasa da enerji ve gida fiyatlarini
kapsamayan cekirdek enflasyon tahminleri de
gerilemekte. 2024 sonu icin tahminler 2.1’e kadar

gerileis durumda. Anlasilan

Avrupa’daki
daralma enflasyon baskilarinin da beklenenden
Once azalmasina sebep oluyor.

Her ne kadar gegen sene Almanya’da uygulanan
yakit stbvansiyonlarinin pompa fiyatlarina etkisi
ortadan kalkinca Euro Bolgesi enflasyonunun
tekrar yuzde 3.0'e kadar hareketlenmesi
bekleniyorsa da, sonrasinda disusin devam
edecegi ongorulayor.  Artik AMB’nin politika
faizini daha yukari c¢ekmeyece@i kesinlesmis
durumda. Bu baglamda Schnabel gibi sahin bir
AMB Uyesi bile konusmasinda Keynes’in Unlu
sbzunu  tekrarlamak ihtiyacini  hissetmis.
(“Gergekler degisince ben de fikrimi degistiririm,
siz ne yaparsiniz beyefendi?”) Simdi soru indirim
surecinin ne zaman baslayacagi.

Atlantik’in her 2 tarafinda da faiz indirimlerinin
zamanlamasini etkileyecek bir baska faktor de
enerji fiyatlari. OPEC’in 2024’Un ilk ¢eyreginde
ginde 2.2 milyon varil kisintiya gidecegini
aciklamasina ragmen petrol fiyatlari 1liman
seyrine devam etmekte. Oniimiizdeki sene igin
Brent  future’lar 73-74 dolar arahiginda
fiyatlanmakta. Fiyatlarin bu seviyelerde gitmesi
faiz indirimlerini dne ceken bir bagka gelisme
olur.

Gelismis piyasalarda enflasyonun gidisatina
bakarken, Cin'den de kisaca bahsedilebilir.
Burada durum Batr’'nin tam tersi. Enflasyon degil,
deflasyon var, fiyatlar artmiyor, azaliyor. Bu
esasinda en az yuksek enflasyon kadar ciddi bir
sorun. Fiyatlarin her gun dismekte oldugunu
goren tlketiciler bugln yapacaklari harcamalari
kisiyorlar (ki yarin alacaklarini daha ucuza
alabilsinler), ama bu durumda da zaten durma
noktasina gelmis olan ekonomi hizla daralmaya
basliyor. Ulkedeki ¢ok yiiksek borgluluk oranlari
da  canlandirma programlarinin  devreye
sokulmasini zorlastiriyor. Seneye Cin’i daha ¢ok
konusabiliriz.

Sonugta, bizim agimizdan gelismis ekonomilerde
enflasyonun beklenenden hizli dismesi ve
boylece de faiz indirimlerinin daha erken
baslamasi (bu arada da enerji fiyatlarinin
artmamasi) iyi haberler.

t.belli@turkishbank.com
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Butce agiklari dusilik gelmeye devam

ediyor

Son 1 aya girerken bitce [MERKEZ YONETIM BUTCESI 2022 Kasim | 2023Kasim | Artis | 2022 Oca-Kas | 2023 Oca-Kas | _ Artis
acigr 532 milyar TL ile [Harcamalar 239,428,953 671,182,986 180.3%| 2,567,604,885 5,192,979,005 102.2%
g in OVP'deki tah- e Haris Harcama 215,026,318 576,574,904 168.1%| 2,274,947,381| 4,560,696,876 100.5%
Hlkdmetin €Kl tan- Personel Giderleri 62,045,328| 134,030,474 112.9%|  567,132,323| 1,230,528,500 117.0%
mininin gok altinda gel- Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 9,404,305 16,608,815 76.6% 87,955,775 170,182,316 93.5%
; Mal ve Hizmet Alimiari 27,599,853| 49,844,806 80.6%|  205422,207| 372,212,557 81.2%
meye devam ediyor. Cari Transferler 79,037,255 237,296,832 200.2%| 1,010,577,526| 2,064,048,842 104.2%
Geleneksel olarak Ara- Sermaye Giderleri 24,275,605 66,624,019 174.4%| 177,453,835 363,110,791 104.6%
lik'ta biitge acgi§i bu ay | SermayeTansferer 5244871 55,881,466 965.4%| 31,798,243 218,659,092 587.6%
.. Borg Verme 6,519,101 16,279,493 149.7%| 194,607,472 141,954,778 -27.1%
sene K}mqe kullaniimayan 15 rai; rarcamatar: 24,402,635 94,608,082 287.7%| 292,657,504 632,282,129 116.0%
odeneklerin  harcamalara |celirter 347,734,348 746,809,887 114.8%) 2,547,156,206] 4,660,543,160 83.0%

- ; ; - 1-Genel Biitge Gelirleri 341,402,159 735,350,296 115.4%| 2,493,439,462| 4,564,221,387 83.0%
dahil ed_l_lmesillyle yUKS,ek Vergi Gelirleri 312,001,112| 668,493,162 114.3%| 2,141,772,226| 4,059,954,458 89.6%
glkar. (Ornegln 2021°de Tesebbils ve Milkiyet Gelirleri 3,816,071| 17,476,285 358.0%|  100,177,450| 125,288,590 25.1%

5 i Alinan Bagjss ve Yardimiar ile Ozel Gelirler | 1,804,575 2,483,406 37.6%|  28479,315| 25,785,466 -9.5%
Aralik acgigi 145 trilyon,
< Faizler, Paylar ve Cezalar 22,965,413| 45,347,392 97.5%| 210,629,281 336,161,653 59.6%
toplam sene acigi ise 245 Sermaye Gelirleri 496,743 840,231 69.1%|  10,325101| 10,825,702 4.8%
trilyon olmugtu_) Ancak bu Alacaklardan Tahsilat 318,245 709,821 123.0% 2,056,089 6,205,518 201.8%
< 2-Ozel Biitgeli Idarelerin Oz Gelirleri 5345332 9,362,031 751%|  41,784,309) 73,287,009 75.4%
senée Ara_lllk aglgl Ije Olurs_a_ 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 986,857 2,097,560 112.5% 11,932,525 23,034,764 93.0%
olsun, bitce agigint Milli [gitce pengesi 108,305,395 75,626,901 -30.2%] __ -20,448,589] -532,435,845] __ 2503.8%
ge|ire oranla QOk fazla |FaizDisi Denge 132,708,030 170,234,983 28.3%| 272,208,915 99,846,284 -63.3%
artirmayacagi kesin gibi.
y g g SECILMIS VERGILER tem agu eyl eki kas
Kasimda harcamalar 9180 Gelir Vergisi 116.5% 101.5% 97.0% 99.9% 92.6%
.. . . Kurumlar Vergisi 758.0% 59.4% 199.7% 192.6% 116.4%
ﬁrtarken arnd okz.elllkle o ;as'g Dahilde Alinan KDV 4381%  287.8%  2485%  239.8%  1952%
arcamalarindaackl o Petrol ve Dogalgaz 40.0% 262.3% 281.1% 240.8% 264.8%
oranindaki artis dikkat ¢ekici. |Motorlu Tagtlar 294.5% 219.4% 179.0% 141.3% 109.2%
Ancak bu yuksek art|$|n ana |Dayanii Tik. Mallar 147.7% 54.7% 100.4% 132.8% 241.3%
: BSMV 165.2% 147.5% 127.1% 111.0% 151.8%
| n n ni
Zebeb | dgegeDiBsse fe | ay Gunrik Vergileri 149.7% 95.8% 78.2% 120.8% 82.6%
onemierde > Talzlernnin. i, i4e Alnan KDV 96.2% 67.1% 71.0% 98.5% 83.9%
olmasi gerekenin altinda | pamga vergisi 1200%  119.5% 86.8% 91.8% 80.9%
tutulmasindan kaynaklaniyor. |Harglar 183.1% 83.2% 76.7% 68.8% 60.7%
Yoksa mutlak olarak rakam c¢ok
biiyiik degil HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

_ o (Milyar £) Aralik 2023 Ocak 2024 ™ | Subat 2024
Vergilerdeki ylksek oranli artislar mares T 2o 2757
devam ediyor. Kasim ayinda [ cBor Seris 23,0 9,7 197,0

C . . A 16,4 13.0 162.3

Kurumlar Vergisi 266 milyar TL S s e ]
tahsilat ile rekor kirmis bulunuyor. Lrs pore Servisi o1 B4 21
napara ’ . .

. . . Faiz 7.3 25,6 21,8
Hazine finansman programina gore [ 1 113,1 126,1 223,1
Aralik’'ta 45 milyar TL i¢ borglanma | Borslanma ois Kaynakiar @ 68,1 5.1 43,7
b I nma |an|anm| tl Borglanma 45,0 121,0 266,8

OI’(; a i p s ) Dig Borglanma @ 0,0 0,0 0,0
Gergeklesme 100 milyar TL oldu. I Borglanma A 45,0 121,0 266,8
SUbat ay| |Q|n ise QOk yUksek 267 Piyasadan IhaleYr;:;Jyla Ic Borglanma 41,0 112,0 259,8

. Dogrudan Satiglar 2,0 5,0 6,0
milyar TL bor¢lanma planlaniyor. Kamiya Satislar 20 20 70




Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret

Rezervler 140 milyar dolar gegti

@ ’ R 0 Dis Ticaret ihracat ithalat Dis Ticaret Hacmi Dis Ticaret Dengesi ihr./ ith. (%)
Kasim'da |hr§1cat %5.2 2022 21,871 30,655 52,526 -8,784 71.4
artisla 21.9 milyar dolar, Kasim 2023 23,011 28,931 51,042 5,919 79.5
ithalat ise %5.5 azaligla Deglgm % 5.2 5.6 L1 326 :

. 2022 231,271 331,099 562,370 -99,828 69.9

28.9 milyar dolar olarak | ocakkasm 2023 232,015 332,752 565,667 -99,836 70.0

gergeklegti. Degisim % 0.7 0.5 0.6 0.0 .
.. ) . IHRACAT 1-30 KASIM

® Boylece 2022 Kasim'da 8.8 milyar dolar - Deg
olan dig ticaret aci§i bu ay 5.9 milyar [SEKTORLER e pos L(29%0) | PeyiEs ()
dolara geriledi. Il. SANAYi 15,435,798 16,204,542 5.0 70.4

A.TARIMA DAYALI ISLENMIS ORUNLER 1,272,052 1,193,846 6.1 5.2
e . . Tekstil ve Hammaddeleri 842,533 802,375 -4.8 35

[ 4 Enerjl faturasindaki azal|§ (—25 mllyar Deri ve Deri Mamulleri 173,112 124,422 -28.1 0.5
dolar) devam etmekte. Bu ay altin ithalati Hgl KIMYEVi MADDELER VE MAM, 225576;;);1 22867750320 1?29 11é25
H H H H Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 2‘,572:271 2’,878:850 11:9 12..5
ise 2.8 mllyar dolar ile gegen senenin C. SANAYi MAMULLERI 11,591,476 12,131,846 4.7 52.7
sadece 150 m||y0n dolar altinda kaldu. Hazrgiyim ve Konfeksiyon 1,630,641 1,432,047 12.2 6.2

Otomotiv Endiistrisi 2,872,036 3,172,087 10.4 13.8
emi, Yat ve Hizmetleri 55,080 259,969 372.0 1.1
® Bu ay da otomobil ithalati (2 9 milyar Slektri: \; Ele':trunilil 1,423,782 1,395,671 2.0 6.1
" Makine ve Aksamlari 1,009,761 1,020,763 1.1 4.4
dolar) %52 glbl QOk yuksek bir art|§ Dermir ve Demir it Metaller 1,127,725 977,970 133 4.2
- . L . Celik 1,337,397 1,182,621 -11.6 5.1
goste rdl Ancak Onumuz—dekl sene Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 236(7)22 3;763563 -](.)6.6 15
. . T Miicevher 4, 1,250,95: 107.1 54
|tha|at| n artan falZlerle blrl | kte h 1Z Sawnma ve Havacilik Sanayii 503,256 484,907 -3.6 2.1
. . Iklimlendirme Sanayii X g . .
kesmesi bekleniyor. Fogr sy st s T 6 T ame | oo
1il. MADENCILIK 503,422 483,272 4.0 2.1
L .. .. Madencilik Urtinleri 503,422 483,272 -4.0 2.1
® Bu ay hacimli sektorlerden micev-herde [ror L AM (TIM?) 19,256,179 20,030,732 4.0 87.0

%107, otomotivde %10.4 ve kimyevi
madde|el’de %119 art|§ S(':')Z konU'SU. ::I;roa‘lcsa::a;l:;ndegervemiktarendeksleri.Ekimzozs
Demir, celik, cimento ve hazir-giyimdeki

azaliglar devam etmekte. Celikteki son 12

190 120

e 160 — N s

ayllk dU§U$ %32 M \i:iﬁn "
160 165

1548 1087 TF o
® Ekim'de ihracat miktar endeksi %7.2, T s ]
birim deger endeksi ise %0.1 artti. E . &
® Eylilde oldugu gibi Ekim'de de cari o
denge az da olsa (186 mil. dolar) fazla w »
verdi. Bu ay finans hesabindan 2.8 milyar " PSS SRS e S b oo N
dolar giris gozlemlenirken, net hat ve 5% LIS TSI IS

W Girim deger endeksi [l Miktar endeksi

noksan 2.7 milyar dolar acgik verdi.
Bdylece rezervlerdeki artis da 247 milyon dolar
ile sinirh kaldi. Ancak grafikten de géruldagu gibi
sonraki haftalarda rezervlerdeki artis oldukga

hizlanmis bulunuyor. Rezervler bu seneki en
dusuk noktasi olan 98.5 milyar dolardan 142.5
milyar dolara yukselmis durumda.

ODEMELER DENGESI MB DOViZ REZERVLERI

160,000

140,000
120,000 H |
100,000 |

80,000 |

60,000

40,000




Uretim ve Buyime

kadar

firmalarin  krediye erisiminin  kisitli

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

A ~\
® Ekim ayinda sanayi Uretimi %1.1 artarken

madencilik sektérii endeksi bir 6nceki yilin "_-_‘
ayni ayina goére %3,7, imalat sanayi sektoril PNV e

Sektorel Uretim

=T

Tagit Araglan

Metal Esya Sanayi .
Ana Metal Sanayi -

Kimyasal Maddeler

Kapasite kullanimlarinda gerileme

| e TOplam = Tiiketim Mallari
| e Ara Mallar ==Y atirim Mallari

Giyim Egyasi
Tekstil urunleri imalati olmasi ve yilin ilk yarisindaki asiri canl piyasa
Gida Uriinleri sartlari altinda kredi talebinin de digik olmasi.

Imalat Sanayi

Miadenilk ® Uretimdeki yavaslamayi PMI verileri de teyit
roplam Sanayi etmekte. Ekim ayinda 48,4 olan manset PMI,
Kasim’'da 47,2'ye gerileyerek Ust Uste besinci
ayda 50,0 esik degerinin altinda kaldi ve

-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

endeksi %1,3 ve elektrik-gaz Uretimi ve faaliyet kosullarinda  gbézle  gordlir  bir
dagitimi sektérii endeksi %3,5 arttl. yavaslamaya isaret etti. S0z konusu
yavaslama son bir yilin en belirgin dlzeyinde

KREDI ARTIS IVMESI gerceklesti. Hem yurt ici hem de yurt

son 13 hafta /6nceki 13 hafta (yilliklandiriimis) d|§|ndaki duragan piyasa ko§u||ar|’

son ceyrek ortasinda yeni sipariglerin
100.0% ivme kaybinin surmesine ve boylece

Kasim 2022’den bu yana en sert

/rk yavaslamanin  kaydedilmesine yol
c00% acti.

I . ,
oo 5 o Aralik ayinda guven endeksleri

oo — oldukca karigik bir seyir izlemekte.
- Ozellikle aylik enflasyon ve ihtiyac
kredisi faizleri artarken ttiketici gtiven
endeksinin artis gobstermis olmasi
plam tl krediler ireysel krediler ticari krediler $a§|rt|C|'

0.0%

SRR o i i
RN \Qx\ \@\ \@\ o \@\ x\ A\ N
Ne Ne Ne

® KU o7
FFFFE S

@\ 9\ x\ USSRy o)
QN\Q 0\\0 0\\0 RS 0\\0 6\\0 Ky b”\b N\b bN\N

® Aralik ayinda yatinm mallari basta olmak
Uzere tim kapasite kullanim oranlarinda

belirgin bir dists s06z konusu. 1300

@ Kredi artis ivmesi grafiginden de 100 Q)%N
gorilebilecegi gibi kredilerdeki son | 1100
3 aylik artis da hizli bir gerileme | B R —
icerisinde. Bireysel krediler Yaz
basindaki %110’u gegen | 7 % — -
oranlardan %30’lara gerilerken | &0 = \
ticari krediler ise %70’lerden | 5, \,/'/
%20’lere kadar dustikten sonra coo
son 2 aydir az da olsa bir artig 8 8 § & ®& % & & 8 8 & % R® 9
géstermekte. Faiz oranlari i oz § § & B g fE ¢ 2 : § =
artarken ticari kredilerin az da olsa Tt @ 2 .
. Ekonomik Tuketici Reel kesim e Hizmet Perakende Insaat
|Vme|enmekte OImaSI 2 n0ktaya gliven gliven gliven sektoru tic.sek. sektorl
i§aret etmekte- 3 ay ('jncesine endeksi endeksi endeksi gliven gliven gliven

’ endeksi endeksi endeksi




Enflasyon ile savasta daha gidilecek
yol var

® Kasim ayinda TUFE %3.28, Yi-UFE ise %2.81
artti. 12 aylik enflasyon TUFE'de %61.98, Yi-
UFE'de ise %42.25 oldu. Bu ay enflasyona en
cok katkiyr %1.44 ile konut, %0.73 ile gida

yapti.

® Konut enflasyonundaki artista Kis aylarina
girince  konutlarda dogalgaz  kullaniminin
bedava olan ilk 25 metreklpln Gzerine ¢ikmasi
etkili oldu.

® Ote yandan gegen ay bir miktar gevseme
gosteren cekirdek enflasyon verilerinde bu ay
bu trendi gozlemleyemiyoruz. “‘B” endeksi
67.61'den 67.27°e gerilerken “C” endeksi ise
69.76'dan 69.89’a ¢cikmis vaziyette.

® Ayni zamanda tim bunlar enflasyonla savasta
daha gidilecek uzun bir yol oldugunu
gOstermekte.

Faizler

Bdylece MB’nin doviz rezervlerinde azalis
olmuyor.

Politika faiz artisinda sona geliniyor

® Son rakamlar ihtiyag kredi faizlerinin %62, ticari
kredi faizlerinin ise %52 civarinda seyrettigini
gostermekte. Ote yandan, mevduat faizlerinin
hizli bir c¢ikis yaparak ticari kredi faizleri ile
esitlenmis olmasi ilging bir geliisme.

® MB bu sefer de beklentiler dogrultusunda 2.5
puan daha artis yaparak politika faizi olarak
gorulen 1 haftalik repo faizini %42.5’e ¢ikard.
Beklentiler Ocak ayinda bir 2.5'ik yaparak, artis
donglsunu sonlandirmasi yoninde.

62.00

® Ote yandan su anda MB’nin | g0 I~
bankalara TL likidite verdigi | 2833 ll‘
ana lfayn?k.bankalarlln MB |I§ 2400 I, B
yaptigi doviz swap iglemleri. | 20.00 1 ~7 7
Buradaki TL faizinin ise politika | 46.00 [ VN / .
.. - o 44.00 / I~/
faizinden daha disuk oldugu | 400 7
bilinmekle birlikte oranlar halka | 339
: | 4 \
aclk olarak yayinlanmiyor. 3e.00 —/ \
® Para piyasasinda ise MB Ekim | 35.90 i — [~ N 1_4
ayindan  beri  bor¢g alici | 2600 — JI ,r ,_,' ,’
konumunda (son artisla birlikte | 2200 _,,75{ ~ /| | A
%41’den para toplamakta.) 18.00 1= \ _———AL ] /4
14.00 %-W
. : 14.00 -
@ Kisaca bankacilik sistemi MB | 1200 N — ' A
ile doviz swapi yapiyor, bu | “soo —ewe=s =
(o o o o o o o o o o e o o o o B 0 L e B o o s

sebeple ellerinde olusan fazla
TL'yi de MB’ye geri yatiriyor.

——iHTIiYAC ——KONUT ——TiCARi ——MEVDUAT ===FONLAMA ——TAHViL
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1 2 3 4 5
(milyon YTL) 22/12/2023  17/11/2023  30/12/2022 1/2 1/3
Dolasimdaki Para 409,606 425,978 313,344 -3.8% 30.7%
Vadesiz TL Mevduatlar 1,229,100 1,204,182 975913 21%  25.9%
Vadesiz YP Mevduatlar 3,047,920 2,992,265 1,841,846 19%  655%
M1 " 4,686,626" 4,622,426" 3,131,103 14%  49.7%
Vadeli TL Mevduatlar 6,750,432 6,312,098 3,362,412 6.9%  100.8%
Vadeli YP Mevduatlar 2,056,989 2,012,158 1,724,659 2.2% 19.3%
M2 713,494,047 " 12,946,682" 8,218,174 42%  642%
Repo 221292 174,451 92,029 26.9%  140.5%
B Tipi Likit Fonlar 151,292 145,642 99,090 39%  527%
ihrag Edilen Menkul Degerler 37,759 36,117 39,364 4.5% -4.1%
M3 13,904,391 13,302,892 8,448,656 45%  64.6%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 39.0% 40.0% 45.1% -2.4% -13.5%
Toplam TL Krediler 7,737,247 7,282,426 5,106,038 6.2%  51.5%
Bireysel TL Krediler 2988254 2,763,388 1,748,462 8.1%  70.9%
Ticari TL Krediler 4748992 4,519,038 3,357,576 51%  41.4%

Ekonomik Veriler

Yi-UFE TUFE GSMH I(THALAT

(%) (%) (%) _(milyon §)
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800
2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606
2017 155 11.9 7.4 234,000 157,000
2018 33.6 20.3 2.6 223,082 168,088
2019 7.4 11.8 1.0 203,000 172,000
2020 25.2 14.6 1.8 209,500 160,500
2021 79.9 36.1 10.5 260,487 213,751
2022 97.7 64.3 5.6 364,395 254,210
2023 60.0 65.0 4.0 360,000 260,000

YATIRIMLARIN GETIRILERI

DOLAR EURO BIST MEVDUAT

ARALIK 2022 0.4% 3.4% 10.7% 1.7%
OCAK 2023 0.5% 2.1% -9.7% 1.9%
SUBAT 2023 0.4% -1.7% 5.2% 2.2%
MART 2023 1.5% 4.2% -8.1% 2.3%
NISAN 2023 1.4% 2.5% -4.1% 2.6%
MAYIS 2023 6.4% 3.3% 5.8% 3.0%
HAZIRAN 2023 24.7%  27.4% 17.8% 2.4%
TEMMUZ 2023 4.3% 5.5% 25.3% 2.6%
AGUSTOS 2023 -1.0%  -2.3% 9.7% 3.0%
EYLUL 2023 2.9% 0.2% 5.3% 3.5%
EKIM 2023 3.1% 3.5% -9.8% 3.7%
KASIM 2023 2.1% 4.9% 5.8% 103.7%
SON 12 ay 54.8% 63.4% 59.7% 170.9%

DOLAR

2016

2017

2018

2019

2020 2021 2022 2023

OCAK 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833 7.3216 13.4257 18.8216
SUBAT 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371 7.3841 14.8286 18.8986
MART 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596 8.3408 14.6635 19.1878
NISAN 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845 8.2459 14.8118 19.4618
MAYIS 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260 8.5143 16.4171 20.7005
HAZIRAN ~ 2.8900 3.5232 4.6166 5.7654 6.8555 8.6959 16.6614 25.8231
TEMMUZ  3.0180 3.5290 4.8938 5.5326 6.9497 8.4290 17.9261 26.9323
AGUSTOS 2.9597 3.4472 6.4178 5.8245 7.3393 8.3192 18.1704 26.6658
EYLUL 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539 7.6662 8.8758 18.5521 27.4260
EKIM 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186 8.3232 9.4984 18.6250 28.2874
KASIM 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507 7.7892 12.9620 18.6530 28.8728
ARALIK 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507 7.4327 13.3530 18.7320

EURO 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
OCAK 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983 8.8718 14.9946 20.3824
SUBAT 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716 8.9581 15.4724 20.0403
MART 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302 7.2107 9.7864 16.3148 20.8825|
NISAN 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963 9.9724 15.6420 21.3989
MAYIS 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907 10.3816 16.6019 22.0979
HAZIRAN  3.2135 4.0198 5.3406 6.5625 7.6858 10.3435 17.3701 28.1540
TEMMUZ  3.3506 4.1399 5.7137 6.1684 8.1628 10.0264 18.3307 29.6989
AGUSTOS 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523 8.7441 9.8405 18.1574 29.0184
EYLUL 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783 9.0999 10.2933 18.1722 29.0828
EKIM 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830 9.7160 11.0179 18.5075 30.1094
KASIM 3.6430 4.6747 5.8843 6.3289 9.3306 14.7062 19.3172 31.5722
ARALIK 3.7176 4.5237 6.0354 6.6741 9.1329 15.1139 19.9708

BIST 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
OCAK 734.8 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4 1,473.5 2,003.2 4,976.6
SUBAT 758.1 874.8 1,189.5 1,045.3 1,059.9 1,471.4 1,946.2 5,237.3
MART 832.7 889.5 1,149.3 937.8 896.4 1,391.7 2,233.3 4,812.9
NISAN 853.3 944.2 1,042.8 954.2 1,011.1 1,397.8 2,430.6 4,617.9
MAYIS 778.0 975.4 1,006.5 905.9 1,055.2 1,420.5 2,547.1 4,886.9
HAZIRAN 768.2 1,004.4 899.2 964.9 1,165.2 1,356.3 2,405.4 5,759.1
TEMMUZ 754.1 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9 1,392.9 2,592.4 7,217.0
AGUSTOS  759.7 1,100.1 927.2 967.2 1,078.6 1,472.1 3,171.2 7,917.9
EYLUL 764.9 1,029.1 999.6 1,050.3 1,145.2 1,406.4 3,180.0 8,334.9
EKIiM 785.4 1,101.4 902.0 984.7 1,112.4 1,522.0 3,979.0 7,514.1
KASIM 740.0 1,039.8 954.2 1,039.8 1,283.6 1,809.7 4,977.6 7,948.6
ARALIK 781.4 1,150.2 912.7 1,144.2 1,476.7 1,857.7 5,509.2




$ube Adresleri

SUBE ADRES TEL NO

istanbul Subesi Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 37363 73
Merkez Sube / Istanbul Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 37371 11
Ciftehavuzlar Subesi / istanbul Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda Subesi / Istanbul Moda Cad., Riza Paga Sok., No:1, Kadikdy (216) 3481273
Ankara Subesi Ugur Mumcu Cad. No: 42/A, Gaziosmanpasa, Cankaya (312) 431 11 80
izmir Subesi Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD
SUBE MUDUR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 5656
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 5656
Harringay Hatice Kudenler 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 9600
Palmers Green Hatice Kudenler 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 6870

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez Mine Yildiz Aktagh 92, Gime Cad., Lefkosa (392)600 33 33
Kosklugiftlik Yildan Karamano Mehmet Akif Cad.Cigir Apt. No:2, Koskligiftlik, Lefkosa (392)227 21 15
Yenikent Isilay Goksoylu 93 Belediye Bulvari, Dikkan D, Yenikent-Gényeli, Lefkosa (392)223 39 06
Gazimagusa Girhan Kandemir Ismet inénii Bulvari, Caddem Sitesi, B/1, Gazimagusa (548)883 31 50
Girmne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1, Girne (392)815 21 01
Alsancak Hatice Akpolat Hayatseven 206 Karaoglanoglu Cad., Alsancak, Girne (392)821 33 98
Glizelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4, Glizelyurt (392)714 21 98

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta © rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




