Ekonomik Arastirmalar Boliumu
Ekim 2023

Gundem — Tugrul Belli 2

Biitce ve Kamu Finansmani 3
Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret 4
Uretim ve Biyiime 5

Enflasyon ve Faizler 6

Parasal Gostergeler /



EKONOMi GUNDEMINDEN BIRKAG BASLIK

Buglnlerde ekonomimizle ilgili 3 tane tartisilan
konu var. Birincisi biyimeden 6dun vermeden
enflasyonun duasUrilebilecegi iddiasi. Turkiye'de
bu 2002-2004 arasinda gergeklesen bir durumdu.
Ancak Turkiye ve Dunya’nin o gunki iktisadi
konjonkturd ile buginki konjonkturl arasinda
onemli farklar var. Sdyle ki: Turkiye 2001 basinda
bir Odemeler Dengesi krizine girmis, déviz kurlar
firlamis ve TL son derece degersizlesmisti. O
sene blydme yilizde -6 olmustu. Kisaca, istikrar
programina baslangic noktasinda zaten Turkiye
ekonomisi ciddi bir darbe yemigti. Ayrica yeni
programa IMF’nin tam destegi sdz konusuydu.
(Bu destegin altinda IMF’nin 2000 basinda
Turkiye'ye bizzat IMF bagkan yardimcisi Stanley
Fischer tarafindan empoze edilen “tablita” prog-
raminin basarisizliginin da payi var stiphesiz.)

O dénemde diger 6nemli bir capa ise AB idi. AB
ile muzakereler o gune kadar olmadigi kadar
muspet bir sekilde ilerlerken, en O6nemli
purdzlerden biri olan Kibris ile ilgili de kalici bir
¢bzum ihtimali gugleniyordu. ABD’de ve diger
gelismis cografyalarda degil enflasyon riski,
aksine deflasyon riski s6z konusuydu. (Ozellikle
Cin’in hem mal, hem de finans piyasalarinda artan
dominansi bdyle bir duruma sebep olmustu.)
Enerji fiyatlari disiktt (Brent petrol 30 dolarlar
civarindaydi) ve Fed ise canlanma saglamak
amaciyla faizleri ylzde 1 seviyelerine kadar
distrmekteydi. Ote yandan, Tirkiye'de yasanan
kriz sonrasinda bankacilik kesiminde gercekles-
tirilen reformlar sayesinde bankalar toparlanmaya
baslamis, ve gelismis ekonomilere kiyasla o gline
kadar ¢ok kucuk bir hacime sahip olan bireysel
kredilere de hiz veriimeye baslanmisti. Buglne
geldigimizde, 06zel bankalarin bilangolarinin
saglamhigini bir kenara koyarsak, yukarida sirala-
digim diger konularda 2002 noktasinda degiliz. Bu
nedenle buglnlerde “blylimeden 6din vermeden
enflasyonu duslrecegdiz” séylemi biraz fazla iddial
kalmakta.

Tartigilan diger konu Sn. Simsek’in yodun bir
sekilde hem Bati finans merkezlerinde, hem de
petrol zengini Ulkelerle gergeklestirmekte oldugu
ulkeye finansman saglanmasina yonelik gorus-
melerden aldidi sonuglarin ve yabancilarin
beklentilerinin neler oldugu konulari. Cesitli
kuruluglarin medyaya yansiyan raporlarina gore
yatirimcilar faizlerin halen reel olarak eksilerde
olmasini olumsuz goértyorlar. Ancak dogru faiz
politikasinin faizleri bugtin hukim stren enflasyon
dizeyine ¢ikarmak olmadigini da kabul ediyorlar.
Tarkiye eurobond’larinin fiyatlarinin bugtnlerde
adil deg@erini (fair value) buldugunu dustnuyorlar.
2024-27 arasindaki dis bor¢ 6deme takvimini
oldukca yUkll buluyorlar. Yabancilardan somut ilgi

var, ancak bu ilgi 6nimuizdeki donemde ekonomi
politikalarinin nasil sekillenecegine de yakindan
bagl. Halen, “bekle, gor”’ stratejisi agir basiyor.
(Bu baglamda MB’nin Ekim toplantisinda politika
faizini kararli bir sekilde %35’e c¢ikarmis olmasi
kuskusuz beklentileri olumlu yonde etkiledi.)

Uglinci tartigilan konu da yiiksek ticret artiglarinin
yuksek enflasyona sebep olup olmadigi ve Ucret
ayarlamalarinin ne dlizeyde olmasi gerektigi
sorulari. Ucret-enflasyon sarmali ekonomilerde
yaygin gorulen ve bir olgu. Ancak yerel secimler
yaklasirken Hukimet dogal olarak maaslarin
enflasyonun ¢ok fazla altinda kalmasina da izin
vermeyecektir. Bu nedenle kararlastirilacak artig
oranlari enflasyonun gidisati acisindan dnemli
olacaktir. Ote yandan, bazi “sol” iktisatgilarin
“calisanlara dedgil, sirketlere yiklenin” serzenis-
lerine de katilamiyorum dogrusu. Tabii ki
Turkiye’de reel Ucretler disuk, tabii ki bu durumun
zaman iginde mutlaka duzeltimesi gerekiyor.
Ancak o zaman bu zaman degil. Su anda dar
gelirliyi vuran ve gelir dagihmini iyice bozuk hale
getiren ana olgu yuksek enflasyondur. Oncelik
bunu en cabuk ve kalici sekilde dusurebilecek
politikalara verilmelidir. Bu noktada sirketlerin
kérlarina da goz dikmenin bir anlami yok ¢unku
ekonomideki soguma ve faizlerdeki artis ile birlikte
defter Uzerinde elde ettikleri karlarin énemli bir
kismini zaten geri vereceklerdir. Bir de “fiyatlar
dondurulsun” gibi asiri midaheleci yaklagimlari
savunanlar var. Halbuki yuksek enflasyona
ragmen fiyat mekanizmasi iglemeye devam
ediyor. Boyle mudaheleci bir yaklagimla ise
ekonominin dengeleri iyice bozulacaktir. Ayrica
HUkumetin elinde muazzam bir “asgari Ucret”
silahi var. Turkiye'de Ucretlerin yariya yakini
asgari ucret. Karsilastirma yaparsak bu oran
Fransa’da yluzde 11.6, Almanya'da 6.6 ve
ispanya’da sadece 0.8. Kisaca Turkiye'de
yonetim tek bir kararla ekonomideki en onemli
boélisime, gelirin  dretim faktorlerine  gore
dagilimina karar veriyor. Boyle bir silah varken
fiyat kontrolleri vs. getirmeye ¢alismak anlamsiz.

t.belli@turkishbank.com



mailto:t.belli@turkishbank.com

. 0N

Bijfge ve Kamu Finansmani

Butce sonunda agik verdi

L4 Sene Iglnde 2 kere artirllan |MERKEZi YONETiM BUTCESI 2022 Eyliill | 2023 Eyliil Artis 2022 Oca-Eyl | 2023 Oca-Eyl Artis
- < . . Harcamalar 285,566,880 570,482,438 100.0%| 2,020,759,902| 3,952,585,162 95.6%
buvtge ag‘lgl tahminlerine 1-Faiz Harig Harcama 252,450,836| 499,718,887 97.9%| 1,813,649,379| 3,481,721,297 92.0%
ragmen Agustos ayina kadar Personel Giderleri 61,498,511 134,355,172 118.5%| 441,119,395/ 960,889,623 117.8%
; Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 9,492,565 17,354,422 82.8% 69,286,355/ 137,014,733 97.8%
ay“k baqu tahml_nl(?re paralel Mal ve Hizmet Alimlari 22,154,419 41,941,880 89.3% 149,059,435 273,997,457 83.8%
aglklar gormem|§t|k. Hatta Cari Transferler 112,699,360, 211,951,880 88.1%| 828,681,045 1,624,005,187 96.0%
AQUStOS’ta bUt(;e 51.3 m”yar Sermaye Giderleri 19,643,578| 37,121,766 89.0% 127,619,041) 236,348,707 85.2%
L, ’ Sermaye Transferleri 2,106,071) 33,286,890 1480.5% 22,572,694 133,770,833 492.6%
TL fazla vermigti. Bu durumda [ sorg verme 24,856,342| 23,706,876 -4.6%| 175,311,414 115,694,756 -34.0%
ba§ta kurumlar vergisi olmak |2-Faiz Harcamalar 33,116,044| 70,763,552 113.7% 207,110,523 470,863,865 127.3%
.. . . = Gelirler 206,940,229| 441,264,639 113.2%| 1,975,260,147| 3,439,983,151 74.2%
uzere vergl gellfleflnln bekle-  [1cenel Biitge Gelirleri 201,997,548| 432,831,474 114.3%| 1,932,325,971 3,365,151,015 74.2%
nenden yUksek gelmesinin Vergi Gelirleri 173,468,233 386,223,894 122.6%| 1,647,964,767| 2,982,034,595 81.0%
. l d Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 2,760,772 4,807,998 74.2% 77,430,658| 102,642,251 32.6%
onemi payl varail. Alinan Bagis ve Yardimiar ile Ozel Gelirler 3,063,579 2,990,396 -2.4% 24,136,675 20,534,182 -14.9%
Faizler, Paylar ve Cezalar 21,897,590 37,368,249 70.7%|  172,309,818] 245,976,653 42.8%
@ EyIUI’de ise 129 milyar TL bir Sermaye Gelirleri 625,752 622,607 -0.5% 9,130,995 9,065,663 -0.7%
N . Alacaklardan Tahsilat 181,622 818,330 350.6% 1,353,058 4,897,672 262.0%
a(}lk s6z konusu. Mamafih 2.Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri 4,302,685 6,797,433 58.0%  33,040,324|  55594,858 68.3%
ag|g N gegen Seneye gore 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 639,996 1,635,732 155.6% 9,893,852 19,237,278 94.4%
d %64 rt | Biitce Dengesi -78,626,651) -129,217,800 64.3%|  -45499,755| 512,602,011 1026.6%
sadece o armig  OlMas! & i benge -45,510,607|  -58,454,248 28.4%| 161,610,768  -41,738,147 -125.8%
bOyUtunun beklenenden daha SEGILMiS VERGILER oca sub mar nis may haz tem agu eyl
du§uk ka|d|g|n| gOsteriyor. Gelir Vergisi 80.5% 63.8% 63.8% 98.6% 99.1%  106.9%  1165%  1015% 97.0%
Kurumiar Vergisi 36.7%  -944%  -750%  113.2% 68.3%  177.1%  758.0% 504%  199.7%
Dahilde Alinan KDV 85.0% 152.2% 30.7% 148.7% 71.6% -131.1% 438.1% 287.8% 248.5%
® o ayllk kumdalatif aglk ise 512 |Petrolve Dogalgaz 52.7% 16.7% -0.8% -6.4% 23.1% 0.0% 400%  2623%  281.1%
) Motorlu Tastlar 2542%  1743%  1688%  1556%  177.0%  1534%  2945%  2194%  179.0%
’ 0 Dayankh Tik. Malari 181.0%  1594%  110.3%  1714%  100.8% 614%  147.7% 547%  100.4%
milyar olau. ye gore BSWV 66.5% 126.7% 117.6% 85.7% 113.1% 121.8% 165.2%  147.5% 127.1%
aglk tahmininin 1.6 tl‘ilyon Guinriik Vergileri 90.2% 48.4% 61.2% 38.4% 109.0% 61.1% 149.7% 95.8% 78.2%
o . o fthalde Alnan KDV 66.1% 44.4% 42.3% 29.4% 56.1% 20.0% 96.2% 67.1% 71.0%
oldugunu dikkate aldlglmlzda Damga Vergisi 112.2% 94.3% 83.8% 102.6% 107.9% 89.3% 120.0% 119.5% 86.8%
halen a cl gm makul seviye Harglar 114.0% 68.4% 75.2% 38.3% 72.7% 7.0%  183.1% 83.2% 76.7%
lerde oldugu sdylenebilir. (1.6 trilyona HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
ulagabilmek igin butgenin sene sonuna kadar |uiyars) EKim2023 | Kasim2023() | Arahik 2023()
her ay 400 milyara yakin bir agik vermesi pamemer T4 5.6 108.7
. H . i¢ Borg Servisi 66,5 78,2 38,7
gerekir ki bu imkansiz.) o 2ot o o
Faiz 44,0 69,7 2,2
. . Dis Borg Servisi 14,9 17,4 71,0
® Buay harcamalar %100 artarken, gelirlerdeki [ s X % 0
; T ; F 138 12,7 7.4
artis %113 oldu. Takip ettigimiz vergilerde bu  Foee— e o o
ay da yuksek oranh artislar s6z konusu. | Borcianma bisi Kaynakiar @ 134 12,6 69,7
.. . Borglanma 68,0 78,0 40,0
Kurumlar vergisi, dahilde alinan KDV ve [ aociame® 00 00 00
tl H H) H
OTV’lerdeki artis oranlari %200’lerde. ig Borglanma : 68,0 78,0 40,0
Piyasadan Ihale Yoluyla Ig Borglanma 63,6 76,0 38,0
- @)
Dogrudan Satiglar 2,5 0,0 0,0
. . .. -
® Hazine finansman programina gore Eyliil'de Kamuya Satiglar 7.9 2.0 20

toplam 48.7 milyar TL faiz ddemesi planlanmisti.
Ancak gerceklesmeye baktigimizda toplam
6demenin 70.8 milyar TL oldugu gorultyor. Arada
onemli bir fark s6z konusu. Bu 6nemli farkin
enflasyonun Agustos'ta cok yuksek gelmesi
nedeniyle TUFE’ye endeksli tahvil faizlerinden
kaynaklandigini dusunuyoruz.

® Hazine Ekim'de 06ngoérdigli 68 milyarin biraz
Uzerinde 81 milyar TL i¢ bor¢lanma gergeklestirdi.
Bu ayni zamanda bu ay yapmasi gereken toplam
borc o6demelerine esit. Hazine’nin MB’deki
mevduatina baktigimizda ise bu ay icinde yaklagik
140 milyar TL bir azalma gozikiyor. Buradan
cikarimla Ekim ayi butgce aciginin en az bu
miktarlarda gelecegi tahmin edilebilir.



Cari acikta daralma

Eylul’de ihracat 900.3 art|§|a Dig Ticaret ihracat ithalat Dis Ticaret Hacmi Dis Ticaret Dengesi | ihr./ ith. (%)
22.7 milyar dolar, ithalat ise 2022 22,597 32,204 54,801 -9,607 70.2
L Eylil 2023 22,670 27,658 50,328 -4,988 82.0
0, ) f i )
%14.1 azaligla 2?.7 milyar dolar Degisim % 03 a1 02 81 .
olarak gerceklesti. 2022 188,009 271,241 459,341 83,142 69.4
) Ocak-Eylil 12023 187,464 274,755 462,219 -87,291 68.2
Ilhracatta duraklama devam edi- Degisim % 0.3 13 0.6 5.0
yor. Ancak |the}Iat|n ygksek oregnda HRACAT T30 EVLOL
azalmasi nedeniyle dis ticaret acigi da - Degisim
bu ay %48 azalarak 5 mllyar dolara SEKTORLER 2022 2023 ('23/'22) | Pay(23) (%)
. . |. TARIM 2,981,895 3,091,488 3.7 16.0
geriledi. Il. SANAYi 16,237,717 | 15744110 | 3.0 815
A. TARIMA DAYALI i§LENMi§ URUNLER 1,388,655 1,288,265 -7.2 6.7
H H - Tekstil ve H: ddeleri 933,403 871,978 -6.6 4.5
Bu ay haCImII Sektorlerden tarlmda Deerisv;\lilferiah:qanr:]ille?ien 209,734 159,574 -23.9 0.8
%3.7, otomotivde %?2.6 ve elektrik- [Ha 245,518 256,714 4.6 13
. (y 5 1 rt . k B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 2,938,452 2,846,241 -3.1 14.7
elektronikte %5.1 artis S0z KONUSU.  [ximye vagsler v wamuien 2,938,452 2,846,241 31 147
Ce“k ve demn‘ Sektorlenndelq daralma C. SANAYi MAMULLERI 11,910,610 11,609,605 25 60.1
. Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,920,012 1,673,636 -12.8 8.7
devam etmekte. Hazirgiyim  ve [otomotyEndstisi 2,751,297 2,822,476 26 146
H H Gemi, Yat ve Hizmetleri 199,349 179,322 -10.0 0.9
tekStIIde Ise SIraSIyIa %128 ve %66 Eleerl?tlrik\?e:el:l:n?ken 1,334,621 1,402,891 5.1 7.3
azalma SOZ konusu Makine ve Aksamlari 946,786 1,019,801 7.7 5.3
Demir ve Demir Disgi Metaller 1,187,676 1,018,811 -14.2 53
Celik 1,754,877 1,379,349 -21.4 7.1
Agustos’ta ihracat miktar endeksi [gimento Cam Seramik ve Toprak Urinleri 458,798 383,489 -16.4 2.0
0 .. ~ - Miicevher 602,817 693,171 15.0 3.6
%3.4 artti. Birim deger endeksi iS€  [sawnma v Haoik sanayi 166,232 430,320 158.9 22
0 Iklimlendirme Sanayii 576,741 606,338 5.1 3.1
/018 azald I Diger Sanayi Uriinleri 11,405 0 100.0 0.0
1ll. MADENCILIK 537,867 487,013 9.5 2.5
i1l’ i Madencilik Uriinleri 537,867 487,013 -9.5 2.5
EyIUI de bu _Sene Ilk defa ay“k altln_ TOPLAM(TiM*) 19,757,479 19,322,611 2.2 100.0
ithalati 2.2 milyar dolarla gegen seneki
3 milyar dolar' n aIt' nda kald' . Bu trend'n ihracat birim deger ve miktar endeksleri, Agustos 2023
s .. . . [2015=100]
onimuizdeki aylarda devam etmesi olumlu
olacaktir. w f:
Agdustos'ta cari agigin 619 milyon dolara
gerilemis olmasi olumlu. Bu ay net hatadan 4.6 A
milyar, finans hesabindan ise 1.2 milyar dolar o "
giris s6z konusu. Bunlarin sonucunda da MB e
rezervlerinde 5.1 milyar dolar artig meydana - .
geldl. 1\@«»@@ @‘h@' "Jp & 919 'G'Q'i"dﬂw g 'ﬂ' 1"'@ '\{"(prx&w'éhwbpi wdﬂw ’v“
I Girim deger endeksi [ Miktar endeksi
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Uretim ve Blyume

ihmli dizeyde bir yavaslamaya isaret etti. S6z
konusu veri, faaliyet kosullarinda yatay seyre
yaklagildigini gosterdi. Diger yandan, sektorin
performansi dglncl c¢eyrek boyunca zayiflama
@® Agustos ayinda takvim etkilerinden arindiriimig kaydetti. Uretim Ust (iste Gglinc ay yavaslamakla

sanayi Uretimi %3.1 artti. Sanayinin alt sektorleri birlikte bu yavaslama ilimli diizeyde ve bir dnceki
incelendiginde, madencilik sektorii endeksi bir anket donemine gore disik oranda kaydedildi.

Uretim zayif da olsa artmaya devam
ediyor

sektsrel Uretim Uretimin ivme kaybettigi firmalar bu durumu

genellikle zayif piyasa kosullarina ve yeni

Elektrik, Gaz ve Su sipariglerdeki azalmaya bagladi. imalatgilar

Tasit Araglan 2023’Un genelinde oldugu gibi Eylil ayinda da

Metal Esya Sanayi girdi satin alimlarinda teslimat gecikmeleriyle
Ana Metal Sanayi KREDI ARTIS iVMESI

son 13 hafta /6nceki 13 hafta (yilliklandiriimis)
Kimyasal Maddeler 1200%
Giyim Esyasi
100.0%
Tekstil urunleri imalati

e . 80.0%
Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

M Agustos 22
Madencilik M Agustos 23 20.0%
Toplam Sanayi

20.0%

60.0%

-20% -10% 0% 10% 20% 30% ——
énceki yilin ayni ayina gére %5.1, imalat sanayi FEE ST @\““ R @\@ R
sektorll endeksi %1.8 ve elektrik ve gaz sektori opemheedler el edler e el
endeksi %4.9 arttl. kargl karsiya kaldi. Anket katlllmC|Iar|na gore,

tedarikgilerin performansindaki bozulma, yuksek
nakliye  maliyetleri ve mal ithalatindaki
zorluklardan kaynaklandi.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

e=Toplam e Tiiketim Mallari
=== Ara Mallari ==Y atirim Mallari

® Faizlerdeki artisa paralel olarak tiketici kredileri
ivme kaybetmeye ve hatta son haftalarda nominal
olarak azalmaya devam ediyor. Ticari kredilerde
ise son hafta az da olsa bir artig gdzlemleniyor. Bu
durm normal ¢inki daha onceleri her ne kadar
kredi faizleri disik de olsa, kredi tayinlamasi
yapildigi igin kredi hacmi blydmiyordu. Simdi,
hem ekonominin sogutulmasiyla sirketlerin kredi
ihtiyaci artti, hem de faiz oranlari artinca kullanim
sinirlamalari da azaldi.

® Eylil ayindan sonra Ekim'de de |00

kapasite  kullanim  oranlarinin |10 —_—

tamaminda aris séz konusu. | | ~ e
Ozellikle yatirm mallari ___
KKO'sundaki son 2 aylk artig |7  __——— — —

dikkat cekici. 90.0 7%,%
® Ekim'de basta tilketici giiveni olmak |
Uzere diger guven endekslerinde | "°°
artis  goruluyor. Tek istisna | eoo

perakende ticaret sektoru.

Eylul 22
Ekim 22
Kasim 22
Aralik 22
Ocak 23
Subat 23
Mart 23
Nisan 23
Mayis 23
Haziran 23
Temmuz 23
Agustos 23
Eylul 23
Ekim 23

® Agustos ayinda 49,0 olan manset

PMI E | . I’d 49 6’ .. k Id Ekonomik e T Uikt CI Reel kesim e Hizmet Perakende e iNgaaL
’ ulae ’ a yukseldr ve glven gliven giiven sektori tic.sek. sektori
. lat y kt e y rfy d endeksi endeksi endeksi gliven guven gliven
Imaiat sextorunun pe ormansinda endeksi endeksi endeksi




Enflasyonda kur etkisi azaliyor

Eyliil ayinda TUFE %4.75, YI-UFE ise %3.40 artti.
12 aylik enflasyon TUFE'de %61,53, Yi- UFE'de
ise %47.44 oldu. Bu ay enflasyona en cok katkiyi
%0.88 ile gida ve %0.78 ile ulastirma yapti. Bu iki
ana harcama grubunun 12 aylik enflasyona etkisi
ise sirasiyla 9%18.45 ve %12.45. Kisaca
enflasyonun vyarisi bu iki harcama grubundan
kaynaklanmakta.

Gida enflasyonun yiiksek seyrinde mazot, gubre,
elektrik gibi maliyetlerdeki artis kadar arzin da
yeteri kadar artirilamamis olmasinin etkisi s6z
konusu. Son yillarda Turkiye’nin gida ihtiyaci
turizm ve miilteci nifustaki artis nedeniyle dnemli
miktarda artti. Gida arzi ise ayni miktarda artmadi.

Suphesiz kur seviyesinde son aylarda gorilen
duraganlik enflasyonu azaltmada etkili olacaktir.
Ancak bu duraganlik ayni zamanda TL’nin zaman
icinde degerlenmesini de beraberinde getirip
ihracat rekabetciligimizi zayiflatabilir.

Faizler

MB dogru yolda gidiyor

MB Ekim ayinda beklendigi gibi faiz artirrm
donglstine devam ederek politika faizini bir 5
puan daha yukari gekti. Bdylece Haziran’dan beri

politika faizi 26.50 puan

artmis oldu. e2.00 y~,
o =
® Grafikten gortldugu gibi | 3400 |
son haftalarda bireysel kre- | 2209 ]
di faizleri artmaya de\{am a8.00 ™~~~y
ederken ticari  krediler, 3388 / e
konut kredileri ve mevduat | 1000 ~\C —
faizlerinde bir miktar geri- | 399 17—\
" - ER A P 1 A W4
leme gobze garpiyor. Ote_ 3 7 N —77 —1
yandan, uzun bir siire kredi 3000 '/VAA S— —\ Jc\/l ,’\\{/‘9
faizlerinin tzerinde seyre- | 200 x— fF—f — =\ ~~ 1
den mevduat faizlerinin | 2399 — 7] A~
ticari faizlerin altinda kal- | 2000 """~ ~~d 1
maya baslamis olmasi ise 16.00 1
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Parasal Gostergeler

PARASAL GOSTERGELER 2 3 4 5
(milyon YTL) 20/10/2023 22/09/2023  30/12/2022 1/2 1/3
Dolagimdaki Para 413,960 421,404 313,344 -1.8% 32.1%
Vadesiz TL Mevduatlar 1,199,759 1,255,197 975,913 -4.4% 22.9%
Vadesiz YP Mevduatlar 2,941,757 2,859,045 1,841,846 2.9% 59.7%
M1 " 45555476 4535646 3,131,103 04%  455%
Vadeli TL Mevduatlar 6,204,345 5,978,207 3,362,412 3.8% 84.5%
Vadeli YP Mevduatlar 1,911,636 1,829,785 1,724,659 4.5% 10.8%
M2 "12,671,457"12,343,638" 8,218,174 27%  54.2%
Repo 160,302 129,369 92,029 23.9% 74.2%
B Tipi Likit Fonlar 136,081 137,894 99,090 -1.3% 37.3%
ihrag Edilen Menkul Degerler 33,971 30,808 39,364 10.3% -13.7%
M3 13,001,811 12,641,709 8,448,656 2.8% 53.9%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 39.6% 39.3% 45.1% 0.7% -12.2%
Toplam TL Krediler 7,282,426 7,165,495 5,106,038 1.6% 42.6%
Bireysel TL Krediler 2,763,388 2,725,352 1,748,462 1.4% 58.0%
Ticari TL Krediler 4,519,038 4,440,143 3,357,576 1.8% 34.6%

Ekonomik Veriler

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT

(%) (%) (%) _(milyon $)
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800
2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606
2017 155 11.9 7.4 234,000 157,000
2018 33.6 20.3 2.6 223,082 168,088
2019 7.4 11.8 1.0 203,000 172,000
2020 25.2 14.6 1.8 209,500 160,500
2021 79.9 36.1 10.5 260,487 213,751
2022 97.7 64.3 5.6 364,395 254,210
2023 60.0 65.0 4.0 360,000 260,000

YATIRIMLARIN GETIRILERI

DOLAR EURO BIST MEVDUAT

EKIM 2022 0.4% 1.8% 25.1% 1.4%
KASIM 2022 0.2% 4.4% 25.1% 1.6%
ARALIK 2022 0.4% 3.4% 10.7% 1.7%
OCAK 2023 0.5% 2.1% -9.7% 1.9%
SUBAT 2023 0.4% -1.7% 5.2% 2.2%
MART 2023 1.5% 4.2% -8.1% 2.3%
NISAN 2023 1.4% 2.5% -4.1% 2.6%
MAYIS 2023 6.4% 3.3% 5.8% 3.0%
HAZIRAN 2023 24.7%  27.4% 17.8% 2.4%
TEMMUZ 2023 4.3% 5.5% 25.3% 2.6%
AGUSTOS 2023 -1.0%  -2.3% 9.7% 3.0%
EYLUL 2023 2.9% 0.2% 5.3% 3.5%
SON 12 ay 47.8%  60.0% 162.1% 32.1%

DOLAR 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
OCAK 29662 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833 7.3216 13.4257 18.8216
SUBAT 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371 7.3841 14.8286 18.8986
MART 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596 8.3408 14.6635 19.1878
NISAN 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845 8.2459 14.8118 19.4618
MAYIS 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260 8.5143 16.4171 20.7005
HAZIRAN ~ 2.8900 3.5232 4.6166 5.7654 6.8555 8.6959 16.6614 25.8231
TEMMUZ  3.0180 3.5290 4.8938 5.5326 6.9497 8.4290 17.9261 26.9323
AGUSTOS 2.9597 3.4472 6.4178 5.8245 7.3393 8.3192 18.1704 26.6658
EYLUL 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539 7.6662 8.8758 18.5521 27.4260
EKIM 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186 8.3232 9.4984 18.6250

KASIM 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507 7.7892 12.9620 18.6530

ARALIK 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507 7.4327 13.3530 18.7320

EURO 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
OCAK 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983 8.8718 14.9946 20.3824
SUBAT 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716 8.9581 15.4724 20.0403
MART 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302 7.2107 9.7864 16.3148 20.8825|
NISAN 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963 9.9724 15.6420 21.3989
MAYIS 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907 10.3816 16.6019 22.0979
HAZIRAN  3.2135 4.0198 5.3406 6.5625 7.6858 10.3435 17.3701 28.1540
TEMMUZ  3.3506 4.1399 5.7137 6.1684 8.1628 10.0264 18.3307 29.6989
AGUSTOS 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523 8.7441 9.8405 18.1574 29.0184
EYLUL 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783 9.0999 10.2933 18.1722 29.0828
EKIM 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830 9.7160 11.0179 18.5075

KASIM 3.6430 4.6747 5.8843 6.3289 9.3306 14.7062 19.3172

ARALIK 3.7176 4.5237 6.0354 6.6741 9.1329 15.1139 19.9708

BIST 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
OCAK 734.8 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4 1,473.5 2,003.2 4,976.6
SUBAT 758.1 874.8 1,189.5 1,045.3 1,059.9 1,471.4 1,946.2 5,237.3
MART 832.7 889.5 1,149.3 937.8 896.4 1,391.7 2,233.3 4,812.9
NISAN 853.3 9442 1,042.8 954.2 1,011.1 1,397.8 2,430.6 4,617.9
MAYIS 778.0 9754 1,006.5 905.9 1,055.2 1,420.5 2,547.1 4,886.9
HAZIRAN 768.2 1,004.4 899.2 964.9 1,165.2 1,356.3 2,405.4 5,759.1
TEMMUZ 754.1 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9 1,392.9 2,592.4 7,217.0
AGUSTOS  759.7 1,100.1 927.2 967.2 1,078.6 1,472.1 3,171.2 7,917.9
EYLUL 764.9 1,029.1 999.6 1,050.3 1,145.2 1,406.4 3,180.0 8,334.9
EKIM 785.4 1,101.4 902.0 984.7 1,112.4 1,522.0 3,979.0

KASIM 740.0 1,039.8 954.2 1,039.8 1,283.6 1,809.7 4,977.6

ARALIK 781.4 1,150.2 912.7 1,144.2 1,476.7 1,857.7 5,509.2




$ube Adresleri

SUBE ADRES TEL NO

istanbul Subesi Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 37363 73
Merkez Sube / istanbul Valikonagi Cad. No:1, Nisantas| (212) 37371 11
Ciftehavuzlar Subesi / istanbul Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda Subesi / Istanbul Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Subesi Ugur Mumcu Cad. No: 42/A, Gaziosmanpasa, Gankaya (312) 431 11 80
izmir Subesi Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (UK) LTD
SUBE MUDUR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 5656
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 5656
Harringay Hatice Kudenler 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 9600
Palmers Green Hatice Kudenler 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 6870

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez Mine Yildiz Aktasli 92, Gime Cad., Lefkosa (392)600 33 33
Kosklugiftlik Yildan Karamano Mehmet Akif Cad.Cigir Apt. No:2, Kosklugiftlik, Lefkosa (392)227 21 15
Yenikent Isilay Goksoylu 93 Belediye Bulvari, Dikkan D, Yenikent-Gényeli, Lefkosa (392)223 39 06
Gazimagusa Gurhan Kandemir Ismet Inénii Bulvari, Caddem Sitesi, B/1, Gazimagusa (548)883 31 50
Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1, Girne (392)815 21 01
Alsancak Hatice Akpolat Hayatseven 206 Karaoglanoglu Cad., Alsancak, Girne (392)821 33 98
Guzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4, Glzelyurt (392)714 21 98

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




