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NORMALIZASYON SURECI VE iKiZ ACIKLAR

Bizim gibi Odemeler Dengesi ve yiiksek
enflasyona bagli kriz riski ylksek bir ekonominin
genellikle 2 zayif karni vardir. Bunlar ikiz agiklar
tabir edilen cari acik ve bitce acigidir. ik 6 ay
sonunda 12 aylik cari agik 56.5 milyar dolar
seviyesinde. Halbuki 2022 Haziran’inda 12 aylik
acik sadece 24.6 milyar dolardi. Bu slre icindeki
bozulma bir 6lclide secim dncesinde ekonomide
yaratilan isinmadan kaynaklansa da, esasen
ortodoks politikalardan vazgecilmesiyle ortaya
cikan politika belirsizliginin bir sonucu olarak da
go6rllmeli. Tarkiye’de cari hesap esasinda finans
hesabiyla i¢ ice gecmis durumda. Buyuk
cogunlugu tasarruf amaciyla yapilan altin ithalati
cari hesapta takip edildigi gibi, mal ithalati ve
ihracatinda da Ullke igindeki ekonomik konjonkttre
bagh olarak yurtdisina/yurtdisindan kar transferi
s6z konusu olabiliyor. Cok yuksek “eksi” reel
faizlerin oldugu bir ekonomide tasarruf sahipleri
dogal olarak birikimlerini doviz ve altinda (ve de
KKM'de) tutmay: tercih ediyorlar.

Demek ki, bugln yapilmaya calisildigi gibi bizatihi
ortodoksiye doénds cari agiktaki sikintilari da
buyik  olcude  hafifletecek. TL  faizlerin
artirlmasiyla tasarruf sahibinin doviz, altin ve
KKM’ye olan teveccuhinin azalmasi s6z konusu
olacak. Ayni zamanda kredi faizlerinin de
artmasiyla i¢ talep de ivme kaybedecek. Burada
gOzden kaciriimamasi gereken bir nokta TL’'nin

deger kaybetmesinden daha c¢ok deger
kazanmamasi olmali. MB’nin bizzat kendi
projeksiyonlarinda sene sonuna kadar

enflasyonun ylzde 62'ye kadar c¢ikabilecegdi
ongorilmekte. Bu ise bugilinden sene sonuna
kadar kurlarda bir hareket go6rilmemesi
durumunda TL’nin en az yuzde 20 dederlenmesi
anlamina geliyor. Her ne kadar MB’nin Reel
Efektif Kur Endeksi'ne gére TL halen zayif
goOzuklyorsa da, bu endeksin resmi enflasyon
verileri Uzerinden hesaplandigini ve gergek
resmin farkli oldugunu da unutmamak gerekir. Bu
nedenle kurlarin dalgalanmasina izin verilmesi
gerekiyor. Ancak hem enflasyon kontrold, hem de
tasarruflarin TL'ye donme egilimini desteklemesi
acisindan bu oynakligin enflasyonun altinda
kalmas! sart. Kisaca, piyasalari ve yatirrmcilari
telkin etmek icin TL'nin az da olsa bir miktar
degerlenmesi gerekecek.

ikiz agigin diger ayagina, biitge agigina gelirsek,
burada da dogru adimlar atihyor. Akaryakit zam
ayarlamalari ve vergi artiglari uzun sureden beri
geciktiriimis ve yapilmasi elzem uygulamalardi.
HUkUm siren sartlar altinda Temmuz butgesinin
fazla vermis olmasi da olumlu bir gelisme. Bunda
bu ay vergi gelirlerinin %167 oraninda artmig
olmasi etkili oldu. Tabi bu baglamda 6nemli bir
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Bundan
sonra tamami MB tarafindan 6denecek olan KKM

noktaa da dikkat ekmek gerekiyor:

primlerinin ekonomiye olasi etkisi. (Temmuz
ayinda Hazine son defa prim 6demesi yaparken 7
aylhk toplam 6demesi 59.5 milyar TL oldu.) Tam
olarak hesaplanamamasina ve MB hesaplarinda
net olarak gdzikmemesine ragmen toplamda
tahminen 500-600 milyar TLlik bir prim
o0demesinden bahsediyoruz. MB primleri para
basarak 6demekte oldugu icin endise bu para
basmanin enflasyona sirayet etmesi ve/veya
dovize yeniden talep yaratmasi. Ancak para
politikasindan 6dun  verilmedigi ve gerekli
sikilagtirici 6nlemler alindigi surece bu risklerin
dusuk kalabilecegini dusunudyorum. Nitekim, bu
prim 6demelerinin de etkisiyle Temmuz ayinin
ortasindan itibaren piyasalarda para bollugu
olusmaya bagslamis ve MB uzun zaman sonra
bor¢ veren degil, bor¢ alan konumuna gecmisti.
Bu para politikasi yonetimi agisindan da istenilen
bir pozisyon degil. Ancak KKM hesaplarinin yizde
15 zorunlu karsiliga tabi tutulmasi ile birlikte, MB
yeniden bor¢ verici konuma dénmis goézukuyor.
Butce ile ilgili dnemli bir mihenk tagi da yeni
senede yapilacak olan kamu Ucret zamlar ve
emekli maas artislari olacak. Bu artiglarin olusan
enflasyonun altinda kalmasi ve hedeflenen
enflasyona gore belirlenmesi gerekiyor. (Maalesef
ki bu uygulama zaten son donemde ciddi sekilde
bozulmus olan geri dagilimini diuzeltmeyecek,
ancak gelir dagihmini en ¢ok bozan unsurun

aslinda yuksek enflasyon oldugunu da
unutmamak gerekiyor.)
Sonugta, c¢ikilan yola kademeli ama kararh

adimlarla devam edilirse, ekonominin bozulan
dengelerinin  belirli  bir  takvim igerisinde
toparlanma ihtimali muhtemeldir. Zaman gegtikge
ve ekonominin aktorleri de atilan adimlarin
kalicihgina olan guvenleri artarsa bu ihtimal daha
da artacaktir.

t.belli@turkishbank.com
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Bi]fge ve Kamu Finansmani

Butce bu ay fazlada

® Temmuz b[jt(;e verileri devreye MERKEZI YONETIM BUTGESI 2022 Temmuz2023 Temmuz|  Artis | 2022 Oca-Tem | 2023 Oca-Tem |  Artis
. . Harcamalar 260,998,792| 455,839,711 100.0%| 1,432,849,584| 2,819,416,438 96.8%
glrgn Vergl art|§!§r|n|n OIdUKQa 1-Faiz Harig Harcama 244,305,056 418,132,332 71.2%| 1,281,502,176| 2,506,465,516 95.6%
etkili Oldugunu gOStermekte, Bu Personel Giderleri 63,842,781| 139,825,022 119.0%| 322,303,245 697,260,023 116.3%
i H 10 Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 9,257,382 17,368,520 87.6% 50,793,631 103,239,485 103.3%
ay bUtge gellrlerl /0156 artarken Mal ve Hizmet Alimlari 12,191,913 27,286,650 123.8% 95,963,235 191,405,686 99.5%
bunda vergi gelirlerinin %167 Cari Transferler 127,281,365 178,738,446 404%|  617,434,682| 1,225,130,507 98.4%
o Sermaye Giderleri 20,484,719 28,810,713 406%| 85602902 162,465,022 89.8%
oraninda artmig olmasi etkili Sermaye Transferleri 2,324,662 12,914,479 4555%|  10,674,613|  67,067,695|  528.3%
oldu. Borg Verme 8,922,234 13,188,502 47.8%|  98,720.868| 50,807,098  -39.3%
2-Faiz Harcamalari 16,693,736/ 37,707,380 125.9%| 151,347,408  312,950,922|  106.8%
. Gelirler 196,979,631| 504,413,496 156.1%| 1,462,390,107| 2,384,762,585 63.1%
® Harcamalardaki artig SENE (| genel Biitge Gelirleri 193,639,867 497,651,467 157.0%| 1,429,006,640| 2,325,675,232 62.7%
ba§|ndan beri %100 civarinda Vergi Gelirleri 168,847,774 450,316,111 166.7%| 1,202,638,836| 2,052,627,799 70.7%
. k B . f Tesebbis ve Milkiyet Gelirleri 2,172,094 4,433,692 104.1% 72,162,836 93,111,322 29.0%
geZInme te u ay Carl trans er Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 2,059,654 3,852,846 87.1% 19,243,009 15,103,555 -21.5%
harcamalari %40 art|§|a du$uk Faizler, Paylar ve Cezalar 18,612,852 37,678,760 1024%| 127,634,381 153,937,844 20.6%
k I . k Sermaye Gelirleri 1,833,148 908,029 -50.5% 6,337,962 7,506,450 18.4%
a m|$ gozu uyor Alacaklardan Tahsilat 114,345 462,030 304.1% 989,616 3,388,261 242.4%
2-Ozel Butceli idarelerin Oz Gelirleri 2,651,065 4,782,733 80.4% 24,935,066 43,092,387 72.8%
® Temmuzda KKM primlerinin 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 688,609 1,979,296 187.4% 8,448,401 15,994,966 89.3%
el . : Biitce Dengesi -64,019,161) 48,573,785 175.9%|  29,540,523| -434,653,852 -1571.4%
yUkU 34.5 m”yar oldu. llk 7 aYIN  [Faiz Disi Denge 47,325,425 86,281,165 282.3%|  180,887,931] 121,702,031  -167.3%
toplami ise 59.5 milyar. (2022 _ ]
. .. . SECILMIS VERGILER oca sub mar nis may haz tem
toplaminda prim 6demesi 92.5 | Geir vergsi 80.5% 63.8% 63.8% 98.6% 99.1%  106.9%  116.5%
i Kurumlar Vergisi -36.7% -94.4% -75.0% 113.2% 68.3% 177.1% 758.0%
mllyar TL.C.)|mU$tU.") Alinan kgrarle} Dahilde Alinan KDV 85.0% 152.2% 30.7% 148.7% 716%  -131.1% 438.1%
bu aydan itibaren tim KKM primleri  |retrol ve Dogaigaz 52.7% 16.7% -0.8% 6.4% 23.1% 0.0% 40.0%
- . Motorlu Tas tiar 254.2% 174.3% 168.8% 155.6% 177.0% 153.4% 294.5%
MB tarafindan ustlenilecek. Dayanikii Tiik. Mallari 181.0% 159.4% 110.3% 171.4% 100.8% 61.4% 147.7%
BSW 66.5% 126.7% 117.6% 85.7% 113.1% 121.8% 165.2%
@ i 0 Giiniik Vergileri 90.2% 48.4% 61.2% 38.4% 109.0% 61.1% 149.7%
Bu ay dahilde e_alman K,DV 70438 ithalde Alinan KDV 66.1% 44.4% 42.3% 29.4% 56.1% 20.0% 96.2%
artisla 108.4 milyar TL'ye firladl. |pamgavergsi 112.2% 94.3% 838%  1026%  107.9% 80.3%  120.0%
Motorlu ta§|tlar OTV'si ise 457 LHercer 114.0% 68.4% 75.2% 38.3% 72.7% 7.0% 183.1%
milyar TL ile rekor kirmis durumda. HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
Tablodan go'j_U|dU9U gibi diger vergilerin d_e Milyar 1) Agustos 2023 | Eylul 2023(") | Ekim 2023()
tamami yuksek artiglar kaydetmis mammr 7% s o3
ic Borg Servisi 152,8 73,8 66,0
bulunuyor. Anapara 91.6 456 25
Faiz 61,1 28,1 434
® Ote yandan, faizlerin artmasiyla birlikte 2egoresens =L 2l o2
i A i bi . Faiz 16,1 19.8 14.1
ekonom_lde gore_cell blr_ soguma, d(_)_lgylsw_la o nL 102 o
da vergi gelirlerinde bir azalma gorilebilir. | sorianma bis kaynakiar @@ 38,7 16,8 13.2
Bunun sonucunda son ceyrekte butce —’f—“‘;;'::‘;anma = v s =
aciginda bir artis s6z konusu olacaktir. Tc Borclanma 36,0 80,0 88,0
Ancak Oncek| tahm|n|er|m|ze Ore a Ivln Piyasadan lhale Yoluyla I¢ Borglanma 79,0 76,6 66,5
, . ’_g . g g Dogrudan Sal|$larm 56,0 0,0 0,0
daha az olmasi (GSMH’nin %5’i gibi) Kamuya Satslar 1.0 24 15

® Tabii ki, agcigin beklenenden disik g¢ikmasinda
KKM prim 6demelerinin tamamen MB lzerinden
ddenmesine karar verilmesi de etkili olacaktir. Ote
yandan, bu durum “para basma” anlamina da
gelmekte. Ortaya c¢ikan paranin sterilize edilmesi
gerekiyor. Bu baglamda KKM’lere %15 zorunlu
karsilik getiriimesi dogru bir adim.

® Hazine Adustosta 6ngérdigu borglanmanin biraz
Uzerinde, 150 milyar TL civarinda borg¢lanma
gerceklestirdi. Bunun icinde 2.6 milyar dolara
yakin dévizli DIBS’de vardi.
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Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret

Haziranda cari fazla verdik

H 0, Dis Ticaret ihracat ithalat Dis Ticaret Hacmi Dis Ticaret Dengesi ihr./ ith. (%)
Te_mmUZda |hracat /084 art|§|a 20.9 2022 18,537 29,239 47,775 -10,702 63.4
milyar dolar, ithalat ise %11.1 artigla Temmuz 2023 20,003 32,476 52,569 -12,383 61.9
. . Degisim % 8.4 11.1 10.0 15.7 .
26.3 milyar dolar olarak gerceklesti. 2022 14227 206505 350,732 62,279 608
H ~ 1 Ocak-Temmuz 2023 143,435 217,052 360,487 -73,618 66.1
gl? tlc%ret acigimiz  12.4 milyar T o o o o .
olar oldu.
iHRACAT 1-31 TEMMUZ
Haziranda galisan giin sayisina bagli dijsi]?tep SEKTORLER 2022 w0 | oo | Cog?
sonra Temmuz'daki toparlanma c¢ok gucli Lioe ZELLODS | SAIDSOS s LT
y N . 13,5084 14,015, X 79.7
sayllmaz. Temmuz da artisin daha yuksek A. TARIMA DAYALIISLENMIS URUNLER 1,038,032 1,021,395 16 58
olmasi beklenirdi ¢linkii bu sefer de bayram s reEe T [ imam |36 | os
Hali 156,147 187,815 20.3 1.1
geqen sene Temmt,_lz aymdaydl' Ote yandan’ B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 2,890,290 2,146,085 -25.7 12.2
Temmuz ayi mevsimsel olarak (ga||§an|ar|n Kimyevi Maddeler ve Mamuleri _ 2,890,290 2,146,085 257 | 122
- . C.SANAYI MAMULLERI 9,580,139 10,848,446 13.2 61.7
daha yogun tatil yapmasi dolayisiyla) diS [Femyimwkoresyon 1617.515 1554072 | 39 | 88
. T Otomotiv Endiistrisi 2,048,195 2,729,024 33.2 155
ticaret agisindan zayif aylardan biridir. Gemi, Yat v Hizmeter 44,143 202630 | 390 | 12
Elektrik ve Elektronik 1,024,651 1,266,945 23.6 7.2
. . . Makine ve Aksamlari 720,296 834,707 15.9 4.7
Bu ay hacimli sektorlerden tarimda %34.4, [oeniw ceni os: wetaler 978550 se102 1| s
otomotivde %33.2 ve savunma sanayinde  [cmeno can seamice Toprak Uirier 416,803 372560 | 106 | 21
%123.4 artis s6z konusu. Gelik sektorundeki [ s mmm s T 1 NV N
kan kaybi devam ediyor, demirde ise en ot TR N 77 Y W
aZ|ndan gerlleme durmU§ Il MADENCILIK 487,991 462,859 -5.2 2.6
Madencilik Uriinleri 487,991 462,859 -5.2 2.6
TOPLAM(TIMY 16,308,060 17,584,590 7.8 100.0
Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis dis
. . . . . 180
ticaret miktar endeksleri, Haziranda ihracatta
artis gosterirken, ithalatta azalisa isaret
ediyor.
Haziranda cari denge 674 milyon dolar fazla ©
verdi. Se¢im ayl olan Mayista net hata ve ® T oo TorTosTos [ 10 1] 92 [o1] 0z [ 3] 0z ] o] 06 ] o7 [ 08 ] 08 [ 10| 11 ] 12| ot Joz ] oa [0x | 05] 0
noksandan 7.4 milyar ve finans hesabindan “ e o “

1.2 milyar dolar ¢ikis yasanmisti. Haziranda

ise aksi bir durum s6z konusuydu: Finans

hesabindan 5.5 milyar ve net hata ve noksan
hesabindan da 5 milyar dolar girig goruldu.

Secim doéneminde 100 milyar dolarin altina
gerileyen doviz rezervleri o giinden beri artma
egiliminde. Ancak hentz KKM’ler sayesinde
Subat ayinda ¢iktigi 129 milyar dolar seviyesine
ulasabilmis deqgil.

ODEMELER DENGESI MB DOViZ REZERVLERI

(milyon $) milyon $
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Uretim ve Blyume

Ekonomide soguma emareleri ® Manget PMI, Temmuz ayinda nétr seviye 50,0'in
hafif altina geriledi. Haziran'da 51,5 olan endeksin

® Haziran ayinda takvim etkilerinden arindinlmis ~ Temmuz'da 49,9 dlzeyinde gergeklegmesi
sanayi Uretimi %0.6 artti. Sanayinin alt sektorleri ~ faaliyet kosullarinin  genel olarak degisim
gostermedigine ve bdylece alti aylik genisleme
déneminin sona erdigine isaret etti. Firmalar,

sektorin blyumesindeki duraksamayi genel
Elektrik, Gaz ve Su . .. .
E--- olarak enflasyonist baskilarin glclenmesine

Sektorel Uretim

st Arectn bagladi. Temmuz'da girdi maliyetleri enflasyonu
Ust Uste ikinci ay keskin bir sekilde hizlandi ve
Mart 2022’den bu yana en ylksek dizeyde
gerceklesti. Anket katilimcilarinin yaridan fazlasi
girdi fiyatlarinin ay igerisinde yukseldigini ve
bunun genel olarak doviz kurlarindaki artistan
kaynaklandigini ifade etti. Bazi katilimcilar ise
¥ Haziran 22 Ucretlerdeki ylUkselisin genel girdi maliyetlerinde
% Haziran 23 artisa yol agtigini bildirdi.

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Esyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

L
L
Imalat Sanayi -
r
L

Madencilik

Toplam Sanayi

30% -20% -10% 0%  10% 20% 30%  40%  50% KREDI ARTI3 IVMESI
son 13 hafta /6nceki 13 hafta (yilliklandirimig)

120.0%

incelendiginde, madencilik sektorii endeksi bir
onceki yihn ayni ayina gére %11.6 azaldi, imalat |
sanayi sektorli endeksi %2.1 artti ve elektrik ve | wo

gaz sektorii endeksi %3.4 azaldi. Grafikten de | .. ﬁ

gorildigu gibi takvim etkilerinden arindirilmamig |

ham endeks ise bu ay %10.5 azaldi. Iki endeks | ;
arasindaki bu farklilik Kurban Bayraminin bu sene | ** ’
Hazirana denk gelmesinden kaynaklanmakta. -

oooooooooooooooooooooooooooo

01/05/21

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

toplam tl krediler

bireysel krediler ticari krediler

@ Grafikten de goruldugu gibi kredi artis ivmesinde
hizli bir yavaslama s6z konusu. Toplamdaki artig

mw. enflasyonun da gerisinde kalmis vaziyette.
[ ™\ Ozellikle ticari kredilerde ivme yavaglamasi dikkat
L W“ cekici. Bu da gene son ayda artan faizlerin bir

yansimasi.

e==Toplam =T (iketim Mallari
===Ara Mallari ==Y atirm Mallari

® Agustos ayinda kapasite kullanim
oranlarinin tamaminda dislts dikkat |00

cekiyor. En hizli  dusls yatrim |woo /,3\ ——
mallarinda. oo L —— —
T ——

® Benzer bir sekilde giiven endekslerinin |*° | ——— —_
de tamaminda bir digug sO0z konusu. | ®° 1 ———— - "“%
Burada da basi tuketici guveni ¢ekiyor. | soo _—
Agustosta kurlarda belirgin bir disis | s ,/f/ \\
olmamasina ragmen tiketici giveninde | _

disls olmasi artan enflasyon ve
faizlerle aciklanabilir.

Temmuz 22
Eylil 22
Ekim 22

Kasim 22
Aralk 22
Ocak 23
Subat 23
Mart 23
Nisan 23
Mayis 23

Haziran 23

Temmuz 23

Agustos 23

~
~
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Ekonomil Tiiketici Reel kesim e Hizmet e Perakende e Ingaat

guven guven guven sektoru tic.sek. sektoru

endeksi endeksi endeksi gliven gliven gliven
endeksi endeksi endeksi




Aylik enflasyonda rekor

Temmuz ayinda TUFE %9.49, Yi-UFE ise %8.23
artti. 12 aylk enflasyon TUFE'de %47.83, Yi-
UFE'de ise %44.50 oldu. Bu ay enflasyona en ¢ok
katkiy1 %2.77 ile ulastirma ve %2.10 ile gida yapti.

Aralik 2021 ve Ocak 2022’de kur artigi sonrasinda
gorilen iki haneli aylik enflasyonlardan sonra
Temmuz ayi enflasyonu son 30 yilin en yuksek 3.
aylik enflasyonu oldu.

Sene sonu TUFE tahmininin %58 olmasi ve hatta
son PPK metninde enflasyonun tahmin araliginin
ust bantina kadar c¢ikabileceginin belirtiimesi
(%62) sene sonuna kadar enflasyonun
ortalamada aylik %4’lUn Uzerinde artis gdstere-
cegine isaret ediyor. Eger kurlarda goreceli
stabilizasyon saglanirsa bu artislar ilk aylarda
ylUksek ama giderek azalan bir seyir izleyecektir.

Faizler

MB’den pozitif strpriz

50.00

48.00 rv\
MB Haziranda yaptigi %6.50 ilk faiz | >0 /
artinmi sonrasinda sadece %2.50 artirrm | 4200 ‘,{
yapinca piyasalarin sonraki artislara | 3500 Ifl7 \\
iliskin beklentisi de azalmisti. Ozellikle | %0 A 11—\
MB kendi enflasyon raporunda bile sene | 3200 /v/ \.\/“ / // I{/‘
sonu enflasyonunun %60'a yaklasmasini | 3.0 K~ /" A A N\ I~/ /
bekledigini ifade ederken faiz artislari gok 2600 ,'_‘A'J \’\ — v JI'_JI'
disik bulunmustu. Ancak Merkez | 200 |\ J— \ P /]
Agustosta piyasalari sasirtarak %7.50 bir | 2% 7"\7.5 %*\ 225N —N ~A [I l’
faiz artisinda bulundu. Bunun o6tesinde | 1.0 A >
karar metninde ileriki aylarda da artislarin | 1500 | % AN ﬂ‘ ] 1
devam edebilecegi vurgusunu yapti. 1000 _\_‘\\‘*,, - _"‘J W I

- v

6.00 T T T T T T T T T T T T T T T
Grafikten de gorildiugu gibi esasinda son T SR S s e s e s R SR SR O R I R
2 aydir piyasa faizlerinde politika faizinin | &% o o8 o & o8 @Q\L\@\m éb\o\”&\@\” S U o T

oldukca Uzerinde artislar dikkat ¢ekiyor.
Tuketici  kredisi  faizleri ~ %50’lere

——iHTIYAC ——KONUT ——TiCARi ——MEVDUAT ===FONLAMA —TAHViL

yaklagirken konut ve ticari kredilerde de

hizl artislar séz konusu. Mevduat faizlerinde ise @
aksi bir durum s0z konusu. Ancak Ozellikle
KKM’lerin azaltilma hedefi ile uyumlu olarak TL
mevduat faizlerinin tekrar yukari dogru c¢ikmasi
gerekiyor.

Bu arada gecen ay APide MB para toplayan
konumuna dusmigken KKM hesaplarina %15
zorunlu karsilik getiriimesiyle birlikte para verici
konumuna geri déndd.




Parasal Gostergeler

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3 4 5
(milyon YTL) 18/08/2023  21/07/2023  30/12/2022 12 1/3
Dolasimdaki Para 408,302 405,895 313,344 0.6% 30.3%
Vadesiz TL Mevduatlar 1,208,660 1,142,491 975913 5.8% 23.8%
Vadesiz YP Mevduatlar 2,825,907 2,810,121 1,841,846 0.6% 53.4%
M1 " 4442869 4,358507" 3,131,103 19%  41.9%
Vadeli TL Mevduatlar 5,623,699 5,330,125 3,362,412 5.5% 67.3%
Vadeli YP Mevduatlar 1,815,677 1,739,426 1,724,659 4.4% 5.3%
M2 "11,882,245" 11,428,058 " 8,218,174 4.0% 44.6%
Repo 132,551 139,609 92,029 -5.1% 44.0%
B Tipi Likit Fonlar 141,341 120,033 99,090 17.8% 426%
ihra(; Edilen Menkul Degerler 33,245 33,540 39,364 -0.9% -15.5%
M3 12,189,382 11,721,239 8,448,656 4.0% 44.3%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 40.5% 41.3% 45.1% -2.0% -10.3%
Toplam TL Krediler 6,940,087 6,768,304 5,106,038 25% 35.9%
Bireysel TL Krediler 2,624,759 2,541,318 1,748,462 3.3% 50.1%
Ticari TL Krediler 4315327 4,226987 3,357,576 2.1% 28.5%

Ekonomik Veriler

Yi-OFE TUFE GSMH ITHALAT

(%) (%) (%) (milyon $)
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537
2013 7.0 7.4 40 251,651 151,869
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800
2015 5.7 8.8 40 207,234 143,839
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606
2017 155 119 74 234,000 157,000
2018 336 203 2.6 223,082 168,088
2019 74 118 1.0 203,000 172,000
2020 252 146 1.8 209,500 160,500
2021 79.9 361 105 260,487 213,751
2022 97.7  64.3 56 364,395 254,210
2023 60.0  62.0 4.0 360,000 260,000

YATIRIMLARIN GETIRILERI

DOLAR EURO BiST MEVDUAT

AGUSTOS 2022 1.4% -0.9% 22.3% 1.5%
EYLUL 2022 2.1% 0.1% 0.3% 1.5%
EKIM 2022 0.4% 1.8% 25.1% 1.4%
KASIM 2022 0.2% 4.4% 25.1% 1.6%
ARALIK 2022 0.4% 3.4% 10.7% 1.7%
OCAK 2023 0.5% 2.1% -9.7% 1.9%
SUBAT 2023 0.4% -1.7% 5.2% 2.2%
MART 2023 1.5% 4.2% -8.1% 2.3%
NISAN 2023 1.4% 2.5% -4.1% 2.6%
MAYIS 2023 6.4% 3.3% 5.8% 3.0%
HAZIRAN 2023 24.7%  27.4% 17.8% 2.4%
TEMMUZ 2023 4.3% 5.5% 25.3% 2.6%
SON 12 ay 55.0% 62.1% 139.4% 26.3%

DOLAR 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
OCAK 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833 7.3216 13.4257 18.8216
SUBAT 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371 7.3841 14.8286 18.8986
MART 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596 8.3408 14.6635 19.1878
NISAN 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845 8.2459 14.8118 19.4618
MAYIS 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260 8.5143 16.4171 20.7005
HAZIRAN ~ 2.8900 3.5232 4.6166 5.7654 6.8555 8.6959 16.6614 25.8231
TEMMUZ  3.0180 3.5290 4.8938 5.5326 6.9497 8.4290 17.9261 26.9323
AGUSTOS 29597 3.4472 6.4178 5.8245 7.3393 8.3192 18.1704
EYLUL 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539 7.6662 8.8758 18.5521
EKIM 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186 8.3232 9.4984 18.6250
KASIM 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507 7.7892 12.9620 18.6530
ARALIK 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507 7.4327 13.3530 18.7320
EURO 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
OCAK 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983 8.8718 14.9946 20.3824
SUBAT 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716 8.9581 15.4724 20.0403
MART 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302 7.2107 9.7864 16.3148 20.8825|
NISAN 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963 9.9724 15.6420 21.3989
MAYIS 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907 10.3816 16.6019 22.0979
HAZIRAN  3.2135 4.0198 5.3406 6.5625 7.6858 10.3435 17.3701 28.1540
TEMMUZ  3.3506 4.1399 5.7137 6.1684 8.1628 10.0264 18.3307 29.6989
AGUSTOS 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523 8.7441 9.8405 18.1574
EYLUL 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783 9.0999 10.2933 18.1722
EKIM 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830 9.7160 11.0179 18.5075
KASIM 3.6430 4.6747 5.8843 6.3289 9.3306 14.7062 19.3172
ARALIK 3.7176 4.5237 6.0354 6.6741 9.1329 15.1139 19.9708
BIST 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
OCAK 734.8 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4 1,473.5 2,003.2 4,976.6
SUBAT 758.1 874.8 1,189.5 1,045.3 1,059.9 1,471.4 1,946.2 5,237.3
MART 832.7 889.5 1,149.3 937.8 896.4 1,391.7 2,233.3 4,812.9
NISAN 853.3 9442 1,042.8 954.2 1,011.1 1,397.8 2,430.6 4,617.9
MAYIS 778.0 975.4 1,006.5 905.9 1,055.2 1,420.5 2,547.1 4,886.9
HAZIRAN 768.2 1,004.4 899.2 9649 1,165.2 1,356.3 2,405.4 5,759.1
TEMMUZ 754.1 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9 1,392.9 2,592.4 7,217.0
AGUSTOS  759.7 1,100.1 927.2 967.2 1,078.6 1,472.1 3,171.2
EYLUL 764.9 1,029.1 999.6 1,050.3 1,145.2 1,406.4 3,180.0
EKIM 785.4 1,101.4 902.0 984.7 1,112.4 1,522.0 3,979.0
KASIM 740.0 1,039.8 954.2 1,039.8 1,283.6 1,809.7 4,977.6
ARALIK 781.4 1,150.2 912.7 1,144.2 1,476.7 1,857.7 5,509.2




$ube Adresleri

SUBE ADRES TEL NO

istanbul Subesi Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar Subesi / istanbul Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 3737309
Merkez Sube / istanbul Valikonagi Cad. No:1, Nisantas| (212) 373 71 11
Ciftehavuzlar Subesi / istanbul Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda Subesi / istanbul Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Ankara Subesi Ugur Mumcu Cad. No: 42/A, Gaziosmanpasa, Gankaya (312) 431 11 80
izmir Subesi Gazi Bulvari Kostepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI: 0 (212) 37373 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢

Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 565€

Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960(
(

Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG

TURK BANKASI LTD.

44-208) 447 687(

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez Lerzan Hazerli Yiicel 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Koskllgiftlik  Yildan Karamano Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Késklugiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakli Lerzan Hazerli Yiicel Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Carsi Lerzan Hazerli Yiicel Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Isilay Goksoylu Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Gazimagusa Girhan Kandemir 24, Limanyolu (392)366 53 27
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Alsancak Dergil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dilkkkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Glizelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Sebnem Atalar Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




