Ekonomik Arastirmalar Boliumu
Mart 2023

Gundem — Tugrul Belli 2

Biitce ve Kamu Finansmani 3
Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret 4
Uretim ve Biyiime 5

Enflasyon ve Faizler 6

Parasal Gostergeler /



ABD BANKACILIK SEKTORUNDE YAZILDIGI

KADAR RiSKLIi BiR DURUM YOK

Bati ekonomilerindeki bankacilik “krizleri” Mart
ayina damgasini vurdu. Ancak, her ne kadar bazi
kesimler yasanan olaylari bahane ederek, 6zel-
likle Fed’in agresif faiz artirrmlarina son vermesini
dile getirse de, sahsen yasananlarin kesinlikle
basta Fed olmak lizere merkez bankalarinin para
politikalarini radikal bir sekilde degistirecek capta
olmadigi kanaatindeydim, hala da dyle.

Finans piyasalari ABD bankacilik sektériinde SVB
bankasinin iflasi sonrasinda Fed'in faiz patikasini
yeniden go6zden gecirmesi ve hatta faiz
artinmlarini durdurmasini istiyor. (Aslinda asil
amaclari géz korkutarak son 14 yilda afyon gibi
alistiklari ucuz para ortaminin devam etmesini
saglamak). Keza, enflasyonun hedefin Uzerinde
seyrettigi bir anda piyasa likiditesi ve fonlama krizi
ortaya cikinca, Fed'in fiyat istikrari ve finansal
istikrar arasinda bir bocalama yasamasi da ¢ok
normal. Bu gibi durumlarda, barindirdigi “sistemik
risk” nedeniyle, finansal istikrarin saglanmasi
dogal olarak dncelik arz etmekte.

Yikselen enflasyon kargisinda Fed’in (ve hemen
hemen tim gelismis Ulke merkez bankalarinin)
takindigi tutum enflasyonist baskilar dinene ve
ekonomi hafif bir yavaslama gdsterene kadar
istikrarl bir sekilde faiz artirnm politikasina devam
etmek seklinde oldu. Son 1 yildaki enflasyonist
baskilarin énemli bir bolima arz tarafindaki ge-
lismelerden kaynaklansa da ve esasinda arz
kaynakli enflasyona karsl para politikasini siki-
lastirmanin pek de bir etkisi olmadigdi bilinse de,
Fed ortodoks tutumundan vazge¢gmeyerek faizleri
artirma yoluna gitti. Bunu yaparken de (biraz da
gec kaldigi inanciyla) faiz artis hizini da ¢ok yuk-
sek tuttu. (Bir senede ylzde 5’e yakin faiz artisi.)

2016-19 arasindaki 3 yilda Fed'in ¢ok yavas bir
sekilde faizleri yizde 2.4’e kadar ¢ikardigi donemi
saymazsak, 2009'dan beri son 12 aya kadar
politika faizi sifirlar civarindaydi. Ayni dénemde
basta devlet kagitlan faizleri olmak Uzere uzun
vadeli faizler de ¢ok dusuk seviyelere gerilemisti.
Bu durum bazi bankalarin rehavete kapilip bilango
aktif-pasif vade yapilarini olasi faiz artisina goére
sekillendirmemesine  veya  gerekli  hedge
pozisyonlari almamalarina sebep olmus olabilir.
(ABD bankacihginda halihazirda piyasa fiyatiyla
degerlenmemis “vadeye kadar elde tutulacak
deger” olarak muhasebelestiriimis sabit getirili
menkul degerler eder bugunkl piyasa rayicleri ile
degerlendirilse 620 milyar dolar kadar bir Zarar
ortaya cikacak.) Bir sire dnce SVB gibi orta ve
klguk capli bankalarin denetimlerinin hafifletilmis
olmasi da riskli pozisyonlara kapi agmigs olabilir.

Ancak, ABD bankacilik sisteminin 2008 ktiresel
krizi sonrasinda genel olarak sermaye ve aktif
kalitesi olarak iyi bir yapilanma gergeklestirdigini,
ve sektorde sistemik bir risk olmadigini
disundyorum. SVB tamamen koéti bilanco
yonetimi ve kaynak (mevduat) bazini hemen
hemen tamamen teknoloji agirlikli risk sermayesi
(venture capital) sirketlerine baglamis olmasindan
batti. Son yillarda hizla artan mevduatlarini iyi
degerlendiremeyerek paranin blylk cogunu sabit
getirili menkul degerlere yatirdi. Ancak son 1
senede faizler yukselirken VC’lerin taze fon
bulamamasi ve bu nedenle de SVB’de bulunan
paralarini gekmeye baslamasi sonun baslangici
oldu. (Bu olaydan ¢ikarilan derslerden biri de bir
bankanin sadece kredi portfdyinid degil, mevduat
tabanini da cgesitlendirmesi gerektigi oldu.)

Ama bir kisinin ve hatta c¢ogunlugun bdyle
distinmesi dnemli degil. Az sayida bir mudi aksi
yonde dusunip paralarini bankalardan gekse bile,
bu durum “suru psikolojisi” ile kisa zamanda tim
piyasaya yayllip sistemik bir riske sebep olabilir.
Sistemik riski tehlikeli kilan ise bankalardan toplu
mevduat cekilisi olmasi ve bu durumun sistemi
likidite anlaminda son derece riskli bir hale
getirmesi. Bunu oOnlemek igin Fed'in semsiye
mevduat sigortasi getirmesi “ahlaki tehlike”
anlaminda c¢okca elestiriimekle birlikte, bu nokta-
da Fed’in dogru hareket ettigini ve krizi buyu-
meden bertaraf ettigini dusunidyorum. (Tabi, bu
konuda haftalarca pek ¢ok sey yazilip cizilecek
ama bence krizin daha fazla buyumesi zor.) Ayri-
ca Fed devraldigi bankalari tasfiye ederken ser-
mayedarlari (ve hatta bir kisim kreditorleri) kurtar-
mayarak “ahlaki tehlike” riskini de azaltmis oldu.

Beklendigi gibi Fed olaylardan kisa bir slre sonra
gerceklestirdigi olagan toplantisinda daha once
50 baz puan olarak beklenen faiz artisini 25 baz
puan olarak gergeklestirdi. Bazilari tarafindan bu
karar Fed’in piyasa baskilarina boyun egmesi gibi
gorulse de, bu davranisin kendi icinde bir tutarlihgi
var: Soyle ki, yasanan tum bu tlrbullans piyasa
oyuncularinin biraz daha temkinli olmasini ve
dolayisiyla da ekonomik aktivitenin de ken-
diliginden bir miktar yavaslamasini beraberinde
getirebilir. Eger hal boyle ise, Fedin faiz
artiglarina ayni tempoda devam etmesinin de bir
mantigi1 kalmiyor.

(Diger bankacilik haberi olan UBS’in Credit
Suisse’i devralmasi ise zaten neredeyse 3-4 yildir
konusulan bir hikayeydi. CS’den hizli mevduat
cekiligleri sadece bu kaginilmaz sonu hizlandirdi.
Ayrica UBS'’in CS’i kelepir bir fiyata (3.2 milyar
dolar) almis olmasi da hem UBS, hem de diger
bankacilik hisselerini yukari tagidi.)

t.belli@turkishbank.com
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Bilitce acik rekorlari kiriyor

MERKEZI YONETIM BUTCESI 2022 Subat | 2023 Subat Artig 2022 Oca-Sub | 2023 Oca-Sub | Artis
Harcamalar 200,818,031] 389,388,155 100.0%|  346,776,248] 710,708,611 104.9%
1-Faiz Harig Harcama 157,148,593 355,164,866 126.0%  288,875415| 655,126,041  126.8%
32.2 minar TL aQIk veren Ocak ayl Personel Giderlei _ 41,740,779 84,633,868 102.8%|  89,365204| 187,873,470 110.2%
. . 2. oy " . Sosyal Gilv.Kur. Devlet Primi 6,828,212 13,547,976 98.4%|  14431037) 29,068,112 1014%
bUthSI 1yl deglldl. $ubat ayl bUthSI Mal ve Hizmet Alimiari 10,866,100| 22,827,469 110.1%|  16,628,607) 42,653,695 156.5%
ise 171 miyar TL ackla dudak —Siese= e e R
uguklattl_ Ancak hemen belirtmek Sermaye Transferleri 249,840| 12,280,365 4815.3% 250,938 12,287,273|  4796.5%
< . Borg Verme 20,201,891| 10,260,681 -49.2%| 22456637 15363624 -31.6%
gerek agigin bu kadar YUksek olma 2-Faiz Harcamalari 43,669,438 34,223,289 -21.6%| _ 57,900,833| 55582571  -4.0%
sebebi bu ay Kurumlar Vergisi Gelirler 270,554,586| 218,828,344 19.1%|  446,556,997|  507,906,231)  13.7%
1-Genel Biitce Gelirleri 262,634,496| 206,684,580 -21.3%| 436,126,427  487,045904)  11.7%
toplanmamls olmasi. Bu sene 4. Vergi Gelirleri 180,328,833 179,619,616 -04%|  327,747,235|  432,445882|  31.9%
gegici beyanname ka|d|r||d|g| igin Te§ebbiisveNﬁIkiyetGelirleriﬂ 51,311,082 4,921,213 -90.4% 53,399,264 10,097,510,  -81.1%
. . . Alnan Bagis ve Yardimar ile Ozel Gelirler | 7,200,608| 3,141,136 -56.9% 7,712,209 3926899  -49.1%
2022 yI|I nihai KV odemeleri Faizler, Paylar ve Cezalar 22,503,248| 18,222,654 -19.0%| 45670873 38,761,349 -15.1%
Nisan’da yapllacak Kasim’'daki 3 Sermaye Gelrleri 1,033,061 369,054 -64.3% 1,377,436 915,561  -33.5%
. . : Alacaklardan Tahsilat 167,664 410,908 145.1% 219,410 898,704/  309.6%
gecicli beyanname ile tOplanan Vergl |2-0zelBitceliidarelerin 6z Gelirleri 4,239,686 9,124,201 115.2% 6,007,799 14,793,186 142.6%
123 mllyar TL 0|mU§tU Klsaca 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 3,680,404 3,019,563 -18.0% 4,332,771 6,067,141 40.0%
g - ' |Biitge Dengesi 69,736,555 -170,559,811 -344.6%|  99,780,749] -202,802,381| -303.2%
Su bat butge aglg | gerge kte Faiz Dig1 Denge 113,405,993| -136,336,522 -220.2%| 157,681,582  -147,219,810| -193.4%
gorundugunden 100 milyar TL daha az olabilir. ciktikga, tah-  gseciimis vereiLer oca sub
minler de artl- Gelrr Vergisi 80.5% 63.8%
e ndan faiz-disi harcamalar hiz kesm n _ Kurumlar Vergisi -36.7% -94.4%
Ote ya da a d$ a Ca. ala es .ede yor Son tah Dahilde Alinan KDV 85.0% 152.2%
artmaya devam ediyor. Cari transferlerdeki artis minler 35-50  Petrol ve Dogaigaz 52.7% 16.7%
bu ay %161’e ulasmis vaziyette. Daha EYT lilere ' Motorlu Tas tiar 254.2%  174.3%
yapllicak <'jdem<§Ier§ ve ymemur ve emekli mllyard 01" oo ani T et 191.0% 1904%
arasinga Yyo- Bsw 66.5% 126.7%
maaglarina gelecek zamlarin etkisi de henlz bu gunlasmakta, ~ Sunrik Vergieri 90.2%  11024%
ithalde Alinan KDV 66.1% -79.6%
rakamlara yanSImadl' Damga Vergisi 112.2% -92.7%
. . . Harglar 114.0% 46.2%
Ilk 2 ay sonunda buitcenin %80’ini olusturan _
personel giderleri ve cari transferler HAZINE FINANSMAN PROGRAI
kalemleri butcelenen 6deneklerin %20’sini [Mar® Mart 2023 | Nisan2023() | Mayis 2023()
kullanmis durumdalar. Yilin 2. yarisinda bu g semia ey s 182
harcamalarin daha da hizlanacagini dikkate Anapara 129 20 153
aldigimizda bu 2 kalemin simdiden butceye Dis Bors Servs 4.1 512 12,1
. . . o .- o napara K 3 3
650 milyar TL ek yUk getirecegi sdylenebilir. Faz 13 0.9 58
o . . . - Finansman 86,1 71,9 115,2
Eger gelirler tarafinda tahmin edilenin ", o oy aymaer @ 264 59 0.2
Uzerinde bir artis olmaz ise bu 2023 [Eo £0,0 35,0 85.0
.. . . v . ®
butgesinin 1.3 trilyon TL'nin lzerinde agik | oranma o 40 40
Vermes| anlamlna gellr Piyasadan Ihale Yoluyla i¢ Borglanma 56,0 34,0 79.5
Dogrudan Satislar ) 25 0,0 0,0
Kamuya Satiglar 1,5 1,0 55

Secilmis vergi kalemlerine baktigimizda

dahilde alinan KDV’nin %151 artigla yuksek
seyrettigi goéruliyor. Bu da her seye ragmen
ekonomik aktivitenin canli kalmaya devam ettigi

anlamina gelmekte.

® Hazine Mart ay1 borglanma programinda 60 milyar
TL borglanacagini ilan etmigti. Ancak sadece i¢
bor¢clanma 80 milyar TL civarinda oldu. Ayrica bu
ay Hazine uluslararasi piyasalardan 2.25 milyar
dolar 6 yillik Eurobond borglanmasi yapti. Odedigi

faiz ise %9.50.

@® Onumiizdeki aylarda Butce iizerine gelecek olan
diger bir yuk ise tabii ki deprem bolgesinin yeniden

yapilandiriimasi ile harcamalar

Depremin maddi

ilgili
maliyeti

olacak.
konusunda cesitli

calismalar yapilmakta. ilk glinlerde daha disik
maliyetler hesaplanmigti. Ancak gtnler gectikce
ve yikimlarin yarattiyi tahribat daha da ortaya
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Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret

3 ayda $13 milyar altin ithalati !

Dis Ticaret ihracat ithalat Dis Ticaret Hacmi Dis Ticaret Dengesi ihr./ ith. (%)
2022 19,905 27,885 47,789 -7,980 71.4
Subatta ihracat %6.4 azalarak 18.6 milyar | ™™ ogems  ar Vi e P o
H H 0 H 2022 37,458 55,728 93,187 -18,270 67.2
dOIa‘r1 Ithalat Ise A)106 artarak308 mllyar Ocak-Subat 2023 38,008 64,439 102,447 -26,431 59.0
dolar olarak gerceklesti. Bdylece dis EE L5 156 09 44.7
ticaret acigimiz da 12.2 milyar dolar oldu. iHRACAT 1-28 SUBAT
Degisim
o . . SEKTORLER 2022 2023 ('23/'522) Pay(23) (%)
Bu ay hacimli sektorlerden otomotivde %3.7, ve LTARM 2742291 | 2564355 | 65 155
elektrik'elektronlkte %11.7 art|§ goruldu_ Demlr- Hub‘ubat. Bakliyat, Yagl Tohumlar ve Mamulleri Y938,]’.61 '833,565 -11‘.1 5.2‘1
. . T . . Yas Meyve ve Sebze 253,756 309,971 22.2 19
celikteki dusls ise hizlanarak devam ediyor. BU  [wene sebze wamien 202,801 171365 | 155 | 10
. . . Kuru Meyve ve Mamulleri 126,409 107,143 -15.2 0.6
aya kadar iyi bir performans gdsteren tarimda [k wamen 16583 156306 | 57 09
. . . Zeytin ve Zeytinyagi 46,265 82,022 77.3 0.5
ise %6.5 gerileme s6z konusu. Bunda yasanan [mn ss.002 s ire | oa
TS . e . lis Bitkileri ve Mamulleri 15,693 16,199 3.2 0.1
biytik felaketin daha ¢ok tarimsal Griin ihracat [’shavwansa oroncer Sio20z | eaar0 | 228 | 15
eden bolgeleri etkilemesinin de etkisi var. G AGAG VE ORMAN ORONLER e2166 | sro06 |70 | 3%
Mobilya, Kag:lt ve Orman Uriinleri 622,166 578,786 -7.0 35
. . . . . e Il. SANAYI 14,950,490 13,534,468 -9.5 82.0
Nitekim bolgenln ihracatinda buyuk oranli A. TARIMA DAYALIiSLENMIS URONLER 1,308,204 1,028,224 214 6.2
dususler goriilmekte. Normal zamanlarda aylik [oeom e trram [ i | s | b0
ihracatt 100 milyon dolarin Gzerinde olan 5 " B KIWVEVI MADDELER VE NAN. 2,24531é(,)ggo 2,12355'1?332 £ %
ilimizin (Antep, Adana, Mersin, Hatay ve Maras) Fesiarais e O e
Ocak ayi toplam ihracati 1.6 milyar dolar iken | =xaue 1 e
Subatta bu miktar 1.1 milyar dolara gerilemis it Tarsars | Tatosr [ it7 | 7o
durumda. (%31 oraninda azalma). Buasamada gt o T V7 T 1
bu azalmanin ne kadarinin isgicl kaybi, dretim & T Y B T Y
tesislerindeki hasar veya lojistik zorluklardan [ e
kaynaklandigini bilmek zor. ane soun e
. MADEN(?iLi!( 471,704 402,558 -14.7 24
Ocak ayinda ihracatimiz %10 artmistl. Bu [Fasravom To1cadss | Tosorom | 55 | Te00
durum hem miktar hem de deger istatistiklerine
yansimis. Ancak Subatta ihracatin gerilemesi
ile birlikte bu endeks degerleri de geri gidecektir. | £
Ocakta cari denge 9.8 milyar dolar gibi ¢ok N
yuksek bir agik verdi. Boylece 12 ayhk kiimulatif
aclk da 48.7 milyar dolardan 51.7 milyar dolara e

yukseldi. Bu 2018 Mayis’indan beri gorulen en
yuksek 12 aylik agik.

Son 3 ayin toplam acigl ise 20 milyar dolara
ulasmis durumda. Bu acigin 13 milyar dolarhk
kismi altin ithalatindan kaynaklaniyor.

MB DOVizZ REZERVLERI
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® MB rezervleri ise doviz olarak azalmaya devam

ederken altin olarak artmakta. Sene basindan
beri 7.5 milyar dolar artan altin rezervlerindeki
artisin  yarisi  dinya altin  fiyatlarindaki
yukselisten, yarisi da eldeki altin miktarinin
artmis olmasindan kaynaklaniyor.

ODEMELER DENGESI (milyon $)

®REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN
= FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER




Uretim ve Blyume

azalmasina da yol acti. Yine de s6z konusu azalis

Kfed' geniglemesi tiketici kredileri ihmli dizeyde kaldi ve son bir yillik dénemin ikinci
agirhikh en disiik oraninda gergeklesti.
_ o ® Bu ay guven endekslerinde karisik bir seyir soz
® Sanayi Uretimi Ocak'ta vyilik %4.5 artt.

konusu. Gecgen ay artan tuketici gliven endeksi bu
ay gerilemis. Perakende ticarette de gerileme var.
Diger endeksler ise ya sabit, ya da az da olsa

Madencilik sektorl endeksi bir dnceki yilin ayni
ayina gore %7.6 azalirken, imalat sanayi sektori
endeksi %5.8 artti ve elektrik, gaz, buhar ve

iklimlendirme sektorti endeksi ise %5.7 azaldi.

Sektorel Uretim

L]
=
_—1

Elektrik, Gaz ve Su
Tasit Araglar

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Egyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi M Ocak 22

o Ocak 23

Madencilik

Toplam Sanayi

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

® Yatinm mallan disindaki kapasite kullanim
oranlari hizh gerilemelerini sirdirmekte. Toplam
KKO Agustos 2020’den beri en disuk sev iyesine
gerilemis durumda.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

e=Toplam
=T (iketim Mallari
== Ara Mallari

v

==Y atirim Mallari

yukarida.

® Hikimet ekonomik canliigi artirmaya yonelik
olarak vyeni bir kredi genisleme hamlesine
baslamis gozukuyor. Grafikten de gorildugu gibi
son 4 yildaki 4. kredi ivmelendirmesinde bu sefer
basi ¢ceken tuketici kredileri. Son 3 aylik artis hizi
%100’e yaklasmis durumda. Ancak bu kredi
tirinin cari dengeye en menfi tesir eden (=cari
acigl artiran) kredi trd oldugunu hatirlamakta
fayda var.

KREDI ARTIS IVMESI
son 13 hafta /6nceki 13 hafta (yilliklandirilmig)
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Manset PMI, Subat ayinda bir
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Enflasyonda diislis var ama beklenen-
den daha yavas

Subat ayinda TUFE %3.15, Yi-UFE ise %1.56
artti. 12 aylk enflasyon TUFE'de %55.18, Yi-
UFE'de ise %76.61 oldu. Bu ay enflasyona en ¢ok
katkida %1.87 ile gida basi cekti.

Gegen senenin ilk 4 ayi ¢ok yiiksek TUFE oranlari
go6rdiguimdaz icin bu sene ilk 4 ayda enflasyonda
hizli bir diisis bekleniyordu. Ancak, her ne kadar
gecgen seneye gore bir disls varsa da, yeterince
hizli degil.

Yi-UFE ise doviz kurlarina daha hassas oldugu ve
kurlarda uzun suredir ¢ok az kipirdadigi i¢in, bu
endeksteki azalma daha hizli. Hatta, haziran
ayina kadar bu endeksteki artis orani %40’lara
gerileyerek uzun sireden sonra ilk defa TUFE’nin
altina inebilir.

Faizler

36.00

>
>

Mevduat faizleri hizla | 3100
artiyor 32.00

30.00
Enflasyondaki egilimin | 28.00
zayiflamamasina ragmen MB | 26.00
gecen ay 50 baz puan | 24.00 /
azaltima gitmisti. MB Mart | 22.00
ayinda ise politika faizini | 20.00 V.

%38.50’de sabit tuttu. 18.00 -

16.00

Sene basindan beri en dikkat

14.00

ceken gelisme politika faizi 00

dusdaralirken, ona tam zit bir
10.00

sekilde mevduat faizlerinin
8.00

ylUkselmesi oldu. Daha once

kredi faizlerini de artiracagi 6.00

gerekgesiyle bu yiikselislere o ”\ ”\ ”\ > W”\ ”\ ”\ ”\ ”\ '”\ ”\ ”\ ’”\ ”\ ’”\ ’”\ ”\ ’L\ m%\e’
izin  verilmiyordu.  Ancak | & \°° \O)»\” Q\N \0 NN o9\“‘ RN c\b RN \‘b \“x\»0 & ¢0 Ny
yuUksek cari agiklar karsisinda

daha fazla doviz talebini ——iHTIYAG =—KONUT ——TiCARi =—MEVDUAT e===FONLAMA —— TAHViL

kesmek ve DTH’lardan KKM
ve normal TL mevduatlara gegisi tesvik etmek igin
buna g6z yumuluyor.

Kredi faizlerinde mevduat faizlerine paralel bir
artis s6z konusu degil. Ticari kredi ve tahvil faizleri

bastiriimakta, ve bu faizlerden daha ¢ok kamu
bankalari kredi vermekte. Ozel bankalar ise faiz
marjlarini koruyabilmek igin yuksek faizli ihtiyag
kredilerini tecih etmekte.




Parasal Gostergeler

PARASAL GOSTERGELER
(milyon YTL)

1
24/03/2023

2
24/02/2023

3
30/12/2022

Dolasimdaki Para 337,172 326,061 313,344 3.4% 7.6%
Vadesiz TL Mevduatlar 1,071,508 994,355 975,913 7.8% 9.8%
Vadesiz YP Mevduatlar 2044564 1,929,615 1,841,846 6.0% 11.0%
M1 " 3,453,243" 3,250,032" 3,131,103 6.3% 10.3%
Vadeli TL Mevduatlar 4141596 3,882,661 3,362,412 6.7% 23.2%
Vadeli YP Mevduatlar 1,480,764 1,552,528 1,724,659 46%  -141%
M2 " 9,075,603" 8,685,220" 8,218,174 4.5% 10.4%
Repo 19,592 37,968 92,029 -484%  -78.7%
B Tipi Likit Fonlar 106,696 106,157 99,090 0.5% 7.7%
inrag Edilen Menkul Degerler 41,684 37,895 39,364 10.0% 5.9%
M3 9,243575 8,867,239 8,448,656 4.2% 9.4%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 40.3% 41.7% 45.1% -3.2% -10.6%
Toplam TL Krediler 5,879,827 5548226 5,106,038 6.0% 15.2%
Bireysel TL Krediler 2,065,963 1,929,070 1,748,462 7.1% 18.2%
Ticari TL Krediler 3,813,865 3,619,156 3,357,576 5.4% 13.6%

Ekonomik Veriler

Yi-UFE
(%)

TUFE GSMH

(%)

(%)

iITHALAT
(milyon $)

iIHRACAT
(milyon $)

2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800
2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606
2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000
2018 33.6 20.3 2.6 223,082 168,088
2019 7.4 11.8 1.0 203,000 172,000
2020 25.2 14.6 1.8 209,500 160,500
2021 79.9 36.1 10.5 260,487 213,751
2022 97.7 64.3 5.6 364,395 254,210
2023 48.0 38.0 3.0 360,000 260,000

YATIRIMLARIN GETIRILERI

DOLAR EURO  BIST  MEVDUAT

MART 2022 1.1%  5.4% 14.8% 1.4%
NISAN 2022 1.0%  -4.1% 8.8% 1.4%
MAYIS 2022 10.8%  6.1% 4.8% 1.4%
HAZIRAN 2022 15%  4.6% -5.6% 1.5%
TEMMUZ 2022 7.6%  5.5% 7.8% 1.5%
AGUSTOS 2022 1.4%  -0.9% 22.3% 1.5%
EYLUL 2022 21%  0.1% 0.3% 1.5%
EKIM 2022 04%  1.8% 25.1% 1.4%
KASIM 2022 0.2%  4.4% 25.1% 1.6%
ARALIK 2022 04%  3.4% 10.7% 1.7%
OCAK 2023 05%  2.1% -9.7% 1.9%
SUBAT 2023 04%  -1.7% 5.2% 2.2%
SON 12 AY 27.4% 29.5%  169.1%  20.7%

DOLAR
OCAK

2018
3.7608

2019
5.2876

2020 2021

5.9833

7.3216

2022 2023
13.4257 18.8216

SUBAT 3.8065 5.3273 6.2371 7.3841 14.8286 18.8986
MART 3.9560 5.6386 6.6596 8.3408 14.6635
NISAN 4.0472 5.9671 6.9845 8.2459 14.8118
MAYIS 4.4889 5.8718 6.8260 8.5143 16.4171
HAZIRAN  4.6166 5.7654 6.8555 8.6959 16.6614
TEMMUZ  4.8938 5.5326 6.9497 8.4290 17.9261
AGUSTOS 6.4178 5.8245 7.3393 8.3192 18.1704
EYLUL 6.0010 5.6539 7.6662 8.8758 18.5521
EKIM 5.5303 5.7186 8.3232 9.4984 18.6250
KASIM 5.1742 5.7507 7.7892 12.9620 18.6530
ARALIK 52085 5.9507 7.4327 13.3530 18.7320
EURO 2018 2019 2020 2021 2022 2023
OCAK 4.6812 6.0447 6.5983 8.8718 14.9946 20.3824
SUBAT 4.6523 6.0685 6.8716 8.9581 15.4724 20.0403
MART 4.8761 6.3302 7.2107 9.7864 16.3148
NISAN 4.9005 6.6851 7.5963 9.9724 15.6420
MAYIS 5.2525 6.5438 7.5907 10.3816 16.6019
HAZIRAN  5.3406 6.5625 7.6858 10.3435 17.3701
TEMMUZ  5.7137 6.1684 8.1628 10.0264 18.3307
AGUSTOS 7.4869 6.4523 8.7441 9.8405 18.1574
EYLUL 6.9631 6.1783 9.0999 10.2933 18.1722
EKIM 6.2847 6.3830 9.7160 11.0179 18.5075
KASIM 5.8843 6.3289 9.3306 14.7062 19.3172
ARALIK 6.0354 6.6741 9.1329 15.1139 19.9708
BiST 2018 2019 2020 2021 2022 2023
OCAK 1,195.3 1,040.7 1,191.4 1,473.5 2,003.2 4,976.6
SUBAT 1,189.5 1,045.3 1,059.9 1,471.4 1,946.2 5,237.3
MART 1,149.3 937.8 896.4 1,391.7 2,233.3
NISAN 1,042.8 954.2 1,011.1 1,397.8 2,430.6
MAYIS 1,006.5 905.9 1,055.2 1,420.5 2,547.1
HAZIRAN 899.2 964.9 1,165.2 1,356.3 2,405.4
TEMMUZ 969.5 1,020.8 1,126.9 1,392.9 2,592.4
AGUSTOS 927.2 967.2 1,078.6 1,472.1 3,171.2
EYLUL 999.6 1,050.3 1,145.2 1,406.4 3,180.0
EKIM 902.0 984.7 1,112.4 1,522.0 3,979.0
KASIM 954.2 1,039.8 1,283.6 1,809.7 4,977.6
ARALIK 912.7 1,144.2 1,476.7 1,857.7 5,509.2




$ube Adresleri

SUBE ADRES TEL NO

istanbul Subesi Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar Subesi / istanbul Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 3737309
Merkez Sube / istanbul Valikonagi Cad. No:1, Nisantas| (212) 373 71 11
Ciftehavuzlar Subesi / istanbul Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda Subesi / istanbul Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Ankara Subesi Ugur Mumcu Cad. No: 42/A, Gaziosmanpasa, Gankaya (312) 431 11 80
izmir Subesi Gazi Bulvari Kostepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI: 0 (212) 37373 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢

Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 565€

Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960(
(

Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG

TURK BANKASI LTD.

44-208) 447 687(

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez Lerzan Hazerli Yiicel 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Koskllgiftlik  Yildan Karamano Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Késklugiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakli Lerzan Hazerli Yiicel Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Carsi Lerzan Hazerli Yiicel Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Isilay Goksoylu Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Gazimagusa Girhan Kandemir 24, Limanyolu (392)366 53 27
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Alsancak Dergil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dilkkkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Glizelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Sebnem Atalar Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




