Ekonomik Arastirmalar Boliumu
Ekim 2022

Gundem — Tugrul Belli 2

Biitce ve Kamu Finansmani 3
Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret 4
Uretim ve Biyiime 5

Enflasyon ve Faizler 6

Parasal Gostergeler /



BANKA PANIKLERIi VE FINANSAL KRIZLER

Bu seneki Alfred Nobel adina isve¢ Merkez
Bankasi’nin verdigi ekonomi odulleri 3 iktisatgl
arasinda paylasildi: Ben Bernanke, Douglas
Diamond ve Philip Dybvig. Diamond ve Dybvig
1983’te  yayinlanan calismalariyla  “banka
panigi”’(bank run) kavramini bilimsel bir temele
oturttular. Esasen “banka panigi” mazisi oldukca
eskiye dayanan bir kavram. Daha 1850’lerde
Walter Bagehot gibi ekonomistler bu konuyu
islemisler ve ¢b6zUm Onerileri  getirmeye
calismisglardi. Ancak olayin formalize edilmesi
arttk Diamond-Dybvig modeli olarak bilinen
calismayla gerceklesti.

Banka Panigi 6zellikle ciddi sekilde turbllansa
girmis ekonomilerde her zaman kargimiza
cikabilecek bir olgu. Mevduat sahipleri bir banka
hakkinda olumsuz bir dedikodu ¢ikmis ise dogal
olarak bir an 6nce bankadan paralarini cekmek
ister ve banka giselerinin 6ninde Kkuyruklar
olustururlar. (Nitekim Turkiye'de de en son 2001
bankacilik krizi doneminde benzer durumlar
ortaya ¢ikmisti.) Ancak bankalar yapilar geregi
cekilmek istenen meblag kadar parayi nakit olarak
tutmazlar. Aldiklari mevduatin buyUk bir kismini
kredilere kanalize ederek mevduat faizi ve kredi
faizi arasindaki farktan (faiz marji) para
kazanmaya caligirlar. Topladiklari mevduatin ¢ok
az bir kismi kasalarinda nakit olarak bulunur. Eski
zamanlarda bdyle durumlarda banka ya gecici
olarak kapatilir ve zaman iginde panigin gegmesi
beklenir, ya da iflas ettirilerek mevduat sahiplerine
tasviye sonrasi (eger nette bir para kaldiysa)
6deme yapilirdi. Ancak bu tabii ki olduk¢a yanhs
bir yontemdi. Boyle bir durum hasil olunca dogal
olarak tasarruf sahipleri diger bankalara
yonelmeye baslar ve bir bankanin krizi kisa
zamanda sistemik bir krize dontsurdd. Boyle bir
durumda da tum bankacilik sisteminin gegici
olarak kapatilmasi gindeme gelirdi. (Roosevelt’in
Blyuk Buhran’da yaptidi gibi.)

Diamond ve Dybvig'e gore banka panigine daha
iyi bir ¢6zUm mevduat sigortasi. Eger bankaniz
batarsa bankacilik otoritesi devreye girip paranizi
size geri 6derse, bankanizin batmasi konusunda
cok fazla endiselenmenize gerek olmaz. Boylece
banka panikleri onlenebilir bir hale getirilebilir.
(Nitekim, Turkiye’de de TMSF 6nce 1994'te, ve
sonrasinda da 2001’de de bu iglevi yerine getirdi.)
Diamond ve Dybvig ayrica bir bagka 6nlem olarak
Merkez bankalarinin bankalara likidite
sikisikliklarinda nihai borg verici olarak (lender of
last resort) likidite saglamasinin  Anemini
vurguladilar.

Ben Bernanke ise banka iflaslarinin resesyonlarin
baglica nedeni olabilecegine dair ¢ok acgik ve
somut nedenler ortaya koyan ilk

makroekonomistlerden biri. Bu konular hakkinda
daha 6nce dusunenler tabii ki vardi (6r: Hyman
Minsky), ancak Bernanke bunlari Dbireysel
ekonomik davranisla ilgili varsayimlara dayanan
matematiksel modellere ilk uygulayanlardan biri
oldu. Bernanke’'nin c¢alismalarindaki temel fikir
varlik fiyatlari ile kurumsal borglanma arasinda bir
geri besleme donglsu oldugu. Varlik fiyatlari
yuksek oldugunda sirketler, pahali varliklari
teminat olarak kullanabildikleri icin kolayca c¢ok
fazla borg¢ alabilirler ve bankalar da borclunun
temerrdt riskini ¢cok fazla dikkate almazlar.

Ancak varlk fiyatlar dustugunde, sirketler bir
anda bankalardan borg almakta ¢ok daha zorlanir,
clnkl bankalarin sirketlerin geri 6demeleri ile ilgili
endiseleri artmis olur. Sirketler kaynak bulmak icin
bankalar yerine tahvil piyasalarina giderse de
oldukca daha pahali bor¢lanmak durumunda
kalirlar. Sonucta sirketler daha az borclanip daha
az yatirnm yapmak zorunda kalir, bu da ekonomik
aktiviteyi azaltir. Bu durumda varlik fiyatlari daha
da duser, ve olusan kisir donguyle birlikte kredi
imkanlari daha da kisilir. Bu dénguye “finansal
hizlandirici” (financial accelerator) deniyor.

Bernanke'yi diger 2 ekonomistten ayiran bir
Ozelligi de sadece teorisyen degil, 2007-08
finansal krizi sirasinda Fed’in basinda olmasi
nedeniyle uygulamaci da olmasi. Her ne kadar ilk
atandigi 2006 senesinde Greenspan’in baslattigi
faiz artis doénglsini devam ettirerek 2007’de
baslayan krizin ¢ikmasina bir miktar katkida
bulunmus ise de, sonrasinda (teorik
calismalarinin da 1sidinda) aldigi 6nlemlerle
bankalarin sistemik olarak batmasini ve krizin bir
blylk buhrana doénudsmesini de dnlemisti. Fed
olarak aldigi en radikal dnlem niceliksel gevseme
(QE) oldu. QE ile Fed bankalardan 3 trilyon
dolarin Uzerinde devlet tahvili ve ipotege dayal
menkul kiymet satin aldi. Cogu batik olan bu
varliklari Fed'e transfer etmek blylk bankalara
olan glveni yeniden tesis etmeye yardimci oldu.

O gunlerde bankalarin Fed eliyle kurtariimis
olmasi ve gegen seneye kadar devam ettirilen
ultra disUk politika faizi ve niteliksel gevseme
programlarinin uzun vadeli etkileri buglnlerde
cokca tartisiimakta. Hatta 6zel sektoriin disuk faiz
politikasina artik bagiml oldugu ve bu nedenle
bugln igine giriimis olan faiz artirrm déngusunun
ekonomide istenmeyen daraltici etkileri
olabilecegi dillendirilmekte. Ancak bir gercek var
ki, o da 2008 yilinda Dinya ekonomisinin 1929
BUyuk Buhrani gibi bir krize girmemesinin
arkasinda bu konuda yapilan ve 3 ekonomistin
odul aldigi calismalar ve benzerlerinin dnemli payi
var. Bunu da ekonomi biliminin bir basarisi olarak
gbrmek gerekir.

t.belli@turkishbank.com
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Bi]fge ve Kamu Finansmani

Butcge acigi OVP tahmininden daha
diisuk gelecek

MERKEZi YONETIM BUTCESI 2021 Eyliil | 2022 Eyliil Artig 2021 Oca-Eyliil | 2022 Oca-Eyliil| Artis
@ Bitce Eylilde beklendigi gibi 78 [ o7 ass ] zinasosss] oo sonarostal terasssans] snar
milyar TL aglk verdi. Ancak hala 9. Ay Personel Giderleri 31,342,239| 61,498,511 96.2%|  260,281,970) 441,119,395  69.5%
: : < - < Sosyal Gilv.Kur. Devlet Primi 5104,208] 9,492,555 86.0%|  42,700,946| 69,286,355  62.3%
bltme§|n_(_e ragmen toplam bUtg_e a(}l_gl Mal ve Hizmet Alimiari 12,601,861 22,154,419 75.8%| 67,641,445 149,059,435  120.4%
gok du§uk seviye|erde Seyred|yor. 1k Cari Transferler 50,812,592) 112,699,360 88.4%) 437,727,460 828,681,045  89.3%
o . . Sermaye Giderleri 9,936,273 19,643,578 97.7%| 64,622,795 127,619,041  97.5%
9 ay acigr 45 milyar TL ile gegen | semsye wransterer 3,539,726 2,106,071 -40.5% 0,874,147|  22)572,694| 128.6%
senenin gerisinde. Halbuki OVP’de bu Borg Verme 5,062,281 24,856,342 391.0%| 26,528,155 175,311,414  560.9%
. - . 2-Faiz Harcamalari 14,108,123 33,116,044 134.7%  142,272,799] 207,110,523 45.6%
sene sonu bUth acigl 461 mllyar TL  [cefirter 117,921,212 206,940,229 75.5%|  990,556,710| 1,975,260,147|  99.4%
B S n i |1-Genel Biitge Gelirleri 115,143,454 201,997,548 754%| 964,306,680 1,932,325971|  100.4%
OIa':ak tahmin . ?dllm@tl' Boyle bir Vergi Gelirleri 95,619,443 173,468,233 81.4%|  808427,888| 1,647,964,767| 103.8%
aciga ulasmak icin kalan 3 ayda 415 Tesebbils ve Miliyet Gelrleri 1,306,258| 2,760,772 111.3%| 49574122 77430658  562%
I TL - o I I k Alnan Bagss ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 2,419,883 3,063,579 26.6% 12,987,528 24,136,675 85.8%
milyar bUtge acigl oimasi lazim Ki Faizler, Paylar ve Cezalar 14,959,107 21,897,590 464%| 87465224 172,309,818]  97.0%
bu imkansiz Sermaye Gelirleri 741,478 625,752 -15.6% 4,871,658 9,130,995  87.4%
: Alacaklardan Tahsilat 97,285 181,622 86.7% 980,260 1,353,058|  38.0%
2-Gzel Biitgeli Idarelerin Oz Gelirleri 2,205,948 4,302,685 95.0%|  19,000,942]  33,040,324|  73.8%
o Butce aciginin tahminlerin  altinda  [s-piizen. ve enet. kurumiarin Gelirteri 571,810 639,996 11.9% 7,240,088 9,803,852  36.7%
kal bebi k ik Biitge Dengesi -23,586,001) _-78,626,651 233.4%|  -61,03,007)  -45499,755  -25.5%
a m_asmln_ ana sebebl ekonomi Faiz Digi Denge -0,477,968| _ -45,510,607 380.2%| 81,179,792  161,610,768] _ 99.1%
aktivitedeki goreceli sogumaya rag- I " _ . . _ :
. . . : : oca su mar nis may az em agu e
men halen beklentilerin Uizerinde bir |ceirvergsi 54.8% 33.5% 36.3% 45.9% B 501%  74.1% 74.9% o,
- . Kurumlar Vergisi 2962.6% 123.4% 127.1% 61.2% 505.4% 122.5% 106.6% 117.7% 9.6%
buyu me OImaSI ve dOIayISIyIa harca- Dahide Alinan KDV 79.5% 222% 34.8% 20.1% 70.1% 49.8%  101.3% 19.2% -19.5%
T . . .. Petrol ve Dogalgaz -1.0% 31.5% 75.2% 118.7% 149.4% 123.1% 126.9% 168.8% 111.2%
malarla birlikte vergl gellrlerlnln de |wom Tastiar 26.0% 75.3% 328%  1256%  196.6% 1233%  1511%  185.9%  1921%
~ . Dayanikl Tiik. Mallar 24.9% 17.0% 82.8% 63.0% 133.6% 179.2% 39.6% 127.1% 135.9%
artmas' . Ozelllkle KaSImda gene gOk BSMV 76.5% 54.4% 42.4% 70.6% 76.2% 78.9% 83.1% 85.7% 119.1%
yuksek bir kurumlar vergisi tahsilati  [ZELE0, oo i oM|(tara] wsvow] —sear| tougn| tenzel seaen| joron
go‘ receg IZ Damga Vergisi 21.9% 16.4% 20.5% 38.6% 55.1% 53.5% 68.8% 59.1% 67.9%
" Harglar 88.8% 15.3% 56.1% 107.1% 210.6% 125.8% 66.5% 80.2% 65.6%
@ Bu ay gene borg verme kalemindeki HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
art|$ dlkkat gek|y0r (!Ik 9 ay sonunda bu (Milyar t) Ekim 2022 Kasim 2022(") Aralik 2022(")
kalemdeki artis orani %560! Basoier 7 s e
ic Borg Servisi 61,6 31,2 24,2
. . Anapara 10,9 14,1 10,8
® Geleneksel olarak cari transferleri artiran en Faiz 50.7 171 134
onemli kalem SGK’lara yapilan é6demelerdir. [>efeesers o o2 25
1 i i Faiz 9,5 55 4.4
Bu sene ise toplam 828 mllya’r TL can 2 o o
tl’anSfer|erln Sadece 300 ml|yal’ TL S SGK ya Borglanma Disi Kaynaklar @ 9.9 8,2 6,6
; = PR Borglanma 61,8 31,2 24,2
ait. Artisin 6nemli bir kismi hanehallgma ovs Borciamma o0 00 py
yapilan transferler ve KKM hesaplari igin i¢ Borglanma 61.8 3.2 24,2
I ' d I d k kl S Piyasadan Ihale Yoluyla I¢ Borglanma 537 27.2 21.0
yapilan o eme_ erden Kayna anlyo"r. ene: Dogrudan Satislar 5.0 0.0 0.0
bagindan beri yapillan KKM 6demesi Kamuya Saliiar 32 28 32

toplamda 85 milyara ulasti.

® Segilmis vergilerden KDV'de dikkat cekici bir
disls s6z konusu. Gegen ay da bu kalemin artig
orani enflasyonun cok gerisindeydi. Bunu ekono-
mik aktivitede bir zayiflama isareti olarak alabiliriz.

® FEkim’'de de Hazine borglanmasinin faizleri
(bankalara  getirilen  gesitli  duzenlemeler
nedeniyle) anormal dlsuk seviyelerde gergeklesti.
Ornegin 5 yillik borglanma %10.7 oldu. Halbuki
Onumuzdeki 5 yilin ortalama enflasyon oraninin
%20’nin altinda kalmasi imkansiz gibi bir sey.

® Hazinenin finansman program son 2 ay icin
oldukga dusuk bir borglanma 6n gortyor. Ancak
Ozellikle son ay yuksek bir bltgce acigl ortaya
ctkacak. Ekim sonu itibaryle Hazinenin toplam TL
varligi ise 50 milyar TL civarinda. Programlananin
Ustliinde borglanma sart gézukuyor.



Odemeler Dengesi ve

Dis Ticaret

Net Hata Noksan rekor tstiine rekor

kinyor

Eylllde ihracat %9.2 artarak 22.6 milyar
dolar, ithalat ise %41.5 artarak 33.0 milyar
dolar olarak gerceklesti.

“Ihracatgi Birlikleri Kaydindan Muaf ihracat
ile Antrepo ve Serbest Bolgeler Farki”
dikkate alinmadiginda ise ihracat artisimiz
%3.2’'ye gerilemekte.

Eylul dis ticaret acigi 10.4 milyar dolar
olurken, ilk 9 ayin kimulatif acigi da 84
milyar dolara yukseldi. Gegen senenin ayni
doéneminde acgik 32.4 milyar dolardi.

ilk 9 aydaki enerji faturasi 73.8 milyar dolar.
Gecen senenin ayni déneminde bu fatura
31.5 milyar dolardi.

Bu ay o©Onemli sektorlerden kimyevi
maddelerde %28, tarimda %10 ve
otomotivde 11.7 artis gorildi. Senenin ilk
yarisinda hizli bluyime gosteren demir ve
celik sektorlerinde yavaslama ise devam
ediyor.

inracat miktar endeksi Agustosta bir 6nceki
yihin ayni ayina goére %6.8 artti. Endeks
gidada %7.6, ham maddelerde 9%20.6,
yakitlarda %39.6 ve imalat sanayinde %4.7
artti.

Agustosta cari agik 3.1 milyar dolar oldu.
Finans hesabindan 9.9 milyar dolar ile son
4.5 senenin en yiksek fon ¢ikisi yasanirken
kaynagi belli olmayan girigler (net hata ve
noksan) ise 4 milyar dolar olarak gercgeklesti.

Bdylece sene basindan beri kaynagi belirsiz
girigsler toplamda 28.3 milyar dolara ulasti.

MB DOViZ REZERVLERI
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Dis Ticaret ihracat ithalat Dis Ticaret Hacmi Dis Ticaret Dengesi ihr./ ith. (%)
2021 20,716 23,322 44,038 -2,607 88.8
Eylul 2022 22,616 33,000 55,616 -10,384 68.5
Degisim % 9.2 41.5 26.3 298.3 .
2021 160,812 193,235 354,047 -32,423 83.2
Ocak-Eylil 2022 188,224 272,043 460,267 -83,819 69.2
Degisim % 17.1 40.8 30.0 158.5 .
IHRACAT 1-30EYLUL
" Degisim
SEKTORLER 2021 2022 ('22/'21) | Pay(22) (%)
I. TARIM 2,723,151 2,991,763 9.9 15.1
A.BITKISEL URUNLER 1,772,978 1,873,035 5.6 9.5
Hububat, Bakliyat, Yagh Tohumlar ve Mamulleri 840,003 1,012,636 20.6 5.1
| Yas Meyve ve Sebze 229,151 178,871 -21.9 0.9
Meyve Sebze Mamulleri 202,731 261,861 29.2 1.3
Kuru Meyve ve Mamulleri 159,678 146,899 -8.0 0.7
Findik ve i 201,451 136,148 -32.4 0.7
Zeytin ve Zeytinyag 29,806 44,444 49.1 0.2
Tiitin 100,939 84,480 -16.3 0.4
Sus Bitkileri ve Mamulleri 9,218 7,696 -16.5 0.0
B. HAYVANSAL URUNLER 299,483 357,221 19.3 1.8
Su Uriinleri ve Hay 299,483 357,221 19.3 1.8
C. AGAG VE ORMAN URUNLERI 650,690 761,507 17.0 3.8
Mobilya, Kagit ve Orman Uriinleri 650,690 761,507 17.0 3.8
Il. SANAYI 15,796,307 16,273,333 3.0 82.2
A. TARIMA DAYALI iSLENMi$ URUNLER 1,386,519 1,392,831 0.5 7.0
Tekstil ve Hammaddeleri 943,333 936,392 -0.7 4.7
Deri ve Deri Mamulleri 171,826 210,247 22.4 1.1
Hali 271,361 246,191 -9.3 12
B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 2,277,944 2,920,857 282 14.7
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 2,277,944 2,920,857 28.2 14.7
C. SANAYi MAMULLERI 12,131,844 11,959,645 -1.4 60.4
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,942,330 1,928,009 -0.7 9.7
Otomotiv Endiistrisi 2,465,094 2,753,508 11.7 13.9
Gemi, Yat ve Hizmetleri 117,630 199,350 69.5 1.0
Elektrik ve Elektronik 1,276,019 1,341,770 5.2 6.8
Makine ve Aksamlari 875,251 952,195 8.8 4.8
Demir ve Demir Digi Metaller 1,148,073 1,189,691 3.6 6.0
Celik 2,584,385 1,775,951 -31.3 9.0
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 414,216 460,515 11.2 2.3
Miicevher 507,313 601,385 185 3.0
Sawnma ve Havacilik Sanayii 239,695 166,567 -30.5 0.8
Iklimlendirme Sanayii 550,045 579,218 53 29
Diger Sanayi Uriinleri 11,793 11,485 -2.6 0.1
lll. MADENCILIK 582,749 541,658 71 2.7
Madencilik Uriinleri 582,749 541,658 7.1 2.7
TOPLAM(TIM% 19,102,207 19,806,754 3.7 87.6

Miktar

=== Miktar endeksi =—Birim deger endeksi

Birim deger

Normal sartlarda aylar igcinde net hatalarin

ODEMELER DENGESI

birbirlerini sifirlamasi beklenir. Ancak bu kalem 8
aydir kimulatif olarak artmaya devam ediyor.

(milyon $)

®REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI
= CARI ISLEMLER




Uretim ve Blyume

yeni sipariglerde yavaglamaya yolacan temel

Yavaglama belirtileri artmaya baglad faktorler oldu. Toplam yeni siparigler aylik bazda

® Agustos ayinda sanayi Uretimi yillik %21.0 artti. LS LA TN
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, madencilik
ve tasocakciligl sektéri endeksi bir dnceki yilin
ayni ayina gore %12,4 azaldi, imalat sanayi
sektorl endeksi %2.2 artti ve elektrik, gaz, buhar
ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori
endeksi %3.5 azald.

e=Toplam

e Tiiketim Mallari
== Ara Mallari
==Y atirim Mallari

Sektorel Uretim

Elektrik, Gaz ve Su
Tagit Araglan
Metal Esya Sanayi
Ana Metal Sanayi son bir yiIl boyunca hiz kaybederken Uretimde ise
Kimyasal Maddeler yavaslama egilimi on ayi geride birakti.

Giyim Egyasi

MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO
Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

M Agustos 21

Madencilik

M Agustos 22

Toplam Sanayi

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

® Gecen ayki %2.4'lik artigtan sonra bu ayki %1’lik
artis son aylarda Uretimdeki yavaglamayi gozler
online koyuyor.

® Ekim ayina iliskin kapasite kullanim oranlari da
pozitif bir resim gizmiyor. TUketim mallan KKO’su
disindaki tim KKO’larda dusis gdzlemlenmekte.

® Manset PMI, Ust Uste yedinci ay esik deger 50'nin
altinda kalarak imalat sektériintin performansinda
bozulmanin sur-
digunl gdsterdi.

Adustos ayinda |54,

47,4 olan PMI f/W
Eylilde 46,9a [1100 e

geriledi ve ya- | | —— o S R
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uglncu  ceyrek | goo | =

sonunda  daha \/\//
belirgin hale | 800
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enflasyonist Ekonomik ~ ====Tiiketici ~ ====Reelkesim  ====Hizmet  ===Perakende  ===insaat

baskilar Ey|U| glven given gliven sektori tic.sek. sektori
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Enflasyori e

Enflasyon yluksek gelmeye devam
ediyor

16.0%

® Eylulayinda TUFE %3.08, Yi-UFE ise %4.78 artt. 14.0%
12 aylik enflasyon TUFE'de %83.45, YI-UFE'de 12.0%
ise %151.50 oldu. Bu ay enflasyona en ¢ok katkiyi 10.0%

%00.30 ile konut ve ev egyalari yapti. 8.0%
6.0%

® Yi-UFE'deki vyiksek artigla birlikte 2 seri 0%
arasindaki makas da 68 puani gecgerek rekor kirdi. 2.0%

0.0%

® Yandaki 2 grafikten de gorildigu gibi enflasyon
Eylll ayinda hareketlenmis goézikuyor. Bu durum

hem kurlarin son birkag aydir durgun sayilabilecek 20.0%
bir seyir izlemesine, hem de ekonomik aktivitenin iggf
de godreceli yavaslamasina ragmen gerceklesti. 14.0%
Oniimiizdeki aylarda ise biitce agiginin tekrar iégi
artisa gegmesi ve bunun da enflasyona bir raund 8.0%
daha etki yapmasi oldukc¢a olasi. B

4.0%

2.0%
0.0%

Faizler

Politika faizi ay be ay geri ¢ekiliyor

® Merkez Bankasi enflasyonda devam eden artisa
ragmen hizh bir sekilde faizleri

indirmeye devam ediyor. Politika |**% A
faizi Ekimde 1.5 puan daha |3%% G
disurllerek  %10.5’'e  geriledi. | 3200 f\ /V ~—
Toplanti kararinda Kasim | 3000 / \’\ ,V-/ AA
toplantisinda da benzer bir indirim | 28.00 T \{
yapilacagina da vurgu yapildi. 26.00 I '_\'J \’\

N A A

. \
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Parasal Gostergeler

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 21/10/2022  23/09/2022  31/12/2021

Dolagimdaki Para 302,424 300,545 221,448 0.6% 36.6%
Vadesiz TL Mevduatlar 747,854 715266 448,290 46% 66.8%
Vadesiz YP Mevduatlar 1,872,834 1,809,862 1,427,482 3.5% 31.2%
M1 " 2923112" 28256737 2,097,220 34%  394%
Vadeli TL Mevduatlar 2,724,373 2572,344 1,333,164 59%  104.4%
Vadeli YP Mevduatlar 2,082,211 2,031,550 1,632,860 25%  275%
M2 " 7,729,696" 7,429567" 5,063,245 4.0% 52.7%
Repo 6,873 12,188 13,322  -436%  -48.4%
B Tipi Likit Fonlar 80,678 73,925 40,388 9.1% 99.8%
inrag Edilen Menkul Degerler 40,987 40,850 50,411 0.3% -18.7%
M3 7,858,234 7,556,531 5,167,366 4.0% 52.1%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 53.3% 53.9% 63.2% -1.2% -15.8%
Toplam TL Krediler 4,475,107 4,302,048 2,754,624 40%  62.5%
Bireysel TL Krediler 1,508,668 1,465724 1,052,915 29%  433%
Ticari TL Krediler 2,966,439 2,836,324 1,701,709 46%  74.3%

Ekonomik Veriler

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT DOLAR 2017 2018 2019 2020 2020 2020

(%) (%) (%) (milyon $) i OCAK 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833 7.3216 13.4257

2012 2.7 6.2 22 236,544 152,537 SUBAT 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371 7.3841 14.8286

2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869 MART 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596 8.3408 14.6635

2014 6.4 8.2 20 242200 157,800 NISAN 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845 8.2459 14.8118

MAYIS 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260 8.5143 16.4171

ZhLs = 2 40 207,234 143,839 HAZIRAN  3.5232 4.6166 5.7654 6.8555 8.6959 16.6614

2016 9.9 8.5 29 198,602 142,606 TEMMUZ  3.5290 4.8938 5.5326 6.9497 8.4290 17.9261

2017 155 11.9 7.4 234,000 157,000 AGUSTOS 3.4472 6.4178 5.8245 7.3393 8.3192 18.1704

2018 33.6 20.3 2.6 223,082 168,088 EYLUL 3.5784 6.0010 5.6539 7.6662 8.8758 18.5521
2019 7.4 11.8 1.0 203,000 172,000 EKIM 3.7768 5.5303 5.7186 8.3232 9.4984
2020 25.2 14.6 1.8 209500 160,500 KASIM 3.9461 5.1742 5.7507 7.7892 12.9620
2021 79.9 36.1 105 260487 213751 ARALIK 3.7787 5.2985 5.9507 7.4327 13.3530

2022 (t) 80.0 60.0 5.0 300,000 240,000

EURO 2017 2018 2019 2020 2020 2020

e P OCAK 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983 8.8718 14.9946
YATIRIMLARIN GETIRILERI SUBAT 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716 8.9581 15.4724

DOLAR EURO BiST  MEVDUAT MART 3.8021 4.8761 6.3302 7.2107 9.7864 16.3148|
EKIM 2021 7.0%  7.0% 8.2% 1.4% NISAN 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963 9.9724 15.6420
KASIM 2021 36.5% 33.5% 18.9% 1.3% MAYIS 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907 10.3816 16.6019
ARALIK 2021 3.0% 2.8% 2.6% 1.6% HAZIRAN 4.0198 5.3406 6.5625 7.6858 10.3435 17.3701
OCAK 2022 05%  -0.8% 7 8% 1.4% TEMMUZ 41399 5.7137 6.1684 8.1628 10.0264 18.3307
. . oo . AGUSTOS 4.1504 7.4869 6.4523 8.7441 9.8405 18.1574
%Jig gggg 12‘1102 242102 12'202 1'302 EYLUL 4.2099 6.9631 6.1783 9.0999 10.2933 18.1722
NISAN 2092 Lo a1 6 89 10 EKIM 4.3927 6.2847 6.3830 9.7160 11.0179
: g 0 - KASIM 4.6747 5.8843 6.3280 9.3306 14.7062
MAYIS 2022 10.8%  6.1% 4.8% 1.4% ARALIK 4.5237 6.0354 6.6741 9.1329 15.1139
HAZIRAN 2022 1.5%  4.6% -5.6% 1.5%
A-CI:;EU,\g'\'I{ICl)JSZ gggg I’izf’ _g'gz’ 22'22;" ig:ﬁ" BiST 2017 2018 2019 2020 2020 2020
EYLUL 2022 2'1%‘; 0'1%‘: 0'3%'; 1'50/2 OCAK 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4 1,473.5 2,003.2
' 3 3 ; SUBAT 874.8 1,1890.5 1,045.3 1,059.9 1,471.4 1,946.2
SON 12 AY 109.0%  76.5% 126.1% 18.7% MART 889.5 1,149.3 937.8 896.4 1,391.7 2,233.3
NISAN 9442 1,042.8 954.2 1,011.1 1,397.8 2,430.6
MAYIS 975.4 1,006.5 905.9 1,055.2 1,420.5 2,547.1

HAZIRAN 1,004.4 899.2 964.9 1,165.2 1,356.3 2,405.4
TEMMUZ 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9 1,392.9 2,592.4
AGUSTOS 1,100.1 927.2 967.2 1,078.6 1,472.1 3,171.2
EYLUL 1,029.1 999.6 1,050.3 1,145.2 1,406.4 3,180.0
EKIM 1,101.4 902.0 984.7 1,112.4 1,522.0
KASIM 1,039.8 954.2 1,039.8 1,283.6 1,809.7
ARALIK 1,150.2 912.7 1,144.2 1,476.7 1,857.7




$ube Adresleri

SUBE ADRES TEL NO

istanbul Subesi Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar Subesi / istanbul Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 3737309
Merkez Sube / istanbul Valikonagi Cad. No:1, Nisantas| (212) 373 71 11
Ciftehavuzlar Subesi / istanbul Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda Subesi / istanbul Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Ankara Subesi Ugur Mumcu Cad. No: 42/A, Gaziosmanpasa, Gankaya (312) 431 11 80
izmir Subesi Gazi Bulvari Kostepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI: 0 (212) 37373 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢

Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 565€

Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960(
(

Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG

TURK BANKASI LTD.

44-208) 447 687(

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez Lerzan Hazerli Yiicel 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Koskllgiftlik  Yildan Karamano Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Késklugiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakli Lerzan Hazerli Yiicel Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Carsi Lerzan Hazerli Yiicel Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Isilay Goksoylu Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Gazimagusa Girhan Kandemir 24, Limanyolu (392)366 53 27
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Alsancak Dergil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dilkkkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Glizelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Sebnem Atalar Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




