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TL ADİL DEĞERİNE YAKINSAMIŞ DURUMDA 

Robin Brooks Türkiye ekonomisini uzun süredir 
yakından takip eden ve hâlâ da takip etmeye 
devam eden ender iktisatçılardan biri. Kendisi 
aynı zamanda Uluslararası Finans Enstitüsü’nün 
(IFF) başekonomisti. Brooks’un gelişmekte olan 
ülke kurlarıyla ilgili adil değer (fair value) 
hesaplamaları var. Açıkçası bu hesaplamaların 
detaylı metodolojisini bilmiyorum. Genelde bu tip 
hesaplamalar cari açık miktarına ve ileriye dönük 
dış borç ödeme yüküne dayandırılır. Döviz 
rezervleri çok dikkate alınmaz çünkü bunlar kurun 
“adil değeri”ni değil, belirli bir seviyede tutulabilme 
potansiyelini gösterir. Eğer çok yüksek rezerviniz 
varsa, paranızın “adil değeri” düşük bile olsa, uzun 
süre paranızı yüksek değerde tutabilirsiniz.  

Brooks son dönemlerde (pek çok ekonomistin 
başına geldiği gibi) TL’nin adil değerini olaylar 
gerçekleştirdikten sonra düzeltmek zorunda 
kalmış. Örneğin son tweetlerinden birindeki 
grafikte de görüldüğü üzere Kasım’daki kur artışı 
öncesinde TL’nin “adil değeri”ni 9.50 olarak 
belirlemişken, sonrasında (28 Mart’ta) 16.50’ye 
yükseltmek zorunda kalmış. Bugün ise Brooks TL 
üzerindeki baskıyı hesaplarken “çekirdek mal 
açığı” olarak adlandırdığı bir gösterge kullanıyor. 
Bu, bizde çokça kullanılan enerji hariç dış ticaret 
dengesi (ve dolayısıyla cari denge) 
hesaplamasından farklı. Brooks kendi hesapladığı 
şekliyle açığın Martta 4 milyar dolara yükseldiğini, 
ve bu seviyenin Temmuz 2018’de kur şoku 
yaşanmadan önceki seviye olan 3 milyar doların 
da üstünde olduğunun altını çiziyor. (Açıkçası ben 
bu analizi biraz sorunlu buluyorum, çünkü 2018’de 
yaşanan kur şokunda Rahip Brunson olayının da 
çok önemli bir etkisi vardı.)  

Öte yandan, Türkiye’de yükselen ve yükseldikçe 
de kendi kendini körükleyen enflasyon ortamında 
TL’nin adil değerini hesaplamak gerçekten de zor. 
Politika faizinin düşük seviyesi kredi kullanıcıları 
açısından olumlu birlikte yurtdışından TL’ye olan 
talebi ve dolayısıyla da sıcak para girişlerini 
kısıtlıyor. Ayrıca, enflasyonun küresel çapta artışa 
geçmesi nedeniyle başta Fed olmak üzere merkez 
bankalarının faiz artırım döngüsüne girmesi hem 
dolara olan talebi artırdı, hem de borsalarda 
keskin satışlara neden oldu. Bu küresel satış 
dalgası dolar bazlı değerlemeleri hâlâ tarihi düşük 
seviyelerde olsa bile Türk hisselerinden ve de 
tahvillerinden sıcak para çıkışını hızlandırdı. (Son 
5 haftada hisselerden 1.8 milyar, tahvillerden ise 
500 milyon dolar çıkış söz konusu.) 

Muhakkak ki, Kur Korumalı Mevduat (KKM) 
özellikle düşük politika faizi nedeniyle oluşan 
zaafiyeti azaltmak üzere tedavüle sokulan bir 
enstruman olarak belirli bir başarı sağladı. Aynı 
zamanda, iç borç kompozisyonundaki değişiklik-

ten de görüldüğü üzere, son dönemde 
enflasyondan finansal kurumlar getirilerini 
yükseltmek amacıyla TÜFE endeksli tahvillere 
daha fazla yatırım yapıyorlar. Bu enstrumanların 
gerçk kişileri de kapsayacak şekilde yaygınlaştırıl-
ması “liralaşma” açısından faydalı olabilir. 

Kur üzerindeki olası baskıları bertaraf edecek 
diğer bir unsur da MB’nın önceki metinlerinde de 
vurgu yaptığı gibi cari hesabın dengelenmesi 
olacaktır. İlk çeyrekte cari açık 18 milyar doları 
geçmiş durumda. Bu yüksek açık rakamında 
savaş nedeniyle yüksek seyreden emtia 
fiyatlarının ve turizm gelirlerinin henüz devreye 
girmemiş olmasının önemli etkisi var. Ancak bu 
durum şu gerçeği de değiştirmiyor: Türkiye’nin 
bugün hüküm süren küresel dinamikler ışığında 
cari hesapta açık verme lüksü yok. Gelinen bu 
noktada MB’nın “cari işlemler dengesinin 
sürdürülebilir seviyelerde kalıcı hale gelmesi” 
söylemindeki sürdürülebilir seviyenin cari fazla 
veya sıfıra çok yakın bir cari açık olması gerektiği 
ortada.  

Özetlersek: Enflasyonu girdiği sarmaldan 
kurtarmanın ve kur üzerindeki baskıyı önlemenin 
yolu “taze” döviz ihtiyacını azaltmak. Bunun yolu 
ise “cari hesabı” sıfırlamak veya sıfıra çok yakın 
düzeylere çekmek. Cari hesabı sıfırlamanın yolu 
ise iç ekonomik aktiviteyi sınırlamak, diğer bir 
ifadeyle “kemer sıkmak.” Öte yandan son 
dönemlerde açıklanan “eksi” faiz içeren kredi 
paketleri neticesinde kredi hacmindeki artışın 
oldukça hızlandığı görülüyor. Ticari kredilerin son 
3 ay ortalamasında bir önceki 3 ay ortalamasına 
göre artış hızının senelik bazda yüzde 100’e 
yaklaşması söz konusu. Fakat BDDK başta olmak 
üzere kamu otoriteleri de bu gelişmeleri dikkatle 
takip ederek zorunlu karşılıklar ve diğer 
makroihtiyati tedbirlerle kredilerin kura baskı 
yapmayacak “doğru” mecralara akmasını 
sağlamaya çalışıyorlar. Bu “proaktif” yaklaşımın 
sürdürülmesi kurların ve enflasyonun kontrol 
altına alınması noktasında çok önemli. 

 

t.belli@turkishbank.com  
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Mayısta kurumlar vergisinde 
rekor bir tahsilat bekelniyor 

• Nisanda faiz-dışı harcamalar %112 
arttı. Her ay bu kalemin daha da yük-
sek oranlı bir artış gösterdiğine şahit 
oluyoruz. Özellikle cari transferler 
kalemi 95 milyar TL ile faiz-dışı har-
camaların yarısına ulaşmış durumda. 

• Bu ay KKM hesapları için devletin 
kasasından çıkan miktar 4.5 milyar TL 
oldu. Ancak Mayıs’ta kurların 
hareketlenmesi ile birlikte önümüz-
deki dönemde KKM’lerin devlete 
maliyeti daha da artabilir. 

• Gelirler tarafında ise  vergi gelirlerinin %79 
harcamaların oldukça altında, ancak resmi 
enflasyon oranının da biraz üzerinde bir artış 
gösterdiği görülüyor.  

• Gümrük, ithalat, motorlu taşıt ve petrol-doğalgaz 
vergileri yüksek oranlı artış göstermeye devam 
ediyorlar. Ancak buna rağmen bu ayki bütçe 
açığı 50 milyar TL oldu. Mayısta ise şirket 
kârlarındaki enflasyonist artış nedeniyle 
kurumlar vergisinde oluşan 150 milyara 
yakın tahsilat bütçe dengesine olumlu 
yansıyacaktır.  

• Hazine 25 Mayısta başta emeklilik ve 
yatırım fonları olmak üzere kurumsal 
yatırımcılara yönelik altın tahvili ve altına 
dayalı kira sertifikası ihracı gerçekleştirdi. 
Toplamda yaklaşık 20 milyar TL’lik bir ihraç 
söz konusu oldu. Hazine bu tahvillere yıllık 
%3 kadar bir faiz ödeyecek. (Normalde, 
altın dünyada faiz getiren bir varlık değil.)  

• Nisanda Hazine finansman programının 
oldukça üzerinde (27 milyar vs. 40 milyar) 
borçlanmış olmasına rağmen tahvil 
faizlerinin gerilemiş olduğundan söz 
etmiştik. Bu ay aynı durum devam etmedi. 
Hazine 59 milyar TL borçlanma planlarken, 
altın tahvilleri de dahil gerçekleşme bunun 
sadece biraz üzerinde (60.7 milyar TL) 
olmasına rağmen tahvil faizleri hızlı bir artış 
göstererek %27’e kadar çıktı. 

• Kamu finansmanıyla ilgili diğer gelişme de, gayet 
doğal olarak, TÜFE’ye endeksli tahvillere giderek 
daha fazla talep olması. Bu tahvillerin toplam TL 
tahvillere oranı geçen sene %45’lerde iken, 
bugünlerde %65’lerin üzerine çıkmış durumda.  

• Grafikten de görüldüğü gibi, Türkiye’nin risk primi 
olarak ifade edilen CDS oranları 2018’den beri 
giderek artarak son dönemde 730 baz puana 
kadar yükselmiş durumda. Esasen TC’nin geçmiş 
dış borç ödeme performansına ve ekonomik 
büyüklüğüne göre Eurobond borçluluk oranına 
bakıldığında bu kadar yüksek bir risk primini 
hakettiği kesinlikle söylenemez.     

Bütçe ve Kamu Finansmanı   

SEÇİLMİŞ VERGİLER oca şub mar nis

Gelir Vergisi 54.8% 33.5% 36.3% 45.9%

Kurumlar Vergisi 2962.6% 123.4% 127.1% 61.2%

Dahilde Alınan KDV 79.5% 22.2% 34.8% 20.1%

Petrol ve Doğalgaz -1.0% 31.5% 75.2% 118.7%

Motorlu Taşıtlar 26.0% 75.3% 32.8% 125.6%

Dayanıklı Tük. Malları 24.9% 17.0% 82.8% 63.0%

BSMV 76.5% 54.4% 42.4% 70.6%

Gümrük Vergileri 98.9% 136.3% 106.7% 123.6%

İthalde Alınan KDV 109.2% 132.0% 112.1% 131.3%

Damga Vergisi 21.9% 16.4% 20.5% 38.6%

Harçlar 88.8% 15.3% 56.1% 107.1%

MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇESİ 2021 Nisan 2022 Nisan Artış 2021 Oca-Nis 2022 Oca-Nis Artış

Harcamalar 110,707,776 214,280,973 93.6% 432,043,445 785,996,174 81.9%

1-Faiz Hariç Harcama 92,124,827 195,146,317 111.8% 364,532,707 682,022,653 87.1%

    Personel Giderleri 28,518,340 45,054,169 58.0% 116,272,386 175,473,865 50.9%

    Sosyal Güv.Kur. Devlet Primi 4,481,687 6,870,830 53.3% 19,253,149 28,146,627 46.2%

    Mal ve Hizmet Alımları 6,565,063 15,635,762 138.2% 23,476,831 46,099,287 96.4%

    Cari Transferler 41,665,180 94,969,653 127.9% 175,446,914 318,968,811 81.8%

    Sermaye Giderleri 8,344,060 19,689,769 136.0% 18,349,949 36,044,403 96.4%

    Sermaye Transferleri 797,449 1,010,334 26.7% 1,957,565 1,916,479 -2.1%

    Borç Verme 1,753,048 11,915,800 579.7% 9,775,913 75,373,181 671.0%

2-Faiz Harcamaları 18,582,949 19,134,656 3.0% 67,510,738 103,973,521 54.0%

Gelirler 93,790,817 164,113,701 75.0% 437,906,225 766,637,817 75.1%

1-Genel Bütçe Gelirleri 91,033,043 159,287,803 75.0% 425,567,611 746,790,457 75.5%

 Vergi Gelirleri 76,322,009 136,281,259 78.6% 331,419,706 591,438,199 78.5%

 Teşebbüs ve Mülkiyet Gelirleri 1,424,875 3,362,086 136.0% 41,800,897 63,542,318 52.0%

 Alınan Bağış ve Yardımlar ile Özel Gelirler 1,346,443 876,048 -34.9% 7,411,426 12,914,898 74.3%

 Faizler, Paylar ve Cezalar 10,872,060 17,370,257 59.8% 42,558,292 75,009,891 76.3%

 Sermaye Gelirleri 1,022,454 1,242,384 21.5% 1,949,628 3,371,578 72.9%

Alacaklardan Tahsilat 45,202 155,769 244.6% 427,662 513,573 20.1%

2-Özel Bütçeli İdarelerin Öz  Gelirleri 2,108,390 3,976,804 88.6% 8,042,292 13,938,616 73.3%

3-Düzen. ve Denet. Kurumların Gelirleri 649,384 849,094 30.8% 4,296,322 5,908,744 37.5%

Bütçe Dengesi -16,916,959 -50,167,272 196.6% 5,862,780 -19,358,357 -430.2%

Faiz Dışı Denge 1,665,990 -31,032,616 -1962.7% 73,373,518 84,615,164 15.3%
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Dış ticaret hacmi artmaya 
devam ediyor

• Nisanda ihracat %25 artarak 23.4 milyar 
dolar, ithalat ise %35 artarak 29.5 milyar 
dolar olarak gerçekleşti. Böylece ilk 4 ay 
sonunda dış ticaret açığı geçen seneye 
göre %130 artarak 32.5 milyar dolar oldu. 

• İhracattaki artışa rağmen küresel enerji 
fiyatlarındaki yüksek oranlı artış nedeniyle 
dış ticaret açığını bir türlü daraltamıyoruz. 
Bu ay da petrol-doğalgaza geçen senenin 
%131 üzerinde 7.8 milyar dolar harcadık. 
Bu dış ticaret açığı da nihai olarak 
rezervlerimizi etkiliyor, kura baskı yapıyor. 
Öte yandan, turizm sezonu ile birlikte bu 
baskının biraz azalması beklenebilir. 

• Grafikten görüldüğü gibi ihracat miktar 
endeksindeki senelik ve aylık artış devam 
etmekte. Birim değer endeksindeki artış 
ise çok daha düşük boyutlarda. Bu da 
gerek sattığımız malların birim değerini 
artıramamaktan, gerekse de doların diğer 
para birimlerine göre değer 
kazanmasından kaynaklanıyor.  

• Son dönemde döviz rezervi gelişimi 
üzerinde KKM’lerin önemli bir etkisi var. Son 
olarak 5 Mayısta açıklanan rakamlara göre 
burada 780 milyar TL birikmiş durumda. 
Toplam döviz mevduatına baktığımızda ise 
sene başından beri 20 milyar dolar kadar bir 
düşüş görülmekte. Bu düşüşün 15 milyarının 
KKM’ye dönüşümden kaynaklandığını 
varsayarsak bu vasıtayla aynı dönemde MB 
rezervlerine de o miktarda katkı sağlanmış 
olduğu söylenebilir.  

• Son günlerde kurların hareketinde hisse senedi 
ve tahvil satışlarının da ağırlığı var. Son 5 
haftada hisselerden 1.8 milyar dolar, tahvillerden 

ise 500 milyon dolar çıkış söz konusu. 
Enflasyonun artması yurtiçinde bir kısım paranın 
hisseye yönelmesine yol açıyor. Ancak 
borsalardaki küresel satış baskısı altında bu 
durum yabancıların Türk hisse senetlerinden 
(daha az zararına) çıkışına da vesile oluyor.   

Ödemeler Dengesi ve Dış Ticaret   

İhracat İthalat Dış Ticaret Hacmi Dış Ticaret Dengesi İhr./ İth. (%)

2021 18,757 21,837 40,594 -3,080 85.90

2022 23,364 29,466 52,830 -6,102 79.29

Değişim % 24.56 34.94 30.14 98.13 .

2021 68,670 82,824 151,493 -14,154 82.91

2022 83,565 116,073 199,638 -32,508 71.99

Değişim % 21.69 40.14 31.78 129.68 .

Dış Ticaret

Nisan

Ocak-Nisan

İHRACAT

SEKTÖRLER 2021 2022

Değişim    

('22/'21)  Pay(22)  (%)

I. TARIM 2,351,177 2,765,387 17.6 11.8

   A. BİTKİSEL ÜRÜNLER 1,489,324 1,603,558 7.7 6.9

 Hububat, Bakliyat, Yağlı Tohumlar ve Mamulleri 749,921 819,394 9.3 3.5

 Yaş Meyve ve Sebze  201,459 210,446 4.5 0.9

 Meyve Sebze Mamulleri 157,735 207,225 31.4 0.9

 Kuru Meyve ve Mamulleri  121,883 139,387 14.4 0.6

 Fındık ve Mamulleri 165,698 126,825 -23.5 0.5

 Zeytin ve Zeytinyağı 24,838 29,744 19.8 0.1

 Tütün 52,378 52,441 0.1 0.2

 Süs Bitkileri ve Mamulleri 15,412 18,096 17.4 0.1

   B. HAYVANSAL ÜRÜNLER 280,589 383,680 36.7 1.6

 Su Ürünleri ve Hayvansal Mamuller 280,589 383,680 36.7 1.6

   C. AĞAÇ VE ORMAN ÜRÜNLERİ 581,264 778,148 33.9 3.3

 Mobilya, Kağıt ve Orman Ürünleri 581,264 778,148 33.9 3.3

II. SANAYİ 14,141,633 17,741,156 25.5 75.9

   A. TARIMA DAYALI İŞLENMİŞ ÜRÜNLER 1,325,091 1,445,069 9.1 6.2

 Tekstil ve Hammaddeleri 877,321 995,049 13.4 4.3

 Deri ve Deri Mamulleri 142,855 187,593 31.3 0.8

 Halı 304,914 262,427 -13.9 1.1

   B. KİMYEVİ MADDELER VE MAM. 2,165,955 3,314,414 53.0 14.2

 Kimyevi Maddeler ve Mamulleri  2,165,955 3,314,414 53.0 14.2

   C. SANAYİ MAMULLERİ 10,650,587 12,981,673 21.9 55.6

 Hazırgiyim ve Konfeksiyon 1,625,138 2,041,674 25.6 8.7

 Otomotiv Endüstrisi 2,462,171 2,744,092 11.5 11.7

 Gemi, Yat ve Hizmetleri 109,911 198,884 80.9 0.9

 Elektrik ve Elektronik 1,251,393 1,401,390 12.0 6.0

 Makine ve Aksamları 821,117 909,655 10.8 3.9

 Demir ve Demir Dışı Metaller 1,048,711 1,501,629 43.2 6.4

 Çelik 1,647,166 2,040,594 23.9 8.7

 Çimento Cam Seramik ve Toprak Ürünleri 401,912 569,249 41.6 2.4

 Mücevher 406,145 530,755 30.7 2.3

 Savunma ve Havacılık Sanayii 302,515 392,187 29.6 1.7

 İklimlendirme Sanayii 561,086 637,272 13.6 2.7

 Diğer Sanayi Ürünleri 13,319 14,291 7.3 0.1

III. MADENCİLİK 557,406 705,744 26.6 3.0

 Madencilik Ürünleri 557,406 705,744 26.6 3.0

T O P L A M (TİM*) 17,050,216 21,212,286 24.4 90.8

1 - 30 NISAN
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İlk çeyrekte büyüme %7’nin üzerinde 

• Martta sanayi üretimi %9,6 arttı. Sanayinin alt 
sektörleri (2015=100 referans yıllı) incelendiğinde, 
bu ay madencilik ve taşocakçılığı sektörü endeksi 

bir önceki yılın aynı ayına göre %2.9, imalat 
sanayi sektörü endeksi %10.6 ve elektrik, gaz, 
buhar ve iklimlendirme üretimi ve dağıtımı sektörü 
endeksi %1.9 arttı. 

• Sanayi üretimi ilk 3 ayda basit ortalama olarak 
geçen senenin aynı dönemine göre %10.3 
artmış bulunuyor. Doğal olarak 
büyüme oranıyla sanayi 
üretimi arasında yakın bir ilişki 
söz konusu. Ancak içeriye 
yönelik ticaret ve hizmetler 
sektöründe durgunluk olması 
halinde büyüme oranı sanayi 
üretimiyle paralellik 
göstermeyebilir. Fakat artan 
enflasyon ortamında iç 
tüketimin de canlı kalması söz 
konusu. Bu nedenle ilk 
çeyrekte reel büyüme oranının 
%7’nin üstünde gelmesi 
sürpriz olmayacaktır. Öte 
yandan içinde bulunduğumuz 

gibi yüksek ve artan enflasyon ortamlarında 
reel büyümenin hesaplanmasının da oldukça 
zor olduğunu belirtelim.  

• KKO gelişmelerine baktığımızda 2. çeyrekte 
de büyümenin devam ettiği söylenebilir. Ancak 
kapasite kullanımlarındaki artış aynı zamanda 
fiyatlar üzerinde bir baskı oluşturacaktır. 
İçinde bulunan ekonomik konjonktür ve 
kapasite artırımı için gerekli olan dövizdeki 
kıtlık ve dış pazarlarla ilgili ileriye dönük 
belirsizlikler kapasite kullanımını artırma 
yönünde engel teşkil etmekte. 

• Reel kesim güven endeksi zayıflamaya devam 
ediyor. Tüketici güven endeksi ise düşük 
seviyelerde sabit kalmış vaziyette. Öte yandan 
diğer endekslerde ise göreceli olumlu bir hava 
görülmekte. Toplamda ise ekonomik güven 
endeksi Mayısta geçen aya göre %2.1 artarak 
97.1 seviyesine yükselmiş durumda. 

• Martta 49,4 olan manşet PMI, Nisan’da hafif 
düşüşle 49,2 olarak kaydedildi. Yeni 
siparişlerde devam eden yavaşlama eğilimi 
talebin kırılgan olduğuna işaret etti. Toplam 
yeni siparişler üst üste yedinci ay gerilerken 
yeni ihracat siparişleri Ocak ayından beri ilk 
kez yavaşladı. 

Büyüme   
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Yılsonu tahminleri %60’a yaklaştı 

• Nisan ayında TÜFE %7.25, Yİ-ÜFE ise %7.67 
arttı. 12 aylık enflasyon TÜFE'de %69.97, Yİ-
ÜFE'de ise %121.82 oldu. Bu ay enflasyona en 
çok katkıyı %3.47 ile gıda, %1.05 ile konut ve 
%0.92 ile ulaştırma yaptı. 

• Mayıs ayında kurlarda belirgin bir artış görülüyor. 
Bu ay kur artışı %11’in üzerinde gerçekleşti. Bu da 
Mayıs ve sonraki aylarda enflasyonda bir miktar 
daha yukarı doğru bir hamleye sebep olacaktır. 
Mayıs ve sonraki 2 ayda toplamda 4 puan kadar 
bir enflasyon artışı beklenebilir.  

• Nisanda %46.4 olan piyasanın sene sonu TÜFE 
beklentisi Mayısta %57.9’a yükselmiş bulunuyor. 
Bu artışta Nisan sonunda açıklanan Enflasyon 
raporundaki güncellemenin etkisi var. TL’deki 
değer kaybının etkisi ise kısıtlı çünkü anketin 
yapıldığı 16 Mayıs haftasından sonra da değer 
kaybı devam etti.    

 

 

Enflasyon yükseldikçe reel faizler daha 
da düşüyor 

• %70’lere dayanan enflasyona rağmen tahvil 
faizleri dışındaki faizlerde kayda değer bir artış 
söz konusu değil. Tahvil 
faizlerinde ise anormal olan 
geçen ayki düşüştü. Grafikte yer 
verdiğimiz 2 yıllık gösterge 
faizler son haftada %26.5’lere 
çıkmış olmasına rağmen halen 
gene de çok düşük seviyelerde. 
2 yıllık ortalama enflasyonun 
%26 civarında oluşması hiç bir 
şekilde mümkün gözükmüyor. 

• Manşet enflasyondaki artışla 
birlikte kredi faizlerinin de reel 
olarak giderek daha da eksiye 
düşmesi, kredi kullanımını ister 
istemez artırıyor. TL kredilerin 
dövize yönelmemesi için  bazı 
makroihtiyati tedbirler alınsa da 
bu krediler ekonomiyi fazla sıcak 
tutarak da dövize talebi 
artırabiliyor.   
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Parasal Göstergeler   

Ekonomik Veriler   

PARASAL GÖSTERGELER 1 2 3 4 5

(milyon YTL) 20/05/2022 22/04/2022 31/12/2021 1/2 1/3

Dolaşımdaki Para 254,937 252,392 221,448 1.0% 15.1%

Vadesiz TL Mevduatlar 548,088 542,091 448,290 1.1% 22.3%

Vadesiz YP Mevduatlar 1,674,125 1,534,479 1,427,482 9.1% 17.3%

M1 2,477,150 2,328,962 2,097,220 6.4% 18.1%

Vadeli TL Mevduatlar 1,957,223 1,910,287 1,333,164 2.5% 46.8%

Vadeli YP Mevduatlar 1,724,506 1,615,100 1,632,860 6.8% 5.6%

M2 6,158,879 5,854,348 5,063,245 5.2% 21.6%

Repo 11,577 13,263 13,322 -12.7% -13.1%

B Tipi Likit Fonlar 49,481 51,053 40,388 -3.1% 22.5%

İhraç Edilen Menkul Değerler 39,702 41,736 50,411 -4.9% -21.2%

M3 6,259,638 5,960,400 5,167,366 5.0% 21.1%

Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 57.6% 56.2% 63.2% 2.4% -8.9%

Toplam TL Krediler 3,540,215 3,343,914 2,754,624 5.9% 28.5%

Bireysel TL Krediler 1,228,458 1,174,042 1,052,915 4.6% 16.7%

Ticari TL Krediler 2,311,757 2,169,871 1,701,709 6.5% 35.8%

Yİ-ÜFE TÜFE GSMH İTHALAT İHRACAT

(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $)

2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930

2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907

2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537

2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869

2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800

2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839

2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606

2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000

2018 33.6 20.3 2.6 223,082 168,088

2019 7.4 11.8 1.0 203,000 172,000

2020 25.2 14.6 1.8 209,500 160,500

2021 79.9 36.1 10.5 260,487 213,751

2022 (t) 80.0 60.0 5.0 280,000 230,000

DOLAR EURO BİST MEVDUAT

MAYIS 2021 3.3% 4.1% 1.6% 1.5%

HAZİRAN 2021 2.1% -0.4% -4.5% 1.5%

TEMMUZ 2021 -3.1% -3.1% 2.7% 1.5%

AĞUSTOS 2021 -1.3% -1.9% 5.7% 1.5%

EYLÜL 2021 6.7% 4.6% -4.5% 1.5%

EKİM 2021 7.0% 7.0% 8.2% 1.4%

KASIM 2021 36.5% 33.5% 18.9% 1.3%

ARALIK 2021 3.0% 2.8% 2.6% 1.6%

OCAK 2022 0.5% -0.8% 7.8% 1.4%

ŞUBAT 2022 10.4% 3.2% -2.8% 1.4%

MART 2022 -1.1% 5.4% 14.8% 1.4%

NİSAN 2022 1.0% -4.1% 8.8% 1.4%

SON 12 AY 79.6% 56.9% 73.9% 18.9%

YATIRIMLARIN GETİRİLERİ

DOLAR 2017 2018 2019 2020 2020 2020

OCAK 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833 7.3216 13.4257

ŞUBAT 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371 7.3841 14.8286

MART 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596 8.3408 14.6635

NİSAN 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845 8.2459 14.8118

MAYIS 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260 8.5143

HAZİRAN 3.5232 4.6166 5.7654 6.8555 8.6959

TEMMUZ 3.5290 4.8938 5.5326 6.9497 8.4290

AĞUSTOS 3.4472 6.4178 5.8245 7.3393 8.3192

EYLÜL 3.5784 6.0010 5.6539 7.6662 8.8758

EKİM 3.7768 5.5303 5.7186 8.3232 9.4984

KASIM 3.9461 5.1742 5.7507 7.7892 12.9620

ARALIK 3.7787 5.2985 5.9507 7.4327 13.3530

EURO 2017 2018 2019 2020 2020 2020

OCAK 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983 8.8718 14.9946

ŞUBAT 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716 8.9581 15.4724

MART 3.8921 4.8761 6.3302 7.2107 9.7864 16.3148

NİSAN 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963 9.9724 15.6420

MAYIS 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907 10.3816

HAZİRAN 4.0198 5.3406 6.5625 7.6858 10.3435

TEMMUZ 4.1399 5.7137 6.1684 8.1628 10.0264

AĞUSTOS 4.1504 7.4869 6.4523 8.7441 9.8405

EYLÜL 4.2099 6.9631 6.1783 9.0999 10.2933

EKİM 4.3927 6.2847 6.3830 9.7160 11.0179

KASIM 4.6747 5.8843 6.3289 9.3306 14.7062

ARALIK 4.5237 6.0354 6.6741 9.1329 15.1139

BİST 2017 2018 2019 2020 2020 2020

OCAK 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4 1,473.5 2,003.2

ŞUBAT 874.8 1,189.5 1,045.3 1,059.9 1,471.4 1,946.2

MART 889.5 1,149.3 937.8 896.4 1,391.7 2,233.3

NİSAN 944.2 1,042.8 954.2 1,011.1 1,397.8 2,430.6

MAYIS 975.4 1,006.5 905.9 1,055.2 1,420.5

HAZİRAN 1,004.4 899.2 964.9 1,165.2 1,356.3

TEMMUZ 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9 1,392.9

AĞUSTOS 1,100.1 927.2 967.2 1,078.6 1,472.1

EYLÜL 1,029.1 999.6 1,050.3 1,145.2 1,406.4

EKİM 1,101.4 902.0 984.7 1,112.4 1,522.0

KASIM 1,039.8 954.2 1,039.8 1,283.6 1,809.7

ARALIK 1,150.2 912.7 1,144.2 1,476.7 1,857.7
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Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan sağlanabilir. 
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler. 

Yazışma Adresi : Vali Konağı Cad. No:1 Nişantaşı, Istanbul 34371 Türkiye 
Telefon : +90 212 373 63 73 
E-posta  : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com 

 

ŞUBE ADRES TEL NO

İstanbul Şubesi Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30

Finansal Kurumlar Şubesi / İstanbul Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09

Merkez Şube / İstanbul Valikonağı Cad. No:1, Nişantaşı (212) 373 71 11

Çiftehavuzlar Şubesi / İstanbul Bağdat Cad. No:198 (216) 302 69 22

Moda Şubesi / İstanbul Moda Cad., Rıza Paşa Sok., No:1, Kadıköy (216) 348 12 73

Ankara Şubesi Uğur Mumcu Cad. No: 42/A, Gaziosmanpaşa, Çankaya (312) 431 11 80

İzmir Şubesi Gazi Bulvarı Köstepen hanı No:68/A (232) 483 00 42

ŞUBE MÜDÜR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 5656

Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 5656

Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 9600

Palmers Green Mustafa Dervish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 6870

ŞUBE MÜDÜR ADRES TEL NO

Lefkoşa/Merkez Lerzan Hazerli Yücel 92, Girne Cad. (392)600 33 33

Lefkoşa/Köşklüçiftlik Yıldan Karamano Mehmet Akif Cad.Çığır Apt.No2 Köşklüçiftlik (392)227 85 17

Lefkoşa/Kaymaklı Lerzan Hazerli Yücel Kemal Aşık Caddesi No:66, K.Kaymaklı (392)227 73 80

Lefkoşa/Çarşı Lerzan Hazerli Yücel Uray Sok. Belediye Pazarı yanı (392)229 11 67 

Lefkoşa/Yenikent Işılay Göksoylu Belediye Bulvarı Akview Apt No:93D, Gönyeli (392)223 38 53

Gazimağusa Gürhan Kandemir 24, Limanyolu (392)366 53 27

Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydanı No:1 (392)815 21 01

Girne/Alsancak Dergül Çalikan Molllaoğlu 206 Karaoğlanoğlu Cad. Engindereli Dükkanları No.6-7 (392)821 33 98

Güzelyurt Şebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Paşa  Mah. No.3-4 (392)714 21 98

Gemi Konağı Şebnem Atalar Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58

TURKISH BANK (UK) LTD

TÜRK BANKASI LTD.

TURKISH BANK MÜŞTERİ DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

Şube Adresleri   


