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TL ADIL DEGERINE YAKINSAMIS DURUMDA

Robin Brooks Turkiye ekonomisini uzun stredir
yakindan takip eden ve héla da takip etmeye
devam eden ender iktisatcilardan biri. Kendisi
ayni zamanda Uluslararasi Finans Enstitlisi’niin
(IFF) basekonomisti. Brooks’'un geligsmekte olan
ulke kurlariyla ilgili adil deger (fair value)
hesaplamalari var. Agik¢asl bu hesaplamalarin
detayli metodoloijisini bilmiyorum. Genelde bu tip
hesaplamalar cari agik miktarina ve ileriye déonuk
dis bor¢ o6deme ylkine dayandirilir. Doviz
rezervleri ¢cok dikkate alinmaz ¢linki bunlar kurun
“adil degeri’ni degil, belirli bir seviyede tutulabilme
potansiyelini gdsterir. Eger ¢ok ylksek rezerviniz
varsa, paranizin “adil degeri” distk bile olsa, uzun
sure paranizi yuksek degerde tutabilirsiniz.

Brooks son donemlerde (pek c¢ok ekonomistin
basina geldigi gibi) TL'nin adil degerini olaylar
gerceklestirdikten sonra duzeltmek zorunda
kalmis. Ornegin son tweetlerinden birindeki
grafikte de goruldigu Gzere Kasim’daki kur artigi
oncesinde TL’nin “adil degeri’ni 9.50 olarak
belirlemigken, sonrasinda (28 Mart’ta) 16.50'ye
yukseltmek zorunda kalmig. Bugtin ise Brooks TL
Uzerindeki baskiyl hesaplarken “cekirdek mal
acigl” olarak adlandirdigi bir gosterge kullaniyor.
Bu, bizde ¢okca kullanilan enerji hari¢ dis ticaret
dengesi (ve dolayisiyla cari denge)
hesaplamasindan farkli. Brooks kendi hesapladigi
sekliyle agigin Martta 4 milyar dolara yukseldigini,
ve bu seviyenin Temmuz 2018'de kur soku
yasanmadan onceki seviye olan 3 milyar dolarin
da Ustlnde oldugunun altini giziyor. (Agikgasi ben
bu analizi biraz sorunlu buluyorum, ¢linkti 2018’de
yasanan kur sokunda Rahip Brunson olayinin da
cok 6nemli bir etkisi vardi.)

Ote yandan, Tirkiye'de yiikselen ve yiikseldikge
de kendi kendini kortikleyen enflasyon ortaminda
TL’nin adil degerini hesaplamak gercekten de zor.
Politika faizinin duguk seviyesi kredi kullanicilari
acisindan olumlu birlikte yurtdigindan TL’ye olan
talebi ve dolayisiyla da sicak para giriglerini
kisitliyor. Ayrica, enflasyonun kiresel ¢capta artisa
gecmesi nedeniyle basta Fed olmak Gizere merkez
bankalarinin faiz artinm déngisine girmesi hem
dolara olan talebi artirdi, hem de borsalarda
keskin satislara neden oldu. Bu kiresel satis
dalgasi dolar bazli degerlemeleri hala tarihi duguk
seviyelerde olsa bile Turk hisselerinden ve de
tahvillerinden sicak para ¢ikisini hizlandirdi. (Son
5 haftada hisselerden 1.8 milyar, tahvillerden ise
500 milyon dolar ¢ikis s6z konusu.)

Muhakkak ki, Kur Korumali Mevduat (KKM)
Ozellikle dugslk politika faizi nedeniyle olusan
zaafiyeti azaltmak Uzere tedavile sokulan bir
enstruman olarak belirli bir basarn sagladi. Ayni
zamanda, i¢ bor¢ kompozisyonundaki degisiklik-

dénemde
getirilerini

Uzere, son

kurumlar
ylkseltmek amaciyla TUFE endeksli tahvillere
daha fazla yatirnm yapiyorlar. Bu enstrumanlarin
gerck kisileri de kapsayacak sekilde yayginlastiril-
masi “liralasma” acisindan faydal olabilir.

ten de gt')rl'jldl'jgij
enflasyondan finansal

Kur Uzerindeki olasi baskilari bertaraf edecek
diger bir unsur da MB’nin énceki metinlerinde de
vurgu yaptigi gibi cari hesabin dengelenmesi
olacaktir. ilk geyrekte cari agik 18 milyar dolari
gecmis durumda. Bu ylksek acik rakaminda
savas nedeniyle yluksek seyreden emtia
fiyatlarinin ve turizm gelirlerinin hentz devreye
girmemig olmasinin énemli etkisi var. Ancak bu
durum su gercegi de degistirmiyor: Turkiye’nin
bugin hdkim sudren kiresel dinamikler i1siginda
cari hesapta acgik verme liksu yok. Gelinen bu
noktada MB’nin “cari islemler dengesinin
surdurdlebilir seviyelerde kalici hale gelmesi”
soylemindeki surdurilebilir seviyenin cari fazla
veya sifira ¢ok yakin bir cari acik olmasi gerektigi
ortada.

Ozetlersek: Enflasyonu girdigi  sarmaldan
kurtarmanin ve kur Uzerindeki baskiyr 6nlemenin
yolu “taze” déviz ihtiyacini azaltmak. Bunun yolu
ise “cari hesabl” sifirlamak veya sifira ¢cok yakin
dizeylere gekmek. Cari hesabi sifirlamanin yolu
ise ic ekonomik aktiviteyi sinirlamak, diger bir
ifadeyle “kemer sikmak.” Ote yandan son
donemlerde agiklanan “eksi” faiz igeren kredi
paketleri neticesinde kredi hacmindeki artisin
oldukga hizlandigi goriltyor. Ticari kredilerin son
3 ay ortalamasinda bir dnceki 3 ay ortalamasina
gbre artis hizinin senelik bazda yizde 100’e
yaklasmasi s6z konusu. Fakat BDDK basta olmak
lizere kamu otoriteleri de bu gelismeleri dikkatle
takip ederek zorunlu kargiliklar ve diger
makroihtiyati tedbirlerle kredilerin kura baski
yapmayacak “dogru” mecralara akmasini
saglamaya caligiyorlar. Bu “proaktif” yaklagimin
surdartlmesi  kurlarin  ve enflasyonun kontrol
altina alinmasi noktasinda ¢ok onemli.

t.belli@turkishbank.com
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Mayista kurumlar vergisinde

MERKEZI YONETIM BUTGESI 2021 Nisan | 2022 Nisan Artis 2021 Oca-Nis | 2022 Oca-Nis | Artig
; ; ; Harcamalar 110,707,776] 214,280,973 93.6%|  432,043,445] 785996174  81.9%
rekor bir tahsilat bekelnlyor 1-Faiz Harig Harcama 92,124,827 195,146,317 111.8%| 364,532,707 682,022,653  87.1%
Personel Giderleri 28,518,340 45,054,169 58.0%| 116,272,386  175473,865|  50.9%
. . Sosyal Gilv.Kur. Devlet Primi 4,481,687| 6,870,830 53.3%| 19,253,149  28,146,627|  46.2%
Nisanda faiz-disi harcamalar %112 el ve Hizmot Almiar 6,565,063 15,635,762 138.2%|  23476,831) 46,099,287  96.4%
art. Her ay bu kalemin daha da yik- S smslemel wal vesod ssmal oo
sek oranll b"- art|$ g(‘jsterdigine §ah|t Sermaye Transferleri 797,449 1,010,334 26.7% 1,957,565 1,916,479 -2.1%
" . . Borg Verme 1,753,048 11,915,800 579.7% 0775913| 75,373,181  671.0%
Oluyoruz- Ozellikle cari transferler [zrai rarcamatan 18,582,949 19,134,656 3.0%  67,510,738] 103973521] 54.0%
ka|emi 95 m”yar TL ||e faiz—d|§| har_ Gelirler ; _ 93,790,817| 164,113,701 75.0%| 437,906,225 766,637,817 75.1%
1-Genel Bitge Gelirleri 91,033,043 159,287,803 75.0%| 425,567,611 746,790,457  75.5%
camalarin yarisina uIa§m|§ durumda. Vergi Gelirleri 76,322,000| 136,281,259 78.6%|  331419,706) 591,438,199  78.5%
Tesebbils ve Milkiyet Gelileri 1,424,875 3,362,086 136.0%| 41800897 63,542,318  52.0%
Bu ay KKM hesaplarl |G|n devletln Alinan Bagis ve Yardmlar ile Ozel Gelirler 1,346,443 876,048 -34.9% 7,411,426 12,914,898 74.3%
Faizler, Paylar ve Cezalar 10,872,060 17,370,257 50.8%|  42568,202| 75000891  76.3%
kasasindan g|kan miktar 4.5 mi|yar TL Sermaye Gelileri 1,022454) 1,242,384 21.5% 1,949,628 3371578 72.9%
N Alacaklardan Tahsilat 45,202 155,769 244.6% 427,662 513,573 20.1%
oldu. Ancak Mayis'ta KUrlarin  [z-ozei siitgel idareterin 6z Gelirteri 2,108,390 3,976,804 88.6% 8,042,292 13,938,616  73.3%
hareketlenmeS| Ile blrllkte Onumuz_ 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 649,384 849,094 30.8% 4,296,322 5,908,744 37.5%!

. . oo Biitce Dengesi 16,916,959 _-50,167,272 196.6% 5,862,780 -19,358,357| -430.2%
deki dénemde KKM’lerin devlete [fuzosipenge 1,665,090 -31,032,616] _ -1962.7%| _ 73,373,518] 84615164  15.3%
mallyetl daha da artabilir. SEGILMIS VERGILER oca sub mar nis

Gelir Vergisi 54.8% 335% 36.3% 45.9%

H H H H o 0 Kurumlar Vergisi 2962.6% 123.4% 127.1% 61.2%
Gelirler tarafinda ise  vergi gelirlerinin /079_ Datide Aln KDV rosul 2200 saoml  o01%
harcamalarin oldukga altinda, ancak resmi Petrol ve Dogalgaz 0%  315%  752%  1187%

; - : ; Motorlu Tastlar 26.0% 75.3% 328%  1256%

ewﬂtas)g?p_ orar;lnln da biraz Uzerinde bir arti Dayaniki Titk. Mallari 24.9% 17.0% 82.8% 63.0%

gosteraigi goruluyor. BSMV 76.5% 54.4% 42.4% 70.6%

Giinvitk Vergileri 98.9%  136.3%  106.7%  1236%

Gumriik, ithalat, motorlu tasit ve petrol-dogalgaz Doroe vorgst oo en]  sosn| o

vergileri yUksek oranh artis gostermeye devam Harglar 888%  153%  561%  107.1%

ediyorlar. Ancak buna ragmen bu ayki butce HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

a?|g| 50 m!lyar TL OldU MayISta Ise §Irket (Milyar t) Mayis 2022 Haziran 2022(") | Temmuz 2022(’)
karlarindaki enflasyonist artis nedgnlyle Baemeter s s i
kurumlar vergisinde olusan 150 milyara 'cfnr;;:amﬂ' 8. 192 105
yakin tahsilat butce dengesine olumlu Faiz 17 76 o7
yansiyacaktir e 5o 12 12
. napara , N R
Faiz 46 44 5.9

. . Finansman 60,5 25,5 17,9
Hazine 25 Mayista basta emeklilik Ve [ gorcianma bis Kaynakiar @ 15 25 21
yatinm fonlari olmak Uzere kurumsal [Beeanma 520 20 20

" . .. Dis Borglanma 0,0 0,0 0,0
yatirmcilara yonelik altin tahvili ve altina Ic Borclanma 58,0 28,0 2.0
dayall kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Piyasadan hale Yoluya I Bary anma %8 24 179
. . s Dogrudan Satiglar ! 18,5 0,0 1,1
Toplamda yaklasik 20 milyar TL'lik bir ihrag Kamuya Satislar 37 55 0
s0z konusu oldu. Hazine bu tahvillere yillik [ tukey cDs 5 Years USD *729.06 +0.15 (+0.02%)
%3 ka_t_dar bir f{;uz ogjeyecgk. (Norm?.lde,
altin dinyada faiz getiren bir varlik degil.)
B800.00
Nisanda Hazine finansman programinin 20000
oldukga Uzerinde (27 milyar vs. 40 milyar) 40000
borclanmigs  olmasina ragmen tahvil 200.00
faizlerinin  gerilemis oldugundan s6z 20000
etmistik. Bu ay ayni durum devam etmedi. . _

N ay ay Investind com e
Hazine 59 milyar TL borglanma planlarken, 600
altln tahVIllerI de dahll ger(}ekle§me bunun Jan 1, 2014 Jan 1, 2016 Jan1, 2018 Jan 1, 2020 Jan 1, 2022

sadece biraz Uzerinde (60.7 milyar TL)

olmasina ragmen tahvil faizleri hizh bir artis ® Grafikten de gortldugu gibi, Turkiye'nin risk primi
olarak ifade edilen CDS oranlarn 2018'den beri
giderek artarak son donemde 730 baz puana

gostererek %27’e kadar ¢iktl.

Kamu finansmaniyla ilgili diger gelisme de, gayet
dogal olarak, TUFE’ye endeksli tahvillere giderek
daha fazla talep olmasi. Bu tahvillerin toplam TL
iken,
bugtinlerde %65’lerin Uzerine ¢gikmis durumda.

tahvillere orani gecen sene %45’lerde

kadar yukselmis durumda. Esasen TC’nin gecmis
dis bor¢ 6deme performansina ve ekonomik
blayUkligine gbére Eurobond borcluluk oranina
bakildiginda bu kadar ylksek bir risk primini
hakettigi kesinlikle sdylenemez.




Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret

Dis ticaret hacmi artmaya
devam ediyor

Nisanda ihracat %25 artarak 23.4 milyar
dolar, ithalat ise %35 artarak 29.5 milyar
dolar olarak gerceklesti. Boylece ilk 4 ay
sonunda dis ticaret acigi gecen seneye
gore %130 artarak 32.5 milyar dolar oldu.

ihracattaki artisa ragmen kiresel eneriji
fiyatlarindaki yuksek oranli artis nedeniyle
dis ticaret acigini bir tirlG daraltamiyoruz.
Bu ay da petrol-dogalgaza gecen senenin
%131 Uzerinde 7.8 milyar dolar harcadik.
Bu dis ticaret acigi da nihai olarak
rezervlerimizi etkiliyor, kura baski yapiyor.
Ote yandan, turizm sezonu ile birlikte bu
baskinin biraz azalmasi beklenebilir.

Grafikten goruldaga gibi ihracat miktar
endeksindeki senelik ve aylik artis devam
etmekte. Birim deder endeksindeki artis
ise ¢ok daha duslUk boyutlarda. Bu da
gerek sattigimiz mallarin birim degerini
artiramamaktan, gerekse de dolarin diger

para birimlerine gore deger
kazanmasindan kaynaklaniyor.
Son dbénemde doviz rezervi geligimi

uzerinde KKM’lerin édnemli bir etkisi var. Son
olarak 5 Mayista aciklanan rakamlara gore
burada 780 milyar TL birikmis durumda.
Toplam déviz mevduatina baktigimizda ise
sene basindan beri 20 milyar dolar kadar bir
dists gorulmekte. Bu disistin 15 milyarinin

Dis Ticaret ihracat ithalat Dig Ticaret Hacmi Dis Ticaret Dengesi ihr./ ith. (%)
2021 18,757 21,837 40,594 -3,080 85.90
Nisan 2022 23,364 29,466 52,830 -6,102 79.29
Degdisim % 24.56 34.94 30.14 98.13 .
2021 68,670 82,824 151,493 -14,154 82.91
Ocak-Nisan 2022 83,565 116,073 199,638 -32,508 71.99
Degisim % 21.69 40.14 31.78 129.68 .
IHRACAT 1 - 30 NISAN
" Degisim
SEKTORLER 2021 2022 (22/'21) | Pay(22) (%)
I. TARIM 2,351,177 2,765,387 17.6 11.8
A. BITKISEL URUNLER 1,489,324 1,603,558 7.7 6.9
Hububat, Bakliyat, Yagl Tohumlar ve Mamulleri 749,921 819,394 9.3 3.5
| Yas Meywe ve Sebze 201,459 210,446 4.5 0.9
Meyve Sebze Mamulleri 157,735 207,225 314 0.9
Kuru Meyve ve Mamulleri 121,883 139,387 14.4 0.6
Findik ve Mamulleri 165,698 126,825 -23.5 0.5
Zeytin ve Zeytinyagi 24,838 29,744 19.8 0.1
Tiitdn 52,378 52,441 0.1 0.2
Siis Bitkileri ve Mamulleri 15,412 18,096 17.4 0.1
B. HAYVANSAL URUNLER 280,589 383,680 36.7 1.6
Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller 280,589 383,680 36.7 1.6
C. AGAC VE ORMAN URUNLERI 581,264 778,148 33.9 33
Mobilya, Kagit ve Orman Uriinleri 581,264 778,148 33.9 3.3
1l. SANAYI 14,141,633 17,741,156 255 75.9
A. TARIMA DAYALI iSLENMiS URUNLER 1,325,091 1,445,069 9.1 6.2
Tekstil ve Hammaddeleri 877,321 995,049 13.4 4.3
Deri ve Deri Mamulleri 142,855 187,593 31.3 0.8
Hali 304,914 262,427 -13.9 11
B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 2,165,955 3,314,414 53.0 14.2
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 2,165,955 3,314,414 53.0 14.2
C. SANAYi MAMULLERI 10,650,587 12,981,673 219 55.6
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,625,138 2,041,674 25.6 8.7
Otomotiv Endiistrisi 2,462,171 2,744,092 11.5 11.7
Gemi, Yat ve Hizmetleri 109,911 198,884 80.9 0.9
Elektrik ve Elektronik 1,251,393 1,401,390 12.0 6.0
Makine ve Aksamlari 821,117 909,655 10.8 3.9
Demir ve Demir Disi Metaller 1,048,711 1,501,629 43.2 6.4
| Celik 1,647,166 2,040,594 23.9 8.7
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 401,912 569,249 41.6 24
Miicevher 406,145 530,755 30.7 23
Sawunma ve Havacilik Sanayii 302,515 392,187 29.6 1.7
Iklimlendirme Sanayii 561,086 637,272 13.6 2.7
Diger Sanayi Uriinleri 13,319 14,291 7.3 0.1
ll. MADENCILIK 557,406 705,744 26.6 3.0
Madencilik Uriinleri 557,406 705,744 26.6 3.0
TOPLAM (TiMY) 17,050,216 21,212,286 244 90.8

Miktar

Birim deger

KKM’ye doénusimden kaynaklandigini

== \liktar endeksi =———Birim deger endeksi

varsayarsak bu vasitayla ayni dénemde MB
rezervlerine de o miktarda katki saglanmis
oldugu sdylenebilir.

Son gunlerde kurlarin hareketinde hisse senedi
ve tahvil satiglarinin da agirhg var. Son 5
haftada hisselerden 1.8 milyar dolar, tahvillerden

MB DOViZ REZERVLERI

milyon $

140,000

ise 500 milyon dolar c¢ikis stz konusu.
Enflasyonun artmasi yurtiginde bir kisim paranin
hisseye yodnelmesine yol aciyor. Ancak
borsalardaki kiresel satis baskisi altinda bu
durum vyabancilarin Turk hisse senetlerinden
(daha az zararina) ¢ikisina da vesile oluyor.

ODEMELER DENGESI (milyon $)

120,000

100,000
80,000

60,000

= REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER




; o e . gibi yuksek ve artan enflasyon ortamlarinda
lik ceyrekte buyime %7°nin tzerinde reel blylimenin hesaplanmasinin da oldukca

zor oldugunu belirtelim.

® Martta sanayi Uretimi %9,6 artti. Sanayinin alt
sektorleri (2015=100 referans yill) incelendiginde,
bu ay madencilik ve tasocakgiligi sektéri endeksi

MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO

Sektorel Uretim

Elektrik, Gaz ve Su

Tagsit Araglari

Metal Esya Sanayi
Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Egyasi

Tekstil urunleri imalati @

KKO gelismelerine baktigimizda 2. c¢eyrekte
de buyumenin devam ettigi sdylenebilir. Ancak
kapasite kullanimlarindaki artis ayni zamanda

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

Madencilik fiyatlar Gzerinde bir baski olusturacaktir.

WP BT — I— icinde bulunan ekonomik konjonktiir ve

% 0% Sk 0% 5% 20% 25% 30% 35% 40% kapasite artirrmi igin gerekli olan dovizdeki

bir énceki yilin ayni ayina gére %2.9, imalat kithk ve dig pazarlarla ilgili ileriye donuk

sanayi sektorii endeksi %10.6 ve elektrik, gaz, belirsizlikler - kapasite kullanimini artirma
buhar ve iklimlendirme tiretimi ve dagitimi sektori yoniinde engel tegkil etmekte.

endeksi %1.9 artti. @® Reel kesim giiven endeksi zayiflamaya devam

KAPASITE KULLANIM ORANLARI ediyor. Tuketici guven endeksi ise dusuk
seviyelerde sabit kalmis vaziyette. Ote yandan
diger endekslerde ise goreceli olumlu bir hava
gorulmekte. Toplamda ise ekonomik glven
endeksi Mayista gegen aya gore %2.1 artarak
97.1 seviyesine ylkselmis durumda.

® Martta 49,4 olan manset PMI, Nisan'da hafif

e=Tiketim Mallar

— Ara Mallan dugugle 49,2 olarak kaydedildi. Yeni
—Yatinm Mallar sipariglerde devam eden yavaslama egilimi
talebin kirilgan olduguna isaret etti. Toplam
yeni siparisler st Uste yedinci ay gerilerken
yeni ihracat siparigleri Ocak ayindan beri ilk
kez yavasladi.

@® Sanayi Uretimi ilk 3 ayda basit ortalama olarak
gecen senenin ayni dénemine gére %10.3
artmis bulunuyor. Dogal olarak
bdyime  oraniyla  sanayi
{iretimi arasinda yakin bir iligki |***° W
s6z konusu. Ancak iceriye |00 —
yonelik ticaret ve hizmetler

-1 100.0 S ——
sektériinde durgunluk olmasi _ P
90.0

halinde blylime orani sanayi ' v/ \/
Uretimiyle paralellik | so.0 - el

gostermeyebilir. Fakat artan | ,,

130.0

/
2

. TSN —
enflasyon ortaminda ic
. . e 60.0
tuketimin de canli kalmasi s6z 4 o 2 2 2 2 =2 =2 &2 8 8 8 8 9«9
konusu. Bu nedenle ilk 5 5 & 2 & 2= £ E § ¥ 5 §B § %
P z s 5 E 3 @ w g g © 3 = z =
ceyrekte reel buyime oraninin : 3 %
%7’nin UStu nde gelmeSi Ekonomik e T ik tiCi Reel kesim e Hizmet Perakende e |ngaat
. . N gliven gliven gliven sektori tic.sek. sektori
SUran Olmayacaktlr. Ote endeksi endeksi endeksi gliven glven gliven
yandan iginde bulundugumuz endeksi endekst endelsi




Yilsonu tahminleri %60’a yaklasti

Nisan ayinda TUFE %7.25, Yi-UFE ise %7.67

artti. 12 aylk enflasyon TUFE'de %69.97, Yi-

UFE'de ise %121.82 oldu. Bu ay enflasyona en

cok katkiyr %3.47 ile gida, %1.05 ile konut ve

%0.92 ile ulastirma yapti.

Mayis ayinda kurlarda belirgin bir artis géraltyor.
Bu ay kur artigi %11’in Gzerinde gergeklesti. Bu da
Mayis ve sonraki aylarda enflasyonda bir miktar
daha yukari dogru bir hamleye sebep olacaktir.
Mayis ve sonraki 2 ayda toplamda 4 puan kadar
bir enflasyon artisi beklenebilir.

Nisanda %46.4 olan piyasanin sene sonu TUFE
beklentisi Mayista %57.9’a ylkselmis bulunuyor.

10.0%

Bu artista Nisan sonunda aciklanan Enflasyon

raporundaki gincellemenin etkisi var. TL’deki 5.0%
deger kaybinin etkisi ise kisith ¢unkl anketin
yapildigi 16 Mayis haftasindan sonra da deger
kaybi devam etti.

0.0%

Enflasyon ylukseldikce reel faizler daha
da disuyor

%70Q’lere dayanan enflasyona ragmen tahvil
faizleri disindaki faizlerde kayda deger bir artis

Faizler

s6z konusu degil. Tahvil
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Parasal Gostergeler

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 20/05/2022 22/04/2022 31/12/2021

Dolasimdaki Para 254,937 252,392 221,448 1.0% 15.1%
Vadesiz TL Mevduatlar 548,088 542,091 448,290 1.1% 22.3%
Vadesiz YP Mevduatlar 1,674,125 1,534,479 1,427,482 9.1% 17.3%
M1 " 24771507 2328,962" 2,097,220 64%  18.1%
Vadeli TL Mevduatlar 1,957,223 1,910,287 1,333,164 2.5% 46.8%
Vadeli YP Mevduatlar 1,724,506 1,615,100 1,632,860 6.8% 5.6%
M2 " 6,158,879 5,854,348" 5,063,245 52%  216%
Repo 11,577 13,263 13,322 -12.7% -13.1%
B Tipi Likit Fonlar 49,481 51,053 40,388 -3.1% 22.5%
inrag Edilen Menkul Degerler 39,702 41,736 50,411 -4.9% -21.2%
M3 6,259,638 5,960,400 5,167,366 5.0% 21.1%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 57.6% 56.2% 63.2% 2.4% -8.9%
Toplam TL Krediler 3,540,215 3,343,914 2,754,624 5.9% 28.5%
Bireysel TL Krediler 1,228,458 1,174,042 1,052,915 4.6% 16.7%
Ticari TL Krediler 2,311,757 2,169,871 1,701,709 6.5% 35.8%

Ekonomik Veriler

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACAT

(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $)

2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800
2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606
2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000
2018 33.6 20.3 2.6 223,082 168,088
2019 7.4 11.8 1.0 203,000 172,000
2020 25.2 14.6 1.8 209,500 160,500
2021 79.9 36.1 10.5 260,487 213,751
2022 (t) 80.0 60.0 5.0 280,000 230,000

YATIRIMLARIN GETIRILERI

DOLAR EURO BiST MEVDUAT

MAYIS 2021 3.3%  4.1% 1.6% 1.5%
HAZIRAN 2021 21% -0.4% -4.5% 1.5%
TEMMUZ 2021 3.1%  -3.1% 2.7% 1.5%
AGUSTOS 2021 1.3%  -1.9% 5.7% 1.5%
EYLUL 2021 6.7%  4.6% -4.5% 1.5%
EKIiM 2021 7.0%  7.0% 8.2% 1.4%
KASIM 2021 36.5% 33.5% 18.9% 1.3%
ARALIK 2021 3.0%  2.8% 2.6% 1.6%
OCAK 2022 0.5% -0.8% 7.8% 1.4%
SUBAT 2022 10.4%  3.2% -2.8% 1.4%
MART 2022 -1.1%  5.4% 14.8% 1.4%
NISAN 2022 1.0% -4.1% 8.8% 1.4%
SON 12 AY 79.6% 56.9% 73.9% 18.9%

DOLAR
OCAK

2017
3.7942

2018
3.7608

5.2876

2019 2020

5.9833

2020 2020
7.3216 13.4257

SUBAT 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371 7.3841 14.8286
MART 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596 8.3408 14.6635
NISAN 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845 8.2459 14.8118
MAYIS 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260 8.5143
HAZIRAN  3.5232 4.6166 5.7654 6.8555 8.6959
TEMMUZ  3.5290 4.8938 5.5326 6.9497 8.4290
AGUSTOS 3.4472 6.4178 5.8245 7.3393 8.3192
EYLUL 3.5784 6.0010 5.6539 7.6662 8.8758
EKIM 3.7768 5.5303 5.7186 8.3232 9.4984
KASIM 3.9461 5.1742 5.7507 7.7892 12.9620
ARALIK 3.7787 5.2985 5.9507 7.4327 13.3530
EURO 2017 2018 2019 2020 2020 2020
OCAK 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983 8.8718 14.9946
SUBAT 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716 8.9581 15.4724
MART 3.8021 4.8761 6.3302 7.2107 9.7864 16.3148|
NISAN 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963 9.9724 15.6420
MAYIS 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907 10.3816
HAZIRAN  4.0198 5.3406 6.5625 7.6858 10.3435
TEMMUZ  4.1399 5.7137 6.1684 8.1628 10.0264
AGUSTOS 4.1504 7.4869 6.4523 8.7441 9.8405
EYLUL 4.2099 6.9631 6.1783 9.0999 10.2933
EKIM 4.3927 6.2847 6.3830 9.7160 11.0179
KASIM 4.6747 5.8843 6.3289 9.3306 14.7062
ARALIK 4.5237 6.0354 6.6741 9.1329 15.1139
BiST 2017 2018 2019 2020 2020 2020
OCAK 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4 1,473.5 2,003.2
SUBAT 874.8 1,189.5 1,045.3 1,059.9 1,471.4 1,946.2
MART 889.5 1,149.3 937.8 896.4 1,391.7 2,233.3
NISAN 944.2 1,042.8 954.2 1,011.1 1,397.8 2,430.6
MAYIS 975.4 1,006.5 905.9 1,055.2 1,420.5
HAZIRAN 1,004.4 899.2 964.9 1,165.2 1,356.3
TEMMUZ 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9 1,392.9
AGUSTOS 1,100.1 927.2 967.2 1,078.6 1,472.1
EYLUL 1,029.1 999.6 1,050.3 1,145.2 1,406.4
EKIM 1,101.4 902.0 984.7 1,112.4 1,522.0
KASIM 1,039.8 954.2 1,039.8 1,283.6 1,809.7
ARALIK 1,150.2 912.7 1,144.2 1,476.7 1,857.7




$ube Adresleri

SUBE ADRES TEL NO

istanbul Subesi Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar Subesi / istanbul Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 3737309
Merkez Sube / istanbul Valikonagi Cad. No:1, Nisantas| (212) 373 71 11
Ciftehavuzlar Subesi / istanbul Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda Subesi / istanbul Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 12 73
Ankara Subesi Ugur Mumcu Cad. No: 42/A, Gaziosmanpasa, Gankaya (312) 431 11 80
izmir Subesi Gazi Bulvari Kostepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI: 0 (212) 37373 73

TURKISH BANK (UK) LTD

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565¢

Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 565€

Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London N8ORG (44-208) 348 960(
(

Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG

TURK BANKASI LTD.

44-208) 447 687(

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez Lerzan Hazerli Yiicel 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Koskllgiftlik  Yildan Karamano Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Késklugiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakli Lerzan Hazerli Yiicel Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Carsi Lerzan Hazerli Yiicel Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Isilay Goksoylu Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli (392)223 38 53
Gazimagusa Girhan Kandemir 24, Limanyolu (392)366 53 27
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Alsancak Dergil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dilkkkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Glizelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Sebnem Atalar Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com




