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HAFTANIN GELiSMESI!
AMERIKAN TAHVIL FAIZLERINDEKi YUKSELIS VE MOVE ENDEKSI

Dinyanin en buyik tahvil piyasasi olan Amerika'da Adustos 2020’den sonra tahvil faizlerinde
ciddi bir yukselis yasaniyor. Bunda artan enflasyona olan tepki ve Fed'in faiz artis suireci 6n plana
¢ikiyor. Bu durum da gelismekte olan (ilke piyasalarinin ihtiyaci oldugu kaynaklara ulasiminin
zorlasmasi anlamina geliyor. Ozellikle 10 yillik tahvillere baktigimizda, faiz oranlarinin %2,47
seviyesine yukseldigini ve Mart ayinda 2009 yilindan bugiine en yiksek aylik ylkselisi yasadigini
gérmekteyiz. Piyasalarda faiz oranlarinin %3,00-3,20 bandina dogru ylikselecegi tahmin ediliyor.
Ayni zamanda tahvil faizlerindeki degiskenligi 6lgen MOVE endeksi de 2020 yilindaki seviyesini
asmis durumda ve hareketliligin devam edecegi goruliyor.

Merrill Lynch tarafindan hesaplanan MOVE (Merrill Lynch Treasury Option Volatility Expectations
Index-Merrill Lynch Hazine Opsiyon Degiskenlik Beklentileri Endeksi) endeksidir. 1998 yilinda
hesaplanmaya baslanan bu endeks, ABD Hazinesi tahvillerinin 30 glnlik sure igerisindeki
volatilitesine iliskin tahminleri 6lgmektedir. Hisse senedi endekslerinin volatilitesini dlgen VIX
endeksi ile ayni mantikda galismaktadir. Yukselen MOVE endeksi, yatirrmcilarin tahvillere olan
glveninin azaldigini yani volatilitenin arttigini géstermekte iken; disen MOVE endeksi degeri ise
yatinmcilarin piyasada risk gérmedigini ve volatilitenin azaldigini géstermektedir. Asagida
Amerikan 10 yillik tahvil faizleri (mavi) ve MOVE endeks (turuncu) grafigini gérmektesiniz.

Bustished o TradingView com, Mar 26,
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PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

Tahvil Piyasasinda Faizler Yiikseldi.
Gecen hafta toplam 1,57 milyar TL tutarinda 6zel sektor tahvili ihraci %18,10 ile %31
arasl basit faiz oranlarindan gergeklegmisgtir.

* Tiirkiye 5 Yillik CDS Primleri Yikseldi.
Onceki hafta Hazine'nin sattigi 2027 vadeli eurobond ihracinin etkisiyle bir miktar arz
fazlahgi yasandi ve tahviller saticili bir seyir izledi.

*  Powell'iIn Agiklamalari ile Dolar Endeksi Toparlandi.
Powell ve FED guverndrlerinin 50 baz puanlik faiz artirnmlarinin masada oldugunu ve
bilanco kugcultme konusunda daha hizli adimlar atilmasi yéniindeki agiklamalari dolar
endeksinin glgli durmasini sagladi.

+  Borsa istanbul Yiikselisini 4. Haftaya Tasid.
Bist 100 2.200 puani agsmakta zorlandi.

Basta Petrol Olmak Uzere Emtia Fiyatlari Toparlandi.
Petrol fiyatlari Rusya’nin Ruble ile 6deme istegi Uzerine yikseldi.
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Tahvil Piyasasinda Faizler Yiikseldi

0
\) J

Hazine tahvil faizlerinin gegen hafta da jeopolitik belirsizlikler nedeniyle ylikselise devam ettigini izledik.
Gegen hafta 10 yil vadeli tahvil faizi %27,60 ve 5 yil vadeli tahvil faizi %28,53 seviyesinden haftayi kapattl.
Kisa vadelilerde ise 1 yillik tahvil faizi %24,59'a, 6 aylik tahvil faizi de %19,35 seviyesine ylkseldi.

Gegen hafta 23 tane, 1,57 milyar TL tutarinda banka ve dider sirketler tarafindan 59 giinden 406 giine
kadar cesitli vadelerde bono ve 6zel sektor tahvili ihract %18,10 ile %31 arasi basit faiz oranlarindan
gerceklesmistir. Bu ihraglarin detaylarini haftalik OST raporumuzda bulabilirsiniz.

Banka ve banka disi finansal kuruluslar tarafindan gerceklestirilen 6zel sektér tahvil ihraglarinda da faiz
oranlarinda benzer sekilde yiikselis gérilmistir. Ozel sektor tahvil bono fonlari, kisa ve orta vadeli
yatinmcllar igin sifir stopaj avantaji ile mevduata alternatif olarak 6n plana gikabilir. Daha uzun vadeli Tiirk
Lirasi yatinmcilari igin ise fon sepeti yatirim fonlari cazibesini korumaya devam ediyor.

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primleri Yikseldi

ABD 10 yillik tahvil faizleri, gectigimiz haftaya %2,15 seviyesinden baglayip hafta i¢inde hizla yiikselerek
haftay1 %2,4790 seviyesinden kapatti. Powell ve FED guverndrlerinin hafta icinde yaptiklari agiklamalarda
enflasyonla micadelede kararli olduklarini ve gerekirse 50 baz puanlik faiz artinmlarindan
cekinmeyeceklerini agiklamalari faizleri yikseltti.

Tirkiye 5 yillik CDS risk primi bu hafta jeopolitik olumsuzluk gelismelere paralel bir sekilde ylkselerek
haftayl 593 seviyesinden kapatti. Eurobondlar satis yéniinde seyir gosterirken, Eurobond faizleri Cuma
kapanis itibariyle, Subat 2025 vadede %7,82, Mart 2036 vadede %8,73 ve Mayis 2040 vadede %8,90
seviyelerinden iglem gordiiler.

Onceki hafta Hazine'nin sattigi 2027 vadeli eurobond ihracinin etkisiyle bir miktar arz fazlali§ yasandi ve
tahviller saticili bir seyir izledi.

Portfoylerinde doviz tutmayi tercih eden yatinmcilar 6 ay ile 5 yil ortalama vadede, uzmanlar tarafindan
yOnetilen ve doviz ile alim satim yapilan yatirim fonlarina yatirim yapilabilir. ABD’de baslayan faiz artirnm
sireci nedeniyle olumsuz etkilenmesi beklenen uzun vadeli Eurobondlar yerine alternatif olarak
degerlendirilebilecek bu fonlar, vergi beyaninda bulunmak yerine kaynaginda stopaj kesintisiyle
yatinmcilara vergi avantaji da sunmaktadir.

ACIK YATIRIM Eurobond Vitrini’ne ulagsmak icin tiklayiniz: Eurobond Vitrini
Powell’in Agiklamalari ile Dolar Endeksi Toparlandi

Gegen haftaya 98,23 seviyesinden ylkselerek baslayan Dolar endeksi 99'u agmakta zorlandi, haftanin
genelinde 98,30-99,00 bandindan yatay bir seyir izleyerek haftayr 98,79'dan kapatti. Onceki hafta
aciklanan 25 baz puanlik faiz artirimi kararindan sonra givercin ifadeler kullanan Powell ve FED
guverndrleri gecen hafta yil icinde bir kag kere yapilabilecek 50 baz puanlik faiz artirimlarinin masada
oldugunu ve bilango kiglltme konusunda daha hizli adimlar atiimasi yénlndeki agiklamalari dolar
endeksinin gugli durmasini sadladi. Gegen hafta, Yabanci Finans Kurumlarinin Fed'in faiz artislar
lzerindeki beklentileri de yukari yonlii revize edildi.

Doéviz piyasasina bakacak olursak, EUR/USD paritesi haftanin genelinde 1,0960-1,1045 bandinda satis
baskili yatay bir seyir izledi ve haftayi 1,0983 seviyesinden kapatt!.



https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2022/03/HAFTALIK-OST_Raporu-21-25-Mart.pdf
https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2022/03/Eurobond-Vitrini-25.03.2022.pdf
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GBP/USD paritesi 6nceki hafta yasadi§i ylkselisi gegen hafta 1,33 seviyesine kadar strdurdukten sonra
gelen satislarla parite haftayl 1,3182’den kapatti. Dolar/TL haftayr 14,83 seviyesinden, Euro/TL kuru da
haftayi 16,29 seviyesinden kapatti.

Ozellikle volatilitesi oldukga yiiksek olan yurt digi déviz piyasalari, bunu firsata cevirmek isteyen yatirnmeilar
icin turev islemlerle getirilerini artirma firsati sunmaktadir. Bu dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen
yatinmeilar da Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (ViOP) beklentilerine uygun sekilde alim veya satim
yoniinde islem yaparak doviz fiyatlarinin yiikselis ve diistslerine karsi kendilerini koruyabilirler.

Borsa istanbul Yiikseligini 4. Haftaya Tagidi

Amerikan borsalari gectigimiz haftay yikselerek tamamladilar ancak inis ve gikislar gok fazlaydi. Haftalik
bazda S&P 500 %1,79, Nasdaq %1,98, Dow Jones %0,31 oraninda yukseldi. Yilbasindan bu yana ise Dow
Jones -%4,06, S&P 500 -%4,68 ve Nasdaq -%9,43 oraninda gerilemis bulunuyor. ABD borsalari
Ukrayna'daki gerginlige ve Powell'in faiz artiglari konusunda hizlanabilecekleri mesajlarina ragmen haftayi
yikselisle kapattilar. Powell, yaptigi konusmada faiz artis stirecine ragmen ekonominin resesyona girmesini
beklemediklerini belirtti.

Avrupa borsalarinda gegen hafta karisik bir seyir vardi. Haftalik bazda ingiliz FTSE %1,06 artarken, Alman
DAX endeksi -%0,74 oraninda dusti.

Bist 100 endeksi ylkselis hizi yavaslasa da yiikselisini 4. haftaya tasimayi basardi. Haftaya alicili baglayan
BIST 100 endeksi 2.203 puana kadar yUlkseldikten sonra satis baskisiyla karsilasti ve haftayr %1,46
yukselisle 2.175,51 puandan kapatti. Bist 100 yilbagindan bu yana %17,1’lik bir yiikselis yasad.

Yurtici ve yurtdisi borsalarda islem goren sirketlerin hisse senetlerine TEFAS'ta yer alan yatirim fonlari
araciligiyla yatirnm yapilabilmektedir. Yabanci hisse sendi fonlari doviz carpanli olup TL ile islem

gérdiginden Dolar/TL nin ylkselisinden pozitif, gerilemesinden ise negatif etkilenmektedirler.

ACIK YATIRIM Yatirim Fonlari Vitrini'ne ulasmak igin tiklayiniz: Yatirim Fonlari Vitrini

Basta Petrol Olmak Uzere Emtia Fiyatlar Toparlandi

Haftaya 1.920 dolar seviyesinden ylikselerek baslayan ons altin fiyatlari 1.965 dolara kadar yikseldikten
sonra durularak haftay1 %1,92 artisla 1.957 dolar seviyesinden kapatti.

Gumis fiyatlari dalgali bir seyirle basladigi gegen hafta 24,58 dolara kadar geriledikten sonra 25,85 dolara
kadar atak yapti ve haftay %2,22 artisla 25,52 seviyesinde kapatti. Altin glimis paritesi hafta genelinde 76-
78 bandinda dalgalanmaya devam etti ve haftayi 76,72 seviyesinde kapattl.

Brent petrol fiyatlari Rusya’nin satti§i petrol 6demelerini ruble olarak isteyecegini agiklamasi ile yikseldi ve
haftayr %9,56 artisla 116,45 dolar seviyesinden kapatti. Suudi Arabistan’daki bir petrol (retim bdlgesine
yapilan saldiri da Brent petroliin yikselmesine yol acti. Brent petrol yilbagindan bu yana %49,75 oraninda
arttr.


https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2022/03/Yatirim-Fonlari-Vitrini-28.03.2022.pdf
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigmanli§i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mugsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanhg
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatirmcilarin alm satim kararlarini
destekleyehilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve gorlgslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin
degistirilebilir. Tm veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.






