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PARA POLITIKASI iSLEVSIZLESTIRILDI

Dunyada merkez bankalarinin pek ¢ok iglevi
vardir. Para basmak, ac¢ik piyasa islemleri
vasitaslyla piyasanin likiditesini dengelemek,
nihai kredi verici olarak bankalara sikisiklarda
kaynak saglamak, altin ve doéviz rezervlerini
saklamak ve yonetmek, vs. vs. Ancak en dnemli
islevi para politikasi ile ilgili kararlar almaktir.
(Nitekim, 6rnegin diin aksam ABD merkez
bankasinin aldigi kararlar sadece ABD’de dedil,
tim DUnyada yakindan takip edilmekteydi.) Bu
islevlerini icra ederken de merkez bankalarinin
yuritmeden bagimsiz hareket etmeleri beklenir.
Turkiye’de ise bir sliredir para politikasi
kararlarinin (6zellikle Naci Agbal'in gérevden
alinmasindan beri) Hikumetten bagimsiz olarak
alinmadigi biliniyordu. EylUl ayi ve sonrasindaki
kararlar ise tamamen Hukumetin istegi
dogrultusunda alinmaya baslanmisti. Ancak bu
konuda ne Hukumet, ne de MB kanadindan
resmi bir agiklama olmadi. Ancak Hazine ve
Maliye Bakani Sn. Nebati ekonomistlerle yaptigi
bir toplantida MB’nin para politikasinin
islevsizlestirildigini resmen acgikladi.

Zaten, eger bir ekonomide MB’nin politika faizi
yuzde 14 iken, mevduat faizleri ytizde 20, kredi
faizleri ise ylzde 25’lerde ise para politikasi “de
facto” islevsizlesmis demektir. Para politikasinin
bir iglerligi olmasi i¢in diger piyasa faizlerinin
politika faizi paralelinde hareket etmesi beklenir.
Tarkiye’de bu iliski bir stredir kopmus vaziyette.
Ana sebep ise MB’nin reel politika faizi
vermekten vazgecerek enflasyon ile politika faizi
arasindaki araligin son derece agilmasina izin
vermis olmasi. Bugun itibariyle bu fark eksi 22
puan. Ancak 6nuimuzdeki aylarda gelecek
enflasyon verileriyle fark eksi 40 puana kadar da
cikabilir. Boyle bir durumda, Turk Lirasi’’nda
kalmak isteyen tasarruf sahiplerinin daha yiksek
bir getiri istemesi gayet dogal.

Para politikasinin iglevsizlestiriimesi ile birlikte en
blyuk yara alan tabii ki TL’de duran (veya
durmak zorunda kalan) yatirrmci oluyor. Séyle ki,
eger enflasyon beklendigi gibi yliizde 50’lerde
devam ederse, bir sene igerisinde yatirimci
tasarruflarinin yaklasik olarak yuzde 20’sini
kaybetmis olacak. Kisacasi tasarruf sahibi
uzerinde ¢ok agir bir finansal represyon, veya
diger bir ifadeyle zimni bir vergilendirme s6z
konusu. Son getirilen Kur Korumali Mevduat

enstrumani da bu yaraya merhem olamiyor,
clnkd bu enstruman enflasyondan koruma
saglamiyor. Hatta ne kadar ¢ok TL mevduat
sahibi bu enstrumana gecerse, TL de o 6lclide
degerlenecek ve vade sonunda kur farkindan
dogan bir ek gelir dogmayacak.

Esasen enflasyondan korunabilmek icin
dogrudan enflasyona endeksli enstrumanlara
yonelmek en dogrusu. Ancak o noktada da
bankalarin boyle bir ylkimlulugu paralel getiri
saglayan bir enstrumanla dengelemeleri gerekir.
Enflasyona endeksli bir faiz tGzerinden kredi
verilmesi Dinyada gortlmas bir uygulama dedgil.
Zaten hig bir sirket de enflasyon bu kadar ylksek
ve volatil iken bdyle bir kredi istemez. Geriye
enflasyona endeksli devlet tahvilleri kaliyor.
Ancak son donemde goruldugu gibi bu
enstrumanlara piyasada ¢ok talep olmasi ile
birlikte getirileri de enflasyonun altinda
kalabiliyor. Tasarruf sahiplerinin bu enstrumani
dogrudan satin almalari, veya bu enstrumana
yatirim yapan yatirim fonlarindan satin almalari
en mantikhsi herhalde.

Acikcasl, bu sartlar altinda, son PPK kararinda
politika faizi daha da dusurulebilirdi. Eger politika
faizi ile piyasa faizleri arasindaki iliski bu dlgtide
kopmus ise, ve yeni ihdas edilen enstrumanlar ve
bankalara getirilen kisittamalarla yerli
yatirrmcinin ddviz talebi kontrol altina alinmis ise
politika faizinin ytizde 10, 8, ve hatta 5'e
dugurdlmesinin bir mahsuru yok. Aksine MB
kanaliyla bankalara her gun verilen 350-400
milyar TL'nin maliyeti de iyice dligecegi i¢in
bankalar kredi faizlerini daha da dusurebilirler!
Mamafih, boyle bir politikanin uzun vadede
“sUrddrtlemez” oldugunu bir kere daha
vurgulamakta fayda var.

t.belli@turkishbank.com
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Bijfge ve Kamu Finansmani

KiT’lerin artan zararlari bu ay biitce
giderlerini 2 katina gikardi

@ Aralik aylarinda sene icinde MERKEZI YONETiM BUTGESI 2020 Aralik | 2021 Aralik | Artis 2020 2021 Arti
kullaniimayan ddeneklerin Harcamalar 139,750,230 280,813,777 100.9%| 1,203,737,135] 1,500,642,395]  32.9%
kullaniimasi ile birlikte 1-Faiz Harig Harcama 134,860,871 271,854,038 101.6%| 1,069,774,826) 1,418,790,125  32.6%

- . . Personel Giderleri 18,089,517| 23,652,748 30.8%| 287,784,715  346,258237|  20.3%
bltcede yuksek oranli gider Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 3,894,950 4,658,971 19.6%|  48,293,803| 57,368,431  18.8%
art|$|ar| olmasi beklenebilir. Mal ve Hizmet Alimari 22,292,105 30,662,920 37.6% 96,971,299 130,103,715 34.2%

; 0 Cari Transferler 52,606,185 101,419,711 92.8%| 498,062,711 626,663,751  25.8%

A,n(_:ak b uusene gl_derler %101 Sermaye Giderleri 26,737,611 40,080,050 49.9%| 93,741,919 130926312  39.7%
gibi cok yuksek bir oranda Sermaye Transferleri 5,947,429 11,102,051 86.7% 15,170,591 25,491,996  68.0%
artmis durumda. Borg Verme 5203,074|  60,277,587|  1038.8%| 29,749,788 101,977,683 242.8%
2-Faiz Harcamalari 4,889,359 8,959,739 83.2%| 133,962,309  180,852,270|  35.0%

o B tisi koriikl Gelirler 96,511,257 135,070,594 40.0%| 1,028,445,527| 1,407,398,713|  36.8%

_ljl ?_r ISl Oru_ eyen en 1-Genel Biitce Gelirleri 92,527,347| 130,077,068 40.6%|  999,146,756| 1,369,503,450|  37.1%
blyuk kalem ise 2020 Vergi Gelirleri 78,657,613| 111,309,670 416%| 833,250,502 1,164,808943  39.8%
Aralik’inda 5 milyar olan borg Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 2,202,917| 2,104,454 -45%|  60,216,247|  55511,179|  -7.8%

.. y Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler -1,739,252 3,020,382 -273.7% 8,346,154 17,874,044 114.2%
verme kaleminin bu Aralik'ta Faizler, Paylar ve Cezalar 11,781,857 11,528,399 -22%|  88,629,733| 121,226,649  36.8%
60 milyar TL'ye yukselmis Sermaye Gelirleri 1,524,048 1,958,561 28.5% 7,535,094 8,814,608)  17.0%
; Alacaklardan Tahsilat 100,164 65,602 -34.5% 1,169,026 1,268,027 8.5%
Olmasfl' S.e.nenln son aym_da 2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 3,484,346 4,441,223 27.5%| 21,536,369  28,924,724|  34.3%
sene igerisinde zarar etmis 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 499,564 552,303 10.6% 7,762,402 8,970,539  15.6%
n ’ milvar Biitge Dengesi -43,238,973| -145,743,183 237.1%|  -175,291,608|  -192,243,682 9.7%
ola a yar TL,
EU AS’a 9,5 milyar TL Faiz Digi Denge -38,349,614| -136,783,444 256.7%|  -41,329,209]  -11,391,412]  -72.4%
TCDD’ye 5 milyar TL transfer edildi PPp—
" SECILMIS VERGILER tem agu eyl eki kas ara
Bbylece onceki aylarda yapllan Gelir Vergisi 14.0% 44.0% 45.3% 34.8% 53.7% 39.4%
. ’ Kurumlar Vergisi 92.3% 64.2% 984.6% 2685.2% 88.8% 135.2%
flnansmanlarla bu sene TCD’Dye Dahilde Alinan KDV 39.6% 26.7% 159.0% 26.6% 55.3% -28.0%
toplamda 20.6 milyar, Botas’a ise 50 Petrol ve Dogalgaz -58.3% -64.4% -50.9% -79.7% -96.5% -95.5%
mllyar TL Vel’l|ml$ Oldu Ayrlca bu ay Motorlu Tagttlar -71% 34.0% -5.5% -20.4% -2.0% 5.9%
s ) i Dayanikli Tiik. Mallari -9.6% -27.8% -16.0% -5.1% 72.9% 107.7%
Botas a cari transferler kalemi altinda BSMV 38.3% -4.2% -24.1% 18.9% 29.7% 93.2%
H A Giimriik Vergileri 2.2% 29.3% 17.9% 21.8% 38.7% 89.8%
19 mllyar TL daha ek Odeme yaplldl fthalde Alinan KDV 37.5% 66.9% 32.6% 37.4% 62.4% 103.1%
. . Damga Vergisi 15.8% 25.8% 37.3% 30.7% 51.8% 21.6%

L4 Sonugta 2021°de bltge 192 mllyar TL Harglar -23.8% 14.9% 33.1% 41.4% 74.8% 118.4%
acik vermis oldu. Ancak 2021 enflasyonunun
%30 oldugunu ve buyime oraninin da HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
%10 civarinda gelecegini dikkate alirsak Milyar £) Ocak2022 | Subat2022() | Mart2022()

aslinda reel olarak butge aciginin milli Baemeler 50 %30 .0
: X A ili ic Borg Servisi 49,2 60,4 27,7
gelire oran olarak azaldigi sOylenebilir. e B2 S 2!
Faiz 8.7 325 10.3
. H Dis Borg Servisi 4,6 32,5 31,3
Sene toplaminda yapilan 627 r,m.lyar T!_ s s 2 o
cari transferlerin 262 milyar TL’si SGK’ya Faiz 37 68 83
d . b | Personel Finansman 53,9 93,0 59,0
O_ enml? u l’!nuyor_‘ X Borglanma Disi Kaynaklar @13 8,1 44,0 258
giderlerindeki artis ise %20 ile enflasyon Borglanma 458 49,0 3.2
) e Dis Borgl (3) 0,0 0,0 0,0
oraninin oldukga altinda kalmis gozukuyor. e Borclanma ey 0 w2
Piyasadan |hale Yoluyla I¢ Borglanma 22,0 44,5 27,9

® Takip ettigimiz segilmis vergilerden ithalde Dogrudan Satistar 19.8 25 17

Kamuya Satislar 4.1 2,1 3,6

alinan KDV’de %103, gimrik vergisinde

ise %90’hk artis s6z konusu. Hem ithalattaki,
hem de kurlardaki artig bu yuksek oranlari
saglamis durumda.

@® Aralikta dahilde alinan KDV miktarinda 6nceki
aya gore blyuk bir disus goérultyor (13.7°den
5.7’e). Bu tahsilatin sonraki aya kaymasindan da
kaynaklanabilir. Ancak Hazinenin MB’deki
hesabina baktigimizda da senenin ilk glinlerinde
bir artis gértlmuayor. Ekonomik aktivitede bir
zayiflama s6z konusu olabilir.



Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret

2021°de ihracat %33 artti

Aralik Ocak - ‘ Arahk

: . Dig Ticaret

@® Aralikta ihracat %25 ar_tarak 21_.2 mllyar_ 2020 2021 Degisim (%) 2020 2021 | Degisim (%)
dolar olarak gerceklesti. Bu ay ithalattaki Ihracat 16.915| 21.166 25,13| 160.657] 213.751 33,05
artis ise %29.5 oldu. Bdylece yillik dig Ithalat 21.041] 27.251 29,52| 209534 260.487 24,32
ticaret acig1 da %4.4 daralarak 46.7 milyar | bis Ticaret Hacmi 37.956) 48.417 27,56 370191) 474238 2811
dolara ger||ed| Bu d('jnemde ihracahn Dis Ticaret Dengesi -4.126] -6.085 47 49| -48.878 -46.736 -4,38
ithalati kar§||ama orani ise %82.1 oldu. ihr. /ith. Karsilama Orani (%)  80.4] 777 76.7 82,1

® Hacimli sektorlere baktigimizda bu ay IHRACAT 1o 3 ARALK
tarimin %24, celigin %67, demirin %50, SEKTORLER 2020 2021 (21/20) | Pay(20) (%)

. . o e . 0 |. TARIM 2,593,523 3,221,018 24.2 145
tarlma dayall |§Ienm|§ urunlerln /028 ve 1. SANAYI 13,269,534 16,926,178 27.6 76.0
k|myev| maddelenn de %38 art|§ A. TARIMA DAYALI ISLENMiS URUNLER 1,167,352 1,368,970 17.3 6.1
. RV I Tekstil ve Hammaddeleri 768,394 933,219 21.5 4.2
gosterdigini goriyoruz. Dei ve Deri Mamuleri 109,800 152,535 38.9 0.7
Hali 289,158 283,216 -2.1 1.3
. i B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1,799,124 2,484,044 38.1 11.2

[ J Gegen ay %307 artisla supriz yapan Kimyev Maddeler ve Mamuleri 1,799,124 2,484,044 38.1 112
. o 0 C. SANAYI MAMULLERI 10,303,058 13,073,164 26.9 58.7
mucevherat sektorl bu ay da %205 artis Hezrgiyim v Konfeksiyon 1,651,689 1809627 | 96 81
1 H omotiv Endstrisi 2,797,534 2,963,769 5.9 13.3
gOSterm|§ durumda 2‘emi. :(alEvedHi;metleri 188,151 171,222 -9.0 0.8
Elektrik ve Elektronik 1,218,440 1,324,998 8.7 5.9

H .. . akine ve Aksamlari 832,347 936,954 12.6 4.2

® hracattaki ivmelenme devam ediyor. et v Gomr bt gillr 810267 | Loor0s | 466 | 55

Nitekim, ihracat miktar endeksi Kasim oo Gar S Topra Gt “eass | ez | s01 | 16

r A 1 ~ icevher 301,404 920,781 205.5 4.1

aylnda blr Oncekl yllln aynl aylna gore gavur:’:‘naveHavaclllk Sanayii 279,389 433,009 55.0 1.9

%21,8 artti. Endeks bir dnceki yilin ayni [ Kkiimlendime Sanayi 487,900 571,616 17.2 26

- . .l Diger Sanayi Urdinleri 10,199 17,204 68.7 0.1

ayina gore, gida, icecek ve titlinde IIl. MADENCILIK 478,794 532,300 112 24

Madencilik Uriinleri 478,794 532,300 11.2 24

%20,4, ham maddelerde %18,0, TOPLAM (TIM) 16,341,851 | 2067949 | 265 928
yakitlarda %34,4 ve imalat sanayinde
(gida, icecek, tatln harig) %17,3 arttl.

@® 3 aydir fazla veren cari denge Kasimda 5 H
aciga donusta. 2.7 milyar dolar agik veren E £
cari dengeye karsi net hata ve noksandan @
4.4 milyar, finans hesaplarindan ise 1
milyar dolar giris s6z konusu. Ote yandan ) ,

) “ = Miktar endeksi =——Birim deger endeksi
aclk 2020 Kasim'indan daha dustk s g : bokleni
kaldigi igin 12 aylik acik rakami da gerilemeye sifir civarinda seyretmesi beklenir. Ju ana
devam etti kadar ise nereden geldigi belli olmayan bir 20

milyar dolar s6z konusu.
@ Net hata ve noksan kalemindeki garip durum . .
ise artarak devam etmekte. 2021 bagindan beri ~ © 19 Kasimda 128.4 milyar dolarla en yiiksek
bu kalemdeki kiimilatif girisler 20 milyar dolara noktasina ulagsan rezervler 14 Aralik itibariyle

ulasmis durumda. Normalde isminden de 109.5 milyar dolara gerilemis durumda.
anlasilacagi gibi bu kalemin uzun vadede + - Gerilemeye Aralik’ta MB tarafindan kurlara
yapilan midahale sebep oldu.

ODEMELER DENGESI (milyon $)

MB DOVizZ REZERVLERI milyon $

140,000

120,000

100,000

80,000

60,000

40,000

20,000
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NET HATA VE NOKSAN
= FINANS HESABI
= CARI ISLEMLER




Yeni senede blylme yavaslayacak

Gecen seneye iligkin Uretim rakamlar pozitif
gelmeye devam ediyor. Kasim ayi toplam sanayi
uretim artis1 %11.4 oldu. Aralikta artis hizi azalsa
bile 2021 GSYH artisi %11’e kadar ¢ikabilir.
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Elektrik, Gaz ve Su
Tagit Araglari
Metal Esya Sanayi
Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Egyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

H Kasim 20
| Kasim 21

Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi
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Ancak yeni senede buyime hizinin %3-4’lerin
Uzerine ¢cikmasi oldukga zor gézukuyor.
Faizlerdeki artig ve baz etkisi daha yiksek bir
biylme oranina izin vermeyecektir. Ekonomi
daha yuksek bir blylme oranina zorlanirsa da
enflasyonun kontrolden ¢ikma riski bulunuyor.

Aralikta kurlardaki dalgalanmanin da etkisiyle
guven endekslerindeki gerileme hizlanmig
durumda. Ote yandan asagidaki grafikten de
go6rildigu gibi Ocak’ta tuketici giiven endeksinde
kismi bir toparlanma s6z

ikinci en yuksek oraninda artti.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI
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e=Toplam

=T (iketim Mallari
= Ara Mallar
'Y atirim Mallari

Ocak’ta ise kurlardaki stabilizasyon ile birlikte
tuketici giiven endeksinde bir miktar toparlanma
go6zlemleniyor. Ancak uretim tarafinda bir
zayiflama s6z konusu. Bu durumda oldukga kotu
gecen kig sartlari ve 6zellikle de dogalgaz ve
elektrik kesintilerinin de etkisi var.

MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO

konusu. Bunun ana 130.0

sebebi TL’nin bir miktar

deger kazanmis olmasi. 1200

Kasim’da 52,0 olarak 1100 4 — —

Olcllen manset PMI,

Aralik’ta kritik esik deger | 1900

50,0’nin Uzerinde kaldi ve

hafif bir artisla 52,1 9.0 —

seviyesinde gerceklesti.

Ote yandan, fiyat 80.0 -

artislarinin birgok

musteriyi caydirmasi 70.0 -—

sonucu toplam yeni

siparigler Ust Uste Uglincl | 60.0 ; ; ; : : : , , , , , : ,
. o o o o o o o o o o o o —

ay yavaslama kaydetti. S P S T Ng E ™ 3 - £ £ < <

Girdi temininde yasanan s 3 =2 £ £ § E &g & ¥ § £ 3

zorluklar yaygin bir * & <

§ek|lde devam ederken = Ekonomik  e====Tiiketici ====Reelkesim e====Hizmet ===Perakende ====insaat

tedarikgilerin teslimat giiven giiven giiven sektorii tic.sek. sektori

siireleri anket gegmisinin P T




Bu sene enflasyonun son aya kadar
%50’nin altina gelmesi zor gozukiiyor

Aralikta TUFE %13.58, Yi-UFE ise %19.08 artti.
Boylece 2021 enflasyonu TUFE'de %36.08, Yi-
UFE'de ise %79.89 oldu. Bu ay enflasyona en
cok katkiy1 %4.41 ile ulastirma ve %4.29 ile gida

yapti.

TUFE ile Yi-UFE arasindaki fark 43 puanin
Uzerinde. Bu ay cok ylksek c¢ikan Uretici fiyatlar
artis1 6numuzdeki aylarda da enflasyonun
artarak devam edeceginin gostergesi.

Kurlarda bir stabilizasyon saglansa bile enflasyon
2022’'de %50 civarlarinda seyredecek. Ancak
yilin son ayinda baz etkisi nedeniyle %30’lara
dogru bir dusus beklenebilir.

Enflasyonda yukari yonlu riskler ise devam
ediyor. Ocak ayinda agir gecen kis sartlari gida
fiyatlarini daha da yukari tasiyacaktir. Blytmeyi
canlandirmak igin kredilere hiz veriimesi de
enflasyonist etki yaratabilir.

Faizler

Politika faizi artik

34.00

islevsiz

32.00

30.00

Ocak ayinda MB politika

faizini %14'te sabit birakti. 28.00

Ancak ana yazimizda da 26.00

belirttigimiz gibi artik politika

24.00

faizi ile piyasa faizleri

arasindaki iliski kopmus 22.00

durumda. Bu durumun ana 20.00

sebebi politika faizinin

enflasyona gore anormal 18.00 1

16.00

derecede duguk bir diizeyde
kalmis olmasi.

14.00

12.00

Grafikten de net bir sekilde
go6raldugu gibi dusuk politika

10.00
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faizine karsin diger faizler &g R S R . S S
yuksek seviyelerde kalmaya | o of o o & & & o \@Q \»& \0\”
devam ediyor. Ozellikle A L G A A
ihtiyac kredisi faizlerindeki ——iHTIYAG ——KONUT ——TiCARi ——MEVDUAT ====FONLAMA ——TAHViL

hizli ylkselis dikkat ¢ekici.




Parasal Gostergeler

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3 4 5
(milyon YTL) 14/01/2022 17/12/2021 25/12/2020 1/2 1/3
Dolasimdaki Para 221,244 236,623 178,960 -6.5% 23.6%
Vadesiz TL Mevduatlar 429,102 451,112 301,691 -4.9% 42.2%
Vadesiz YP Mevduatlar 1,465,310 1,633,840 757,035 -10.3% 93.6%
M1 " 2115656 2,321,575 1,237,686 89%  70.9%
Vadeli TL Mevduatlar 1,401,600 1,317,274 1,112,065 6.4% 26.0%
Vadeli YP Mevduatlar 1,688,963 1,966,320 1,025,119 -14.1% 64.8%
M2 " 5206,218" 5,605,169 3,374,870 71%  54.3%
Repo 13,360 18,884 20,293 -29.2% -34.2%
B Tipi Likit Fonlar 38,902 56,050 27,287 -30.6% 42.6%
ihrag Edilen Menkul Degerler 48,272 54,613 47,271 -11.6% 2.1%
M3 5,306,753 5,734,716 3,469,721 -7.5% 52.9%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 63.3% 67.1% 55.8% -5.6% 13.5%
Toplam TL Krediler 2,856,245 2,806,161 2,352,726 1.8% 21.4%
Bireysel TL Krediler 1,083,345 1,060,756 872,720 2.1% 24.1%
Ticari TL Krediler 1,772,899 1,745,405 1,480,006 1.6% 19.8%

k Veriler

YI-UFE TUFE GSMH ITHALAT DOLAR 2016 2017 2018 2019 2020 2020
(%) (%) (%)  (milyon $) [ OCAK 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833 7.3216

2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 SUBAT 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371 7.3841

2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 MART 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596 8.3408

2012 27 6.2 22 236544 152,537 NISAN 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845 8.2459

MAYIS 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260 8.5143

2013 7.0 74 40 251,651 151,869 HAZIRAN  2.8900 3.5232 4.6166 5.7654 6.8555 8.6959

2014 6.4 8.2 29 242200 157,800 TEMMUZ  3.0180 3.5290 4.8938 5.5326 6.9497 8.4290

2015 5.7 8.8 40 207,234 143,839 AGUSTOS 2.9597 3.4472 6.4178 5.8245 7.3393 8.3192

2016 9.9 8.5 29 198,602 142,606 EYLUL 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539 7.6662 8.8758

2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000 EKIM 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186 8.3232 9.4984

2018 33.6 20.3 26 223082 168,088 KASIM 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507 7.7892 12.9620

- Ey 105 10 203000 172,000 ARALIK 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507 7.4327 13.3530

2020 25.2 14.6 1.8 209,500 160,500

2021 I TR R e e

2022 (t) 50.0 35.0 3.5 280,000 230,000 SUBAT 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716 8.9581

MART 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302 7.2107 9.7864|

NISAN 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963 9.9724

DOLAR EURO BIST _ MEVDUAT MAYIS 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907 10.3816

HAZIRAN  3.2135 4.0198 5.3406 6.5625 7.6858 10.3435

ARALIK 2020 -4.6%  -2.1% 15.0% 1.3% TEMMUZ  3.3506 4.1399 5.7137 6.1684 8.1628 10.0264

OCAK 2021 -1.5% -2.9% -0.2% 1.4% AGUSTOS 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523 8.7441 9.8405

SUBAT 2021 09%  1.0% 0.1% 1.4% EYLUL 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783 9.0999 10.2933

MART 2021 13.0%  9.2% -5.4% 1.5% EKIM 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830 9.7160 11.0179

NiSAN 2021 -1.1% 1.9% 0.4% 1.5% KASIM 3.6430 4.6747 5.8843 6.3289 9.3306 14.7062

MAYIS 2021 33%  4.1% 1.6% 1.5% ARALIK 3.7176 4.5237 6.0354 6.6741 9.1329 15.1139
HAZIRAN 2021 21%  -0.4% -4.5% 1.5% .

AGUSTOS 2021 -1.3%  -1.9% 5.7% 1.5% OCAK 734.8 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4 1,473.5
EYLUL 2021 6.7% 4.6% -4.5% 1.5% SUBAT 758.1 874.8 1,189.5 1,045.3 1,059.9 1,471.4
Pl 2o - = = HAZIRAN 768.2 1,004.4 899.2 964.9 1,165.2 1,356.3

SON 12 AY 79.7% _ 65.5% 25.8% 19.1% TEMMUZ 754.1 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9 1,392.9

AGUSTOS  759.7 1,100.1 927.2 967.2 1,078.6 1,472.1
EYLUL 764.9 1,029.1 999.6 1,050.3 1,145.2 1,406.4
EKIM 785.4 1,101.4 902.0 984.7 1,112.4 1,522.0
KASIM 740.0 1,039.8 954.2 1,039.8 1,283.6 1,809.7
ARALIK 781.4 1,150.2 912.7 1,144.2 1,476.7 1,857.7




$ubeAdrésIeri B

MUDUR
istanbul Murat Aktuvar
Finansal Kurumlar / ist. Ciineyt Giiltekin (vklt)
Merkez / Ist. Semra Oktayoglu (vkit)
Bakirkdy / Ist.
Ciftehvz./ ist. Umut Y. Mangircioglu
Moda / Ist. Sule Cetinkaya
Ankara Ulas Coskun
izmir Turan Girbiiz

ADRES
Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok
Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok
Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi

incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2

Bagdat Cad. No:198

Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy

TEL NO

212) 268 04 30
212) 37373 09
212) 37371 11

216) 348 1273

Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80

Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 37373 73

TURKISH BANK (UK) LTD

(

(212)

(212)

(212) 543 33 67
(216) 302 69 22
(216)

(312)

(232)

232) 483 00 42

London Branch Sibel Uzun Ay
Relationship Banking Sibel Uzun Ay
Harringay Melek Varol

Palmers Green Mustafa Denvish

SUBE MUDUR
Lefkosa/Merkez Lerzan Hazerli Yicel

Lefkosa/Kosklugiftlik Yildan Karamano

Lefkosa/Kaymakh Lerzan Hazerli Yiicel
Lefkosa/Carsi Lerzan Hazerli Yicel
Lefkosa/Yenikent Isilay Goksoylu
Gazimagusa Gurhan Kandemir
Girne/Girne Emine Tomruk

Girne/Alsancak Dergiil Galikan Molllaoglu

Guzelyurt Sebnem Atalar

Gemi Konagi Sebnem Atalar

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.

ADRES

84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
577 Green Lanes, Harringay London NSORG
391 Green Lanes, London N13 4JG

TURK BANKASI LTD.

ADRES

92, Girne Cad.

Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Késklgiftlik
Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakili
Uray Sok. Belediye Pazari yani

Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli
24, Limanyolu

Ramadan Cemil Meydani No: 1

206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Diikkanlari No.6-7
Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4
Ecevit Cad., No:42

Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi
Telefon
E-posta

Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
+90 212 373 63 73
rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com

(44-207) 403 565€
(44 207) 403 565€
(44-208) 348 960(
(44-208) 447 687(

TEL NO

(392)600 33 33
(392)227 85 17
(392)227 73 80
(392)229 11 67
(392)223 38 53
(392)366 53 27
(392)815 21 01
(392)821 33 98
(392)714 21 98
(392)727 78 58



