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KRIPTO
PARA DUNYASI



o Kripto para ve blockchain nedir?

o Piyasalardaki firsatlar, tehditler nelerdir?

o Dunya’da bu alana nasil bakiliyor, ozellikle
regulasyon tarafindaki gelismeler nelerdir?

© Yatirim araci olarak degerlendirirken nelere
dikkat edilmelidir?
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Kripto Para ve Blockchain Nedir?

@ Kripto para; giivenligin saglanmasi icin kriptografi (sifreleme bilimi) kullanan
dijital veya sanal bir para birimidir. Kriptografi yani sifrelemenin amaci iki taraf
arasinda paylasilan bilgilerin baskalarinin eline gecmesini engellemek, parasal
islemleri glivence altina alacak kontrol mekanizmasini saglamaktir. Bitcoin
piyasaya ilk cikan ve en buyuk piyasa payina sahip kripto paradir. Bitcoin’in
ortaya cikmasinaizin veren atilimlar, diger tum blok zinciri ve kripto projelerinin
temelini olusturmaktadir.

@ Bitcoin, giiniimiizde 6nemli bir 5lcege ulasan ilk basarili kripto varlik olmasina
ragmen, kripto para calismalarinin gecmisi 1980’lere ve bilgisayar bilimindeki
“Chaum Blind Imzasi” adli gelismeye kadar uzanmaktadir. Bitcoin’in teknik
mimarisi, 1997°deki Hashcash ve 1998’deki Bit Gold ve B-Money gibi gecmisteki
basarisiz kripto para girisimlerin Uzerine insa edilmistir.
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Dagitilmis ve Merkezi Olmayan
Bir Veri Tabani

© Kripto para yaratimi icin ¢coziim, diinyadaki herkesin erisebildigi, herkesin
herhangi bir zamanda bakiyeleri ve islemleri gonderebildigi, ancak fiziksel bir
cuzdanin olmadigl herhangi bir sirket, huklimet, kisi veya kurulus tarafindan
kontrol edilir olmayan tek bir dagitilmis veri tabani (defter) olusturmaktir.

Sekil 1 - Merkezi ve Merkezi Olmayan Aglar

Merkezi & Denetlenen Ag

Merkezi Olmayan & Denetlenmeyen Ag

@ Sekil 1, bu tiir dagitilmis ve merkezi olmayan veri tabaninin (defterin) nasil

yapilandirildigini ve degerin guvenilir bir merkezi araci olmadan dogrudan esler
arasi bir temelde transferinin nasil gerceklestigini gostermektedir.
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Dagitilmis Defter

@ Kaydedicilik: Kayitli bilgi, zaman damgasi ile damgalanir. Tarih, saat ve
detaylari vurgulanarak tam zamanli islem yapildigi ana iliskin bilgi vermektedir.

O seffaflik ve Goriiniirliik: Herkes islemlerin defterini gorebilir, defter halka
aclk bir parametreye sahiptir.

@ Merkezi Olmayan Yapi: Miisavir ya da muhasebeci mantiginda, genellikle
dligum olarak adlandirilan birden cok bilgisayarda bulunur. Bir merkeze bagl
sekilde calismaz ve birden cok acik diugum noktasi bulunmaktadir.



Bitcoin Islemi nasil calisir?

@ Bitcoin sisteminde konsensus/uzlasmanin nasil olustugunu “A” nin “B” ye
10 bitcoin transfer surecini bastan sona ile takip ederek anlayalim. “A”, gtincel
veri tabaninin (“Bitcoin ag1”) bir kopyasini calistiran tum bilgisayarlara etkin bir
sekilde “B” ye 10 bitcoin gondermek istiyorum” diyen bir mesaj gonderir. “A” nin
mesajlimzalamasini saglayan benzersiz bir sifresi vardir ve “0zel anahtar” olarak
adlandirilan bu sifre, agin mesajin baska kimseden degil de “A” dan geldigini
anlamasini saglanir. Bitcoin agindaki bilgisayarlarin her birinde mevcut veri
tabaninin bir kopyasi olmasi nedeniyle “A” nin gonderecek 10 bitcoini oldugu
kolayca onaylantr.

Sekil 2 - AG DURUMUNUN BASITLESTIRILMIiS DIYAGRAMI / BOLUM 1: “A” AGA BIiR iSLEM GETIRIYOR

A | K ‘Dig.lem Sekil2’degosterilmektedir.Ave Byesildairelerolaraktemsiledilmektedir.

Turuncu dikdortgenler, A’'nin aga islemini teklif ettigi sirada cuzdanin sirali olarak
YAT R ‘ M guncellenen kopyalarini temsil eder.
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Teknik Bulusun Otesinde:
Yeni Bir Ekonomik Olgu Olarak

Bitcoin

O Hizli, Diisiik Maliyetli, 7/24 Uzlasma

Dunyanin en buyuk bankalarinin 5.000 dolari yurtdisina tasimasi birka¢ gun
surerken, sifir calisani olan ve hic yonetilmeyen bir yazilim agi, 1 milyar dolardan
fazla islemi dakikalar icinde hallederek, bitcoin islemlerini guintin herhangi bir
saatinde ve dinyanin herhangi bir yerinden herhangi bir yere gonderilebilir.

O pijital Diinyada Kitlik ve Miilkiyet Haklarinin Yaratilmasi
Kripto varlik destekli blok zincirlerinin getirdigi buyuk yenilikler ilgili dijital kitlik
ve dijital mulkiyet haklari kavramlarini gliclendirmektedir.

O pijital S6zlesmeler (“Programlanabilir Para”)

Kripto varlik destekli blok zincirleri, herhangi bir yazilimi programladiginiz gibi,
kullanicilarin parayibelirlikurallarvekosullarlaetkilibirsekilde programlamasina
izin vermektedir. Bu dijital “akilli sozlesmeler” kolayca, aninda ve neredeyse
hicbir maliyet olmadan olusturulabilir, gozden gecirilebilir ve uygulanabilir.



Kripto Gorunumu

O Bitwise 10 Biiyiik Kripto Endeksi, likidite, giivenlik ve diger riskler icin taranan
en buyuk 10 kripto varligin piyasa degeri agirliklarindan olusan bir endeksidir ve
kripto piyasasinin toplam piyasa degerinin yaklasik %85’ini kapsar. Sekil 3, bu
onde gelen varliklarin goreli piyasa degerini gostermektedir.

Sekil 3: Bitwise 10 Buyiik Kripto Endeksi

210.9

Bitcoin Ether XRP Bitcoin Chainlink Cardano Litecoin EOS Tezos Stellar
Cash
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Kripto Varlik Yatirim Getirileri

ve Riskleri

GETIRILERI:

@ Biiyiime Potansiyeli: Merkezi olmayan blok zinciri teknolojisi, cok sayida
endustri icin cigir acmistir ve gelecek yillar icin onemli bir biyume potansiyell

sunar.

@ Hizli Benimseme: Ozellikle bitcoin blok zincirinin cok giiclii bir ag etkisi vardir.
Fiyat onemli 6lclide dustuglnde bile, kullanici tabani sabit kalir.

O seffaflik: Degerleme metrikleri, alisilmisin disinda olsa da, tiim blockchain
verileri yatinnmcilara Ucretsiz olarak sunuldugundan elde edilmesi oldukca

kolaydir.

© Erisim: DeFi (Merkeziyetsiz Finans) yatiriminin benzersiz
yatirnrmci gereksinimleri olmaksizin risk sermayesi benzeri
erisimdir.

oir 0zelligi, akredite

orojelere dogrudan
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Kripto Varlik Yatirim Getirileri
ve Riskleri

GETIRILERI:

@ Regiilasyon: Hiikiimetin kripto varliklarin tamaminin veya bir kisminin
mulkiyetini yasaklayabileceginden endise duyulmaktadir. Kripto varliklar
ABD federal duzenleyicileri tarafindan “menkul kiymet” olarak kabul
edilmediginden, kripto varlik borsalari kismen mevcut formatlarinda mevcut
olabilir. Menkul kiymet olarak kabul edilirlerse, ortaya ¢ikan kisitlamalar
mevcut likidite ekosistemini ciddi sekilde etkileyebilir.

@ oynaklik: Gercek zamanli olarak fiyatlandirilan yeni bir teknolojinin dogasi
g0z onune alindiginda, dijital varlik oynakligi, hisse senetleri gibi geleneksel
menkul kiymetlerin cok Uzerindedir.

@ Giivenlik: Yatinmcilar, araci platformlarda (6r. emanetciler veya borsalar)
bilgisayar korsanlarindan kaynaklanan bir ihlal riskiyle karsi karsiyadir.
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Kripto Varliklara Yatirim

@ Kripto varliklarinin piyasa degeri, biiyiik fiyat dalgalanmalari arasinda 6nemli
olcude buyuyerek Mayis ayinin baslarinda, neredeyse Uc¢ katina cikarak tim
zamanlarin en yuksek seviyesi olan 2,5 trilyon dolara ulasti.

@ Ancak bunu, kurumsal sahiplerin kripto varliklarinin cevresel etkisi hakkindaki
endiselerinin ve kripto ekosisteminin kuresel duzenleyici incelemesi artmasiyla
Mayis ayinda %40’lik bir dusus izledi. Mayis ayindaki keskin dususler, yuksek
kaldira¢ kullanimi ile daha da kotulesince marj ve vadeli islem pozisyonlarinin
borsalartarafindan otomatik olarak tasfiye edilmesineyol acti. Fakatozamandan

bu yana, kripto varliklarinin piyasa degeri %170 artis gostererek tekrar 2 trilyon
dolarin uzerine cikti.

Sekil 4. Kripto Varliklarin Piyasa Degeri (Milyar ABD Dolar)

B Sabit Coinler

M Bitcoin
2,500 - B Ethereum -
M Ethereum ile Olusturulan Akill S6zlesmeler
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BTCETF

D ABD’deBitcoinvadeliislemkontratlarinadayaliilkborsayatirimfonu (ETF), New
York Menkul Kiymetler Borsasi’nda (NYSE) islem gormeye basladi. ProShares’in
“BITO” koduyla islem goren Bitcoin Strateji ETF‘nin prospektusune baktigimizda
fonun anayatirim araclariolarak CME (Chicago Ticaret Borsasi)’de islem gorenler
BTC vadeli islem kontartlari ve para piyasasi urtinleri gorunuyor.

@ SEC (Amerika Sermaye Piyasasi Kurulu)’in vadeli islem BTC’lerinden olusan
bir borsa yatirnm fonuna (ETF) izin vermis olmasi olumlu. Bitcoin’e dolayli da olsa
yatinm yapilmasini saglayan, kurallari belirlenmis ve duzenlenmis bir piyasada
islem gormesi, kurumsal yatirnrmcilarin ilgisini de cekme olasiligini arttiracaktir.
Ancak su an icin BTC icerige sahip borsa yatirirm fonlarina izin vermeyen SEC’in
gelecek yillarda gelismeleri gordukten sonra yeni duzenlemelere gitmesi kripto
para piyasasinin gelismesi acisindan onemli bir adim olacaktir.
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Sonug

@ Kripto paralarin sirdas hesap olmasi, yiiksek giivenlikli sifreleme, arz
artisinin yapilamamasi, miktarinin degistirilememesi gibi kuvvetli yonleri
yaninda merkezi bir denetimin olmamasi, hesap guvenliginin olmamasi,
vergilendirilememesi gibi olumsuz yonleri de bulunmaktadir. Hatta Cin kripto
para islemlerini ve kripto para uretimini yasakladigini acikladi.

@® Hizla buyiiyen ve gelisen kripto para piyasanin artik gdérmezden
gelinemeyecek bir parasal buyukliuge ve yatirimci sayisina ulasmis olmasina
karsilik bir duzensizlik havasinin hakim olmasi bu piyasalarda yatirim
yapmanin en onemli riskidir.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada
yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

BuradayeralanbilgilerTurkishBankA.S.VeTurkishYatirirmMenkul DegerlerA.S..tarafindan genelbilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirrm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl sozlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktaolup, herhangibiryatirimaracininalim-satim onerisiyada getirivaadiolarakyorumlanmamalidir.
Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Hicbir
sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaclamakta olup; bu icerigin,
musterilerin ve digeryatirirmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi
dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye donuk
yatirimlar ve ticariislemlerin sonuclarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.$. Ve Turkish
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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Raporumuzun, size en uygun yatirimlara ulasmaniza
fayda saglayacagini iumit ederiz.

Raporumuz ile ilgili her turlu sorunuzicin bize
ACIK YATIRIM Whatsapp hattindan ulasabilirsiniz.

) +90 549 840 22 45






