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HAFTANIN GELISMESI!

EYLUL VE EKIM AYLARINDA S&P 500 VE BiST 100 ENDEKSI

Global piyasalara baktigimizda S&P 500 ve Dow Jones tarihi en yliksek seviyelerinden islem
goériyorlar. 2021 yilina 3.756 puandan baslayan S&P 500, Cuma gtini Ekim ayi sonu itibariyle
4.605 puana ulasmis durumda. Bu %22,61'lik bir getiriye isaret ediyor. S&P 500 bu seviyeye
ulasirken kiigik kiglk adimlarla da olsa yil icinde 58 kez tiim zamanlarin en yliksek seviyesi
(ATH-AIl Time High) rekorunu kirdi.

S&P 500°tin 1998-2021 yillari arasindaki aylik getirilerine baktigimizda Eyliil-Ekim aylari ilging
bilgiler veriyor. 24 senelik gecmis veri incelendiginde, S&P 500 endeksi agirlikli olarak her
iki aydan birinde yikselis gosterdigini ve sadece dort farkli yilda bu aylarda disls
gosterdigini  gormekteyiz. Bu yil da Eylul ayinda kaybettiren S&P 500 endeksi Ekim ayinda
yatirmcilarinin yGzaina gildirdd.

Benzer bir durum Borsa Istanbul’da da gériillmektedir. Bist 100 endeksi 1998 yilindan bu
yana Eylul-Ekim aylarinin ikisinde de sadece 2 kere zarar ettirmistir. Endeks Ekim aylarinda
en cok %29,15 kazandirirken, en gok -%?22,80 zarar ettirmis, ortalama %4,49 getiri
saglamistir. Bu yil Ekim ayinda Borsa Istanbul 100 endeksi %8,22 oraninda getiri saglam|§t|r
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PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

+ Mevduatlar Artiyor.
Bankalardaki TL ve YP mevduatlar artmaya devam ediyor.

+ Eurobond Piyasasi Sakin Bir Goriiniim Sergiledi.
Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 444 seviyelerine dismis durumda.

- Dolar Endeksi Gegen Haftalara Gore Bir Miktar Toparlandi.
Dolar endeksinin 93,50-94,00 bandindaki sikisik seyri devam ediyor.

« Global Borsalar Rekorlarla Dolu Olumlu Bir Seyir Izledi.
Borsa Istanbul bu hafta da yiikselisini stirdirdi.

- Altin Fiyatlar Yatay Bir Seyir izledi.
Altin ve glimis yatay seyrederken, petrol fiyatlar geriledi.
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Mevduatlar Artiyor

Gegtigimiz kisa haftada 2 yil vadeli gosterge tahvil %18,37, 5 yil vadeli tahvil %19,88 ve 10 yil vadeli
tahvil %19,96 bilesik seviyelerinden kapandi. Bu hafta yurtiginde Ekim ayi enflasyonu yakindan takip
edilecek. 28 Ekim’de yayinlanan enflasyon raporunda 2021 yil sonu enflasyon tahmini %14,1'den
%18,4'e revize edilirken, politika faizinde yapilan asagi yonli diizeltme igin yil sonuna kadar sinirli bir
alan kaldidi belirtilmisti.

Diger taraftan Bankalardaki TL cinsi mevduat %0,90 yUkselisle 1 trilyon 898 milyar lira, yabanci para
(YP) cinsinden mevduat %1,58 artisla 2 trilyon 358 milyar lira oldu. Yurt ici yerlesiklerin parite etkisinden
arindirilmis mevduati 497 milyon dolar azalarak 234 milyar 464 milyon dolar seviyesine geldi.

Oniimiizdeki dénemde merkez bankasinin faiz indirimlerine devam edecegini bekleyen yatirimcilar
yatirnmlarini bir miktar daha orta ve uzun vadede degerlendirebilirler. Bunun igin TEFAS'ta islem géren
ve Acik Yatirim araciligiyla ulasilabilecek sepet fonlara, Orta ve Uzun vadeli borglanma araglari fonlarina
yatirim yapabilirler. Bu fonlara 31 Aralik’a kadar yapilan yatinmlarda sifir stopaj avantaji bulunmaktadir.
6 ay vadeye kadar Takasbank Para Piyasasi da mevduata alternatif olarak yatirimcilara sunulmaktadir.

Eurobond Piyasasi Sakin Bir Seyir izledi

ABD 10 yillik tahvil faizleri saticili bir seyir izleyerek 1,55 seviyelerine kadar geriledi. Merkez Bankasi'nin
faiz karari sonrasi Tlrkiye'nin 5 yillik Glke risk priminin 460 seviyelerine gikmasiyla birlikte Eurobond
fiyatlarinda yasanan saticili seyir gecen hafta yerini sakinlije birakti. Verimler, Subat 2025
vadede %5,33, Mart 2036 vadede %7,26, Mayis 2040
vadede %7,37 seviyelerine gerilemistir/ylkselmistir.

Disen fiyatlar ve artan getiriler Eurobond alimi diisiinen yatirimcilar icin firsat yaratirken, TEFAS'ta hem
Turk Lirasi ile hem Déviz ile yatirm yapilabilen eurobond fonlari da alternatif yatirim araglari olarak 6ne
clkmaktadir.

Dolar Endeksi Gegen Haftalara Gore Bir Miktar Toparlandi

Dolar endeksi gegen hafta 3. Ceyrek biyliime rakaminin beklenenin altinda gelmesiyle hizla 93,50'nin
altina geriledikten sonra haftanin son glind hizli bir atakla 94,13 seviyesine yiikseldi. EUR/USD paritesi
ise haftanin genelinde 1,1580-1,1630 bandinda dalgalandiktan sonra haftanin son iki gini 16,92
seviyelerine ylikseldikten sonra haftayi 15,61 seviyesinden kapatti. Dolarin diger para birimleri karsisinda
daha gugli durmasi, FED'in tahvil alimlarinin azaltiimasi konusunda Avrupa Merkez Bankasi'na (ECB)
kiyasla daha proaktif olmasi Euro'nun éniimiizdeki dénemde daha zayif bir trend izlemesi beklenebilir.

Dolar/TL, haftaya 9,85’e kadar yiikselerek basladiktan sonra 9,50 seviyesinde sakinlesti. Dolar/TL kuru
haftayr %0,06 disusle 9,58 seviyesinden kapatti. Euro/TL kuru da %0,79 dislsle haftayr 11,10
seviyesinden kapatti.

Paritelerdeki oynaklik opsiyon primlerindeki getirileri artirirken, bu dalgalanmadan kendilerini korumak
isteyen yatirimcilar Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) beklentilerine gére alim-satim yéniinde
islem yaparak déviz fiyatlarinin yikselis ve dustslerine karsi kendilerini koruyabilirler.
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Global Borsalar Rekorlarla Dolu Olumlu Bir Seyir izlediler

Amerikan borsalari gikisini bu hafta da sirdirdi. 3. Ceyrek bilanco karlarinin beklenenden daha iyi
gelmesi yukselisin itici glici olmaya devam ediyor. 3. Ceyrek biiyime rakaminin beklenenden kétu
gelmesine ragmen issizlik maasi bagvurularinin distik gelmesi ile piyasa yiikselise gegcti. Haftalik bazda
S&P 500 %1,33, Nasdag %2,70 ve Dow Jones %0,40 artti. Avrupa borsalarinda ise alicili bir seyir
hakimdi. FTSE %0,46, DAX %%0,94 oraninda artti.
BIST 100 endeksi 3. Ceyrek bilangolarinin iyi gelmesi ve alternatiflerine gére hisse senetlerinin ucuz
kalmasiyla 1.465-1.485 bandini hizla asarak yikselisine devam etti ve haftayr %2,85 artisla 1.522,04
puandan kapandi.

f Genel olarak bu hafta borsalarda yiikselisin devam edecegini diisiinen yatinmcilar igerisinde yerli veya

", yabanci hisse senetleri bulunan ve TEFAS'ta islem godren gesitli temalardaki fonlara yatirim yapabilirler.
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Altin Fiyatlar Yatay Bir Seyir izledi

Onceki hafta dolarin zayif seyri karsisinda atak bir gériiniim sergileyen Ons altin gecen haftayi sakin ve
yatay bir bant icinde gegirerek, bu bandin alt siniri olan 1.783 dolardan kapatti. 100 ve 200 glnlik
hareketli ortalamalarinin (izerinde tutunmasi olumlu. Faiz artirim stirecinin daha erken baslayabilecegi
olasiligi fiyatlari baskiliyor. Altinin FED faiz artisi senaryosunda diigme riskleri bulunmakla beraber uzun
vadeli distinen ve enflasyona karsi bir koruma olarak géren musteriler igin alternatif olabilir.

Ons gums ise 23,50°deki 50 glnlik hareketli ortalamasini astiktan sonra yikselisi hiz kazandi, ancak
24,50'deki 200 giinlik hareketli ortalamasini gegmekte zorlandi. Gegen haftaki yorumumuz gegerliligini
koruyor. 24,50'nin (izerinde bir slire kalabilirse yiikselis hareketi devam edebilir. Global piyasalarda
yiiksek enflasyonun kalici olacagina ve artan emtia fiyatlarinin devam edecedini diisiinen yatirimcilar
icerisinde kiymetli madenlerin bulundugu yatirim fonlarini tercih edebilirler.

Brent petrol fiyatlar 85 dolari asamayip yatay bir seyirle haftaya basladi. AB-iran niikleer gériismeleri
ve ABD petrol stoklarinin ylksek seyri fiyatlarin gerilemesine neden oldu ve haftayl 83,28 dolar
seviyesinden kapatti. Petrol fiyatlarindaki talebin artacagini 6ngéren yatirimcilar igerisinde petrol ve
turevleri bulunan yatirim fonlarini tercih edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.



