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HAFTANIN GELISMESI!

ENERJI KRizi KAPIDA MI?

2020 yihinda Kovid-19 pandemisi, kapanmalar, seyahat kisitlamalari derken ham petrol vadeli islem
fiyatlarinda 40 dolar seviyeleri gorildiikten sonra en son 2014 Ekim ayinda gorilen 80 dolar seviyelerine
kadar ulasilmis durumda. Uluslararasi piyasalarda dogalgaz vadelileri Mart 2020'de 1,5 dolar seviyelerini
gordikten sonra gegen hafta 5,5 dolar seviyesinden kapanis yapti. Bitiin bu fiyat artislari pandemi
sonrasi arz ve talebin dedisen dinamikleri sebebiyle olmaktadir.

Mevcut durumda gunlik petrol talebi 96,5 milyon varilken, OPEC raporuna gére kiiresel petrol talebinin
2030’larin ortalarina kadar giinde 108 milyon varile ylikselecegi tahmin ediliyor. 2045 yilina kadar diinya
capinda yaklasik 1,7 milyar insanin eklenmesiyle, gereken tim enerjilerle birlikte, kliresel birincil enerji
talebinin 2020 ve 2045 arasindaki donemde %28 artmasi tahmin ediliyor. Bu eneriji talebinin %50’sini
petrollin karsilamasi bekleniyor.

Cin‘den gelen gugli elektrik talebine ek olarak, dinyanin en biylk ikinci kémdr ihracatgisi olan
Avustralya ile devam eden ticaret anlasmazligiyla birlesen kémr arzi problemi, kémiir fiyatlarini rekor
seviyelere gikarinca, Cin hikimetince 6zellikle adir sanayide enerji kullanimini frenleme cabalarina
neden oldu. Bu durum Cin’in ekonomik biiyimesine dair tahminleri de disurdu.

Enerji piyasasindaki bu gelismelerden, yerli kémdur ve gaz tretimi olan Ulkeler olumlu etkilenirken, enerji
ithalatgisi Ulkelerin ekonomileri (izerinde olumsuz etkileri olacaktir.

Gegmis yillarda 1970’lerdeki petrol fiyatlarinda yasanan kriz ingiltere’yi Kuzey Denizi gazina bagimli
yapmisti. Ancak gaz kriziyle birlikte gelen ve sorunu daha da kétiilestiren riizgar kurakli§i, Ingiltere’nin
enerji Uretiminde yapmasi gerekenler konusundaki tartismayi alevlendirdi. Gegtigimiz hafta icinde
Putin’in Avrupa’ya dogalgaz ihraci konusunda destekleyici olacaklarini aciklamasindan sonra piyasalar
sakinlesti. Karbon emisyonlarini azaltma cabasi kémir ve petrol gikartmak igin yapilacak yatirimlari
azaltarak arz sikintisi yasanmasina ve fiyatlardaki baskinin devam etmesine sebep olabilir.

Tum dinyada enerji kaynaklarinin hizli bir sekilde tiketilmesi, alternatif ve yenilenebilir enerji
kaynaklarina olan ilgiyi de artiriyor. Kaynagi doga olan ve doga tarafindan daimi olarak takviye edilebilen
yenilenebilir enerji kaynaklarinin basinda giines, riizgar, hidroelektrik enerji, jeotermal enerji, biyokutle
enerji gelirken; doday! korumak, fosil yakit tiiketimini en aza indirmek ve sirdirtlebilir bir yagsam
saglamak igin bu enerji sektorlerinin gelistirilmesi ve desteklenmesi 6nem kazaniyor. Surddrtlebilir bir
diinyaya katki saglamak igin, Alternatif enerji temali fonlar kurulurken bu fonlara yatinm yapabilmek
de artik cok kolay. Tefas'ta islem géren yatinm fonlari diistik operasyonel maliyet ve islem kolayligiyla
yatirmcilara alternatif ve yenilenebilir enerji ile ilgili sirketlere yatinm yapma firsati sunmaktadir.

PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

*  Yurtici Yerlesiklerin Doviz Hesaplari 1 Ayin En Diisiik Seviyesine Geriledi.
Yurtigi yerlesiklerin déviz mevduatlarinda 2,5 milyar dolarlik azalis gergeklesti.

. Eurobond’larda Getiri Avantaji imkani Doguyor.
Turkiye'nin 5 Yilik CDS primi 430 seviyelerine geriledi.

. Dolar Endeksi 94'iin Uzerindeki Kuvvetli Durusunu Devam Ettirdi.
Kuresel piyasalarda dolar endeksi gligli kalmaya devam ediyor.

. Bir Onceki Hafta Pozitif Ayrisan Borsa istanbul, Gegen Hafta Negatif Ayristi.
Yurtdisi piyasalar toparlanirken Borsa Istanbul disiis yasadi.

+  ABD Tarim Disi istihdam Verisinin Beklentilerden Diisiik Gelmesiyle Ons Altin
Haftayi Kazangla Kapatti.
Ons altin, gectigimiz haftayi kazangla kapatti.
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https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
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Yurtigi Yerlesiklerin Doviz Hesaplari 1 Ayin En Diisiik Seviyesine Geriledi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan acgiklanan haftalik para ve banka istatistikleri gére
1 Ekim ile biten haftada 2 milyar 478 milyon dolar diiss ile 232 milyar 684 milyon dolara geriledi. Toplam
déviz mevduatlar 10 Eyldl islem haftasinda 238 milyari asarak rekor seviyeye gikmisti. Gegen hafta
yasanan yaklasik 2,5 milyar dolarlik dlsugle birlikte toplam déviz mevduatlari bir ayin en dlslk seviyesini
g6rms oldu.

Gectigimiz hafta Persembe giinii TCMB vyetkilileri yatinmcilarla bir araya gelerek politika faizinin %18'e
indirilmesi sonras! ilk mesajlar verildi. Faiz indirimlerinin devam edecedini bekleyen yatirimcilar TEFAS'ta
islem goren orta vadeli borglanma orani ve 6zel sektdr borglanma araclari fonlarini tercih edebilirler. Bu
fonlar faiz indirimiyle sermaye kazanci saglayarak dederlenen fonlardir.

Birikimlerini kisa vadede dederlendirmek isteyen yatirimcilar ise para piyasasi ve kisa vadeli borglanma
araclari fonlarini degerlendirebilirler. Borsa Para Piyasasi faizleri de hem kisa hem orta vade diisiinen
yatinmcilar igin her zaman bir diger alternatiftir.

Eurobond’larda Getiri Avantaji imkani Doguyor

ABD 10 vyilliklarinin getirilerinde dalgalanmalarin yiiksek oldugu gectigimiz haftada bor¢ tavaninin
arttirilmasina yonelik olumlu gelismelerin yasanmasina ragmen emtia fiyatlarinda yasanilan artisin
enflasyon endiselerini geri getirmesi sonucu ABD 10 yilliklari %1.60 seviyelerine kadar ylkseldi.
Eurobond tarafinda verimlerin arttigini dolayisiyla getiri avantajinin olustugunu séylemek mimkin. Eyldl
ayinin basinda CDS'lerin 370 seviyelerinde seyrettigi noktada 2025, 2036 ve 2040 vadeli eurobond
verimleri sirasiyla %4,75, %6,45 ve %6,65 idi. Gectigimiz hafta CDS'lerin 435 seviyelerinde oldugu
noktada 2025, 2036 ve 2040 vadeli eurobond verimleri sirasiyla %5,10, %7,10 ve %7,20 seviyelerine
ylkselmistir. Hafta basindan beri artan eurobond verimlerinin cazibesiyle eurobond’larin tim vadelerinde
hem hazine hem de banka ihraglarinda talepli seyrin basladigini séyleyebiliriz.

Eurobond yatinmcilari igin hem Turk lirasi ile hem Déviz ile yatirm yapilabilen ve Tefas'ta islem géren
yatirim fonlarinda cazip getiriler sunmaktadir.

Dolar Endeksi 94'iin Uzerindeki Kuvvetli Durusunu Devam Ettirdi

Fed'in Kasim ayinda varlik alimlarini azaltmaya baslayabilecedini agiklamasi, bu durumun diinyada risk
istahini azaltmasiyla birlikte dolar endeksi hafta basinda 93,68'leri gorse de 94 seviyesinin (izerinde
tutunmaya devam etti. Cuma gunl agiklanan ve beklentilerin oldukga altinda gelen tarim digi istihdam
verisi ile varlik alimlari siirecinin baslangicinin otelenebilecedi umudu piyasalari canl tuttu. ABD 10
yilliklart ise yiikselisini stirdiirerek haftayl 1,6150 seviyesinden kapatti.

Euro Bélgesi'nden gelen zayif ekonomik veriler ve dolar endeksinin glgli durusu EUR/USD paritesinin
zayIf seyretmesine neden oluyor. Haftayr 1,1571 seviyesinden kapatan EUR/USD paritesi 1.1530 dip
seviyesini gordl ve FED'in ECB’den varlik alimi azaltma konusunda daha hizli davranacagi beklentisi ile
Euro (zerindeki baskini devam etmesi beklenebilir.

ABD 10 yillik tahvillerinin ytikselisi, global 6lgekte dolar endeksinin gliclenmesi, enerji fiyatlarindaki
ylkselisler paritelerde dengelenmeyi etkiliyor. GBP/USD paritesi dnceki hafta 1,3415 seviyelerini test
ettikten sonra gegen hafta 1,3550-1,3650 bandinda dalgalandi, haftayr 1,3611 seviyesinden kapatti.

Paritelerdeki oynaklik opsiyon primlerindeki getirileri artirirken, bu dalgalanmadan kendilerini korumak

isteyen yatirmailar Vadeli islem ve opsiyon piyasasinda (VIOP) beklentilerine gére alim-satim ydniinde
islem yaparak déviz fiyatlarinin yikselis ve dustslerine karsi kendilerini koruyabilirler.
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Bir Onceki Hafta Pozitif Ayrisan Borsa istanbul, Gecen Hafta Negatif
Ayristi

Amerikan borsalari varlik geri alimlarinin azaltiimasi icin Fed'in en 6nemli kriter olarak ortaya koydugu
istihdam rakamlarinin agiklanacagi haftaya bu verilerin olumsuz gelme riskini almak istemeyen ve
enflasyonun da pek gegici olmayabilecedi kaygisi icindeki yatirimcilarin satislariyla baslad.

Borg tavani probleminin ¢6zimu ve Amerikan 6zel sektdri igin agiklanan ADP Tarim disi istihdam ve
igsizlik maasi bagvurulari verisinin olumlu gelmesiyle borsalarda yukari yonli ivme olustu. Ancak haftanin
son glinl acgiklanan tarim digi istihdam verisinin 500 bin beklentiye karsilik sadece 194 bin gelmesi
endekslerin bir miktar gerilemesine sebep oldu. Haftalik bazda S&P 500 %0,79, Nasdaq %0,20 ve Dow
Jones %1,22 oraninda artti. Avrupa borsalarinda ise dalgal pozitif bir seyir vardi. Kiresel tedarik zinciri
ve dogalgaz sikintilarina iliskin endiseler stirerken, Rusya ‘dan dogalgaz arz sikintisina destek olacaklarina
dair aciklamalar piyasalari olumlu etkiledi ve FTSE %0,97, DAX %0,33 oraninda artti.

BIST 100 endeksi haftaya saticili baslayarak 1.371 puana kadar sertge dlstlikten sonra Persembe giini
ayni hizla toparlandi ve -%0,25 dlsusle 1.398 puandan kapandi. Endeksin 1.375-1.415 bandinda
dalgalanmasi beklenebilir.

Genel olarak bu hafta borsalarda yiikselisin devam edecegini diisiinen yatirimcilar icerisinde yerli veya
yabanci hisse senetleri bulunan ve TEFAS'ta islem gdren gesitli temalardaki fonlara yatirim yapabilirler.

ABD Tarim Disi Istihdam Verisinin Beklentilerden Diisiik Gelmesiyle
Ons Altin Haftayi1 Kazangla Kapatti

Altin fiyatlari, beklenenden zayif gelen ABD istihdam verisi sonrasinda Fed'in varlik alimi azaltimini
erteleyebilecedine dair beklentilerle 1.756 dolara ylikseldi.

Ons gumdus ise tarim digi istihdam verisi sonrasinda hizli bir yikselis gostererek haftayr 22,72
seviyelerinden kapatti.

Son gostergeler yilin ilk yarisinda yasanan hizli toparlanmanin ikinci yarida yavaslayabilecegine isaret
ederken, kiresel enflasyondaki yukselisin devam etmesi yatirnmcilari dusiik bliyime ve yiiksek enflasyon
konusunda endiselendirmeye baslayabilir. Bu konjonktlrde yatirimcilar giivenli varliklari portfdylerine
eklemeyi tercih edebilirler. Altin ve giimis fiyatlarinda yiikselisin devam edecegini bekleyen yatirmcilar,
icerisinde kiymetli madenler bulunan yatirim fonlarini tercih edebilirler.

Petrol fiyatlari, art arda yedinci haftayr da kazangla kapatmaya dogru ilerlerken asinin bulundugunun
duyuruldugu 2020 Kasim-Aralik déneminden bu yana en uzun haftalik yiikselis serisini gerceklestirdi.
Bazi sektorlerin yiiksek fiyatl dodalgaz yerine petrol kullanmaya basladigina dair isaretlerle ve ABD
hikiimetinin simdilik stratejik rezervlerinden petrol satisina gitmeyecegi beklentisi petrol fiyatlarini
desteklemeye devam etti.

Petrol fiyatlarindaki yiikselisin devam etmesini bekleyen yatirimcilar igin ise Tefas'ta islem goren petrole
yatirim yapan fonlar dlslik operasyonel maliyet ve islem kolaylidiyla yatinmecilarin ilgisini gekmektedir.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





