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ARTAN ENFLASYON ORTAMINDA
BUYUMEYi KORUKLEMEYE GALISMAK
FAYDADAN GCOK ZARAR GETIRIR

Enflasyon orani %19.5 iken, Merkez Bankasi 4
hafta icinde politika faizlerini 3 puan geri ¢cekerek
%16 dlzeyine indirdi. Bdylece TL'nin reel getirisi
de eksi %3.5’e gerilemis oldu. Diger bir ifadeyle
neredeyse 3 yildir TL'ye yatinm yaptigi icin
cezalandirilmakta olan yatirimcilarin bugtinden
sonra daha da zarar etmesi s6z konusu.

Son karar ile birlikte Merkez Bankasi artik
tamamen enflasyon hedefini ikinci plana atarak
blylimeye odaklanmis durumda. (Ote yandan,
son PPK metni bu konuda oldukga tutarsiz bir
yaklagim sergiliyor. Bir yandan yurt igindeki
iktisadi faaliyetin glicli seyretmekte oldugu ifade
edilirken, diger taraftan gucli parasal
sikilastirmanin krediler ve i¢ talep Uzerindeki
yavaglatici etkilerinden bahsedilmekte. Tabii ki
esas sorun yuksek enflasyon altinda ezilen
hanehalklarinin ¢ok azalmis olan alim gugleri ve
bunun yarattigi memnuniyetsizlik.) Kendi
websitesinde temel amacini fiyat istikrarini
saglamak olarak tanimlayan bir kurumun neden
bdyle bir yaklasim icine girdigi bagka bir tartisma
konusu. Ancak bu yaklagsimin da bliylime
noktasinda istenen sonucu vermeyecegi ve orta
vadede Turkiye ekonomisinin en iyi tahminle
beklenenden daha yuksek bir enflasyon platosu,
ve daha dusuk bir bluylme oraniyla karsi karsiya
kalacag! ¢ok net.

Tuketici ve Uretici fiyatlarn enflasyonlari
arasindaki farktan da anlasilacagi gibi Turkiye
ekonomisinde halihazirda henuz fiiliyata
dokiilmemis bir enflasyon baskisi var. iki endeks
arasindaki fark %25’e yakin bir oranda ureticilerin
aleyhinde. Pandemi dncesinde bile 2018'de %2.6
ve 2019’da %1.0 buylyebilen ekonomi gegen
sene ise %1.8 bluylyebilmisti. Bu son 3 senenin
(hatta biraz daha geriye gidersek son 9 senenin)
distk blyUme oranlari Uretici kesimi zaten artan
bir bor¢ yUku altina sokmustu. Bir kismi
dogrudan zarar etmemis gibi gdézikse de ¢cogu
zaman ellerindeki stoklari eski maliyetlerden
elden c¢ikaran Ureticiler esasinda bu dénemde
isletme sermayelerini harcamis durumdalar.
Ayrica devam eden ylksek enflasyon ve kur
artislari nedeniyle yeni Urunlerin maliyetleri
giderek artmakta. Bu sartlar altinda Ureticilerin
olusan gizli veya acik zararlarini telafi edebilmek
icin en ufak bir talep artisinda bile yikli zam
yapmak zorunda kalacaklari ortada. Bu isin bir
boyutu.

Ote tarafta gerekli zamlari yapmamasi
durumunda koétulesecek olan kamu maliyesinin
durumu var. Son 3 senedir yaratilan tiiketime

dayali suni canlandirmalarla dolayh vergilerde ve
de kur artigi nedeniyle ihracattan alinan
KDV’lerde meydana gelen artiglarla bltce acigini
kontrol altinda tutabilmis olan Maliye’nin bundan
sonra mutlaka geciktirdigi kamu zamlarini
devreye sokmasi gerekiyor. Keza bu ay sene
basindan beri esel mobil sistemiyle belirlenen
akaryakit fiyatlarini kontrol altinda tutabilmek icin
artan hammadde fiyatlarini OTV oranlarini
dugurerek dengelemenin de sonuna gelindi, ve
bu ay akaryakit zamlari zorunlu olarak devreye
girdi. Kamu tarafinda bir de uzun zamandan beri
vermekte olduklari disuk faizli krediler nedeniyle
son dénemde bilangolari hizla kétilesen kamu
bankalarinin sermaye ihtiyaci meselesi var, tabi.

Batdn bunlarin Gstline bir de agik bir ekonomi
olan Turkiye'yi de yakindan etkileyen ve
onimuizdeki dénemde daha da ¢ok etkileyecek
olan kuresel enflasyondaki artis stireci s6z
konusu. Bunun karsisinda bugline kadar para
musluklarini sonuna kadar agmis olan gelismis
ekonomiler yavas ama belirgin ve kalici bir
sekilde likiditeyi azaltmak ve politika faizlerini
artirmak zorundalar. Hatta, pek ¢ok gelismekte
olan ulke simdiden faiz artiglarina gitmis
durumda. Boyle bir ortamda politika faizini hizli
bir sekilde eksiye gekmenin TL’ye bir fayda
saglamayacagl da muhakkak.

Kisa vadede ise, evet, enflasyon beklentilerindeki
artigla birlikte belki (6zellikle de tasarruflarini
dovizde tutmakta olan) bazi kesimler tliketim
harcamalarini 6ne ¢ekecek ve bu da piyasalara
gegici bir rahatlama saglayacaktir. DUsurllen
politika faiziyle birlikte gevsetilen para politikasi
gene kamu bankalarinin gegici bir kredi
genislemesine gitmesinin yolunu yapacaktir.
Ancak sonrasinda ise kaginilmaz olarak yeni fiyat
artiglari devreye girecektir. Son yillarda alim
gucu iyice dusmus olan galiganlari tatmine
yonelik olarak ylksek maag zamlarinin devreye
girmesiyle birlikte enflasyon bir kademe daha
yukari ¢ekilmis olacaktir. Kisaca faiz indirimi-kur
artisi-enflasyon sarmalinin bayltyerek devam
etme riski son derece artmis bulunuyor.

t.belli@turkishbank.com
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Bi]fge ve Kamu Finansmani

Butge simdilik iyi gidiyor ama
bor¢clanma maliyetleri de artiyor

@® Eylul ayinda butge faiz-disi harcamalar %38 gibi
¢ok yuksek bir oranda

artmis olmasina karsin MERKEZi YONETIM BUTGESI 2020 Eyliil | 2021 Eyliil Arti 2020 Oca-Eyl | 2021 Oca-Eyl | Artis
. Harcamalar 108,580,487 141,507,303 30.3%| 870,012,763 1,051,649,717|  20.9%
99“r'_er arg@ bunun da 1-Faiz Harig Harcama 92,371,031| 127,399,180 37.9% 762,188,909|  909,376,918|  19.3%
Uéermde %49 olunca Personel Giderleri 25,696,911 31,342,239 220%| 220447,728| 260,281,970  18.1%
bltce agigi gecen Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 4,104,261 5,104,208 24.4% 36,309,784 42,700,946  17.6%
Sener"n ayn| ay|na gore Mal ve Hizmet Alimlari 7,574,581 12,601,861 66.4% 55,015,897 67,641,445 22.9%
0 Cari Transferler 44,605,022| 59,812,592 34.1%| 373,258,160 437,727,460,  17.3%
A),ZO darala_rak_23'6 Sermaye Giderleri 6,874,777 9,936,273 44.5% 51,386,919 64,622,795  25.8%
milyara geriledi. Sermaye Transferleri 653,028| 3,539,726 441.3% 5,505,869 0,874,147 79.3%
) Borg Verme 2,861,551 5,062,281 76.9% 20,264,552 26,528,155  30.9%
® Harcama alt kalemlerine  |2-raiz Harcamalar: 16,209,456| 14,108,123 13.0%|  107,823,854| 142,272,799  31.9%
baktigimizda gene cari Gelirler 78,915,710 117,921,212 49.4%  729,421,761| 990,556,710  35.8%
transferlerin bitceye en 1-Genel Biitge Gelirleri 76,876,384 115,143,454 49.8% 709,194,984 964,306,680,  36.0%
N . Vergi Gelirleri 68,311,271| 95,619,443 40.0%| 578,729,441| 808,427,888  39.7%
buyuvk yu_l_( Qe__t"en k_?lem Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 1,082,360 1,306,258 20.7% 55,795,310 49574,122|  -11.2%
oldugu gorullyor. Ote Alnan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 591,956 2,419,883 308.8% 8,579,593 12,987,528 51.4%
yandan bu ay ilk 8 ayda Faizler, Paylar ve Cezalar 6,030,852 14,959,107 148.0% 59,709,826 87,465,224  46.5%
daha |I|m|| b“. buyume Sermaye Gelirleri 731,597 741,478 1.4% 5,492,886 4,871,658 -11.3%
i | aliml Alacaklardan Tahsilat 128,348 97,285 -24.2% 887,928 980,260,  10.4%
sergileyen mal a 'm_ar" 2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 1,577,487 2,205,948 39.8% 13,969,928 19,009,942  36.1%
sermaye transferleri ve 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 461,839 571,810 23.8% 6,256,849 7,240,088 15.7%
sermaye giderlerinin hizli |Bitge Dengesi 29,664,777  -23,586,091 -20.5%| -140,591,002 -61,093,007|  -56.5%
bir artis gosterdikleri Faiz Dig1 Denge 13,455,321/  -9,477,968 -29.6%|  -32,767,148 81,179,792 -347.7%
goraluyor.
SECILMI$ VERGILER nis may haz tem agu eyl
@® Dahilde alinan KDV’deki Gelir Vergisi 35.8% 69.2% 51.6% 14.0% 44.0% 45.3%
yliksek artis Eylilde ic talebin Kurumlar Vergisi 213.6% 29.3% -14.8% 92.3% 64.2% 984.6%
canli kaldidini aésterivor. Ote Dahilde Alinan KDV 5.5% 633.2% 344.9% 39.6% 26.7% 159.0%
! gini g ) Iyor. Petrol ve Dogalgaz -32.9% -51.8% -35.3% -58.3% -64.4% -50.9%
yandan, pompa fiyatlarinin Motorlu Tasitlar 274.9% 197.3% 111.5% 7.1% 34.0% -5.5%
kontrol edilmesi amaciyla sene | Dayanki Tik. Mallari 113.2% 73.0% -38.1% -9.6% -27.8% -16.0%
ba§|ndan beri dusurulmus Olan BSMV 41.6% 36.5% 33.8% 38.3% -4.2% -24.1%
L - y - Giimriik Vergileri 113.4% 76.8% -16.3% 2.2% 29.3% 17.9%
petrol ve dogalgaz O_TV S_' bu ithalde Alinan KDV 146.8% 122.5% 25.4% 37.5% 66.9% 32.6%
ay da yari yariya gerilemis Damga Vergisi 59.7% 54.7% 35.1% 15.8% 25.8% 37.3%
durumda. Harglar 257.3% 108.4% 11.1% -23.8% 14.9% 33.1%
mali satin alimlarinda 4 aydan beri bir -
. - ) (Milyar t) Ekim 2021 Kasim2021(") | Aralik 2021(")
gerileme s6z konusu. Keza krediler basta
" . .. Odemeler 51,1 29,3 23,5
olmak Uzere bankacilik faaliyetlerini e Bore Servisi 6.2 114 203
yansitan BSMV’de son 2 aydir bir gerileme Anapare L oL e
sOz konusu. Dis Borg Servisi 18 18.2 3.2
Anapara 0,3 15,0 1,2
. Faiz 4.5 3,2 2,0
® Kasim ve Aralik aylarinda Hazine Finansman 51,1 293 .5
finansman agisindan oldukca rahat Borglanma Disi Kaynaklar ?%) 11,1 7.3 1,8
s v e - Borglanma 40,0 22,0 21,8
gozukuyor. Buna ragmen artan kurlg_r ve D15 Borglanma @ 0.0 00 0.0
enflasyon beklentileri ile devlet tahvili i Borglanma 20,0 22,0 21,8
faizlerinde hizli artislara sahit oluyoruz. 10- e — 231 19.0 7.7
o AN lerd Dogrudan Satislar ) 7.0 0,0 2,0
yillik devlet tahvili faizlerinin %17’lerden Kamuya Satislar 39 31 X

%20 seviyesini ge¢mis olmasi oldukga
rahatsizlik verici. Keza uluslararasi piyasalarda
Tarkiye'nin risk primi de 450 baz puani gecerek 6
ay onceki seviyelerinin Gzerine ¢ikmis durumda.



ihracat ivmesi devam ediyor

Eylllde ihracat %29 artarak 19.6 milyar
doalr olarak gercgeklesti. Bu ay ithalat-
taki artis ise %12 oldu. Boylece 12
aylik dis ticaret agigi da %12 daralarak
33.2 milyar dolara geriledi. ihracatin
ithalati karsilama orani ise %82 oldu.

ihracatta otomotiv ve hazirgiyimde bir
yavaslama gorulurken neredeyse diger
tim sektorlerde 2 haneli artiglar s6z
konusu.

Demir-gelik sektorleri yuksek oranli
artiglarina devam ederken bu artiglarin
kismen bu Urinlerin son bir senedeki
uluslararasi piyasalardaki artiglarina
bagli oldugunu da not etmek gerekiyor.
Ornegin celik fiyatlari 2020 Eylillinde
3600 dolarlar civarinda iken bu Eylulde
5500 dolarlara kadar tirmanmisti.

ihracat miktar endeksine baktigimizda
2019 yilina gore ilk 8 ayda yizde 13.8
bir artis oldugu gorultyor. (Kiyaslama

yapmak i¢in ¢ok inis-gikislarin oldugu

2020 yili dogru bir yil degil.)

Eylulde cari denge 528 milyon dolar

fazla verdi. Gegen sene 4.3 milyar dolar agik
veren cari dengedeki bu dizeltme kismen
turist akiminin geri gelmesiyle saglandi. (2019
Agustos’unda ise cari denge 3.1 milyar dolar

fazla vermisti.)

Bu ay da finans hesabindan Ulkeye 8.3 milyar
dolar gibi yuksek miktarda bir giris s6z konusu.
Son 12 aya baktigimizda da kimdalatif cari agik
23.8 milyar dolar olurken finans hesabindan
girigler toplami 40 milyar dolarla bu rakamin

hayli Gzerinde.

40,000

Ocak-Eyliil
Dis Ticaret gisi
: 2020 2021 DeEM
Ihracat 15.191] 19.630 29,22 | 112.010( 152.571 36,21
ithalat 20.003 22.350 11,73 | 149.893| 185.795 23,95
Dis Ticaret Hacmi 35.195 41.980 19,28 | 261.903| 338.366 29,19
Dis Ticaret Dengesi -4.812 -2.720 -43,47 | -37.883| -33.225 -12,30
ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 75,9 87,8 74,7 82,1
IHRACAT 1-30 EYLUL
Degisim
SEKTORLER 2020 2021 ('21/'20) | Pay(20) (%)
I. TARIM 2,215,725 2,744,031 23.8 13.2
Il. SANAYI 12,224,933 15,871,621 29.8 76.4
A. TARIMA DAYALI ISLENMiS URUNLER 1,087,127 1,388,767 27.7 6.7
Tekstil ve Hammaddeleri 687,219 944,677 375 4.5
Deri ve Deri Mamulleri 130,334 172,059 32.0 0.8
Hali 269,574 272,031 0.9 13
B. KIMYEVi MADDELER VE MAM. 1,617,749 2,294,802 419 11.0
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1,617,749 2,294,802 41.9 11.0
C. SANAYi MAMULLERI 9,520,057 12,188,051 28.0 58.6
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,787,542 1,948,069 9.0 9.4
Otomotiv Endistrisi 2,604,387 2,467,209 -5.3 119
Gemi ve Yat 159,924 117,630 -26.4 0.6
Elektrik Elektronik 1,061,223 1,280,505 20.7 6.2
Makine ve Aksamlari 687,212 875,997 275 4.2
Demir ve Demir Digi Metaller 747,637 1,148,847 53.7 5.5
Celik 1,084,080 2,613,049 141.0 12.6
Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 343,965 420,236 22.2 2.0
Miicevher 316,253 501,331 58.5 24
Sawnma ve Havacilik Sanayii 281,551 252,475 -10.3 1.2
iklimlendirme Sanayii 435,776 550,912 26.4 2.7
Diger Sanayi Uriinleri 10,508 11,792 12.2 0.1
lll. MADENCILIK 420,080 584,371 39.1 2.8
Madencilik Uriinleri 420,080 584,371 39.1 2.8
TOPLAM(TiM*) 14,860,738 19,200,023 29.2 92.4

Miktar

= \liktar endeksi ———Birim deger endeksi

Birim deger

@® Brit doviz rezervleri artisina devam ediyor.
Ancak 15 Ekim itibariyle 125.7 milyar dolar olan
rezervlerden MB’nin bilango i¢i ve digi doviz

yukumlalUkleri gikarildiginda net rezervler hala
eksi 36 milyar dolarda.

ODEMELER DENGESI

(milyon $)

80,000

60,000

DOALTIN
0,000

®Doviz

= REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

= FINANS HESABI

u CARI ISLEMLER




o . . gelismeleri de girdi maliyetlerini yukselten bir
Bliyimede bir miktar yﬁvagulama.var diger faktér oldu.
ancak daralmadan heniiz s6z edilemez

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

® Agustosta sanayi Uretimi yillik %13,8 artarken
madencilik ve tasocak¢iligl sektdrt endeksi bir
onceki yilin ayni ayina gore %9,4, imalat sanayi
sektorl endeksi %14,2 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi
%9,4 artti.

e Toplam

T (ketim Mallari
=== Ara Mallari

e atirim Mallari

Sektorel Uretim

Elektrik, Gaz ve Su
Tasit Araglan
Metal Esya Sanayi
Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Egyasi

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi

5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

® Eylil ayinda ise grafikten de gorildugu gibi tim
kapasite kullanim oranlarinda ve 6zellikle de
yatirim mallari KKO’sunda belirgin artiglar
gorulmekte.

@ Guven endeksleri Eylil ayinda artmaya devam
etti. Ancak Ekim ayina iligkin tuketici guiven
endeksinde %3.6’lik bir gerileme yasandi. Bu
noktada tuketici gliven endeksi ile kur hareketleri
arasinda ¢ok yakin bir korelasyon oldugunu
hatirlamakta fayda var. Ekimde TL'deki hizh
deger kaybinin tiketici glvenini etkiledigi ¢cok

® Agustos’ta 54,1 olarak olglilen manset PMI,
Eylil'de 52,5’e gerilemesine ragmen sektorin
faaliyet kosullarinda aylik bazda guglu bir
iyilesmeye isaret etti. Faaliyet kosullarindaki
iyilesme trendi, Uretim ve yeni siparislerde devam
eden buyumeye bagli olarak dérdincl aya ulagti.
Ancak Eylul ayindaki artiglar dnceki aya gore

acik.
yavas gerceklesti. Toplam is ¢
hacminde devam eden blytme, 130.0
yeni ihracat siparislerinin yine 00 L S

—\
belirgin sekilde artmasindan oo /\\ /__/ \ —

destek buldu. Yeni sipariglerdeki
iyilesme ve kapasite artirmaya 100.0 -
yonelik ¢abalar, firmalarin

istihdam duzeyini Eylul ayinda da
glcll bir sekilde yiikseltmesini 800 1
sagladi. Uglincii ceyrek sonunda 700

tedarik zincirlerindeki aksakliklarin 0.0 V/

90.0 -

hafifledigine yonelik bazi isaretler
dikkat cekti. Ote yandan, girdi 200
maliyetleri keskin bir sekilde 40.0
yukselmeye devam etti. Firmalar,
arz kisitlarina bagli olarak ham
madde fiyatlarindaki artiglarin

Ocak 20
Subat 20
Mart 20
Nisan 20
Mayis 20
Haziran 20 |
Temmuz 20
Agustos 20
Eylil 20 |
Ekim 20 |
Kasim 20
Aralik 20
Ocak 21
Subat 21
Mart 21 |
Nisan 21
Mayis 21
Haziran 21 |
Temmuz 21
Agustos 21 |
Eylil 21

Surdugunu bildirdi. Doviz kuru e EkOnOmik  ====Tiiketici «===Reel kesim e===Hizmet == Perakende insaat
gliven glven gliven sektori tic.sek. sektori
endeksi endeksi endeksi gliven gliven gliven

endeksi endeksi endeksi




Enflasyonda ipin ucu her an kacabilir

Eylilde TUFE %1.25, Yi-UFE ise %1.55 artti.

Boylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %19.58,

Yi-UFE'de ise %43.95 oldu. Bu ay enflasyona
en ¢ok katkiyr %0.37 ile konut ve %0.28 ile ev
egyalari yapti.

12 aylik bazda artis sinirli kalmakla beraber
artis egiliminin devam ettigi gozlenmekte.

Ekim ayinda dzellikle akaryakita yiiksek oranda
zamlar yapilmis bulunuyor. Bu zamlarin birincil
etkisinin yaklasik olarak 0.4 puan olacagi
hesaplanmakta. Ekim ayi trend enflasyonunun
bile %2 oldugunu dikkate aldigimizda bu sene
Ekim’de %2.5 ve Ustlinde bir enflasyon orani
goérmemiz hi¢ sasirtici olmayacaktir.

Enflasyonda seneyi %20’nin altinda kapatsak
bile Subat ve Mart aylarinda bu oranin stlne
¢cikma ihtimali cok yiksek.

Faizler

o
Merkez Bankasi enflasyonu dncelik
olmaktan cikardi!

Gegen ay politika faizini 100 baz puan indirerek
surpriz yapan MB bu ay 200 baz puanlik bir

indirim yaparak enflasyon hedeflerini tamamen
kenara itmis bulunuyor.

-#-TREND
—-2020

w2021

Karar metninden “siki para politikasi” ibaresinin
¢ikarilmis olmasi artik Merkez Bankasi’nin
enflasyonla mucadeleyi 2. plana attigini, onun
yerine ekonomik buyumeye agirlik vermeye
calisacagini gosteriyor. Ancak, para politikasinin
dengelerden bu kadar uzaklastidi bir ortamda
surdurdlebilir bir blyime saglanmasi ¢ok zor.

Kararin hemen akabinde kurlarda 24.00

meydana gelen sert artis ile birlikte
22.00

o~ TN

son 5 hafta icerisinde TL sepet kuru
%12’'den fazla deger kaybetmis

oldu. 20.00

Enflasyon %19.58 iken yapilan bu
hamle sonucunda %16’ya dusurtlen
politika faizi reel faizi de eksi %3.5’a

18.00

16.00

/ A,AAV/\,W\’\\
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geriletti.

14.00
Gerek meydana gelen devaluasyon,

gerekse de politika faizinin geldigi 12.00 |

Y

nokta itibariyle TL mevduatlarin

herhangi bir cazibesi kalmamis
olmasi bundan sonra enflasyonun
yonunun de yukari olacagini
gOstermekte.
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Parasal

Gﬁbstergelef

PARASAL GOSTERGELER

1
15/10/2021

2
10/09/2021

K]
25/12/2020

Dolasimdaki Para 212,306 204,951 178,960 3.6% 18.6%
Vadesiz TL Mevduatlar 409,336 361,770 301,691 13.1% 35.7%
Vadesiz YP Mevduatlar 900,490 853,176 757,035 55% 18.9%
M1 " 15221317 1,419,898" 1,237,686 72%  23.0%
Vadeli TL Mevduatlar 1,372,395 1,319,963 1,112,065 4.0% 23.4%
Vadeli YP Mevduatlar 1,233,804 1,153,626 1,025,119 7.0% 20.4%
M2 " 4,128,330 3,893,487 3,374,870 6.0%  22.3%
Repo 16,242 14,235 20,293 14.1% -20.0%
B Tipi Likit Fonlar 54,500 48,690 27,287 11.9% 99.7%
ihrag Edilen Menkul Degerler 53,405 52,582 47,271 1.6% 13.0%
M3 4,252,477 4,008,994 3,469,721 6.1% 22.6%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 54.5% 54.4% 55.8% 0.2% -2.3%
Toplam TL Krediler 2,604,699 2,556,102 2,352,726 1.9% 10.7%
Bireysel TL Krediler 1,003,668 990,961 872,720 1.3% 15.0%
Ticari TL Krediler 1,601,032 1,565,142 1,480,006 2.3% 8.2%

Ekonomik Veriler

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACAT DOLAR 2016 2017 2018 2019 2020 2020

(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $) OCAK 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833 7.3216

2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 SUBAT 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371 7.3841

2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 MART 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596 8.3408

2012 27 6.2 22 236,544 152,537 NISAN 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845 8.2459

MAYIS 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260 8.5143

AU (Y 1.4 U RS Y HAZIRAN  2.8900 3.5232 4.6166 5.7654 6.8555 8.6959

2014 6.4 8.2 29 242200 157,800 TEMMUZ  3.0180 3.5290 4.8938 5.5326 6.9497 8.4290

2015 5.7 8.8 40 207,234 143,839 AGUSTOS 2.9597 3.4472 6.4178 5.8245 7.3393 8.3192

2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 EYLUL 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539 7.6662 8.8758
2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000 EKIM 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186 8.3232
2018 336 20.3 26 223082 168,088 KASIM 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507 7.7892
2019 7.4 11.8 1.0 203,000 172,000 ARALIK 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507 7.4327

2020 25.2 14.6 1.8 209,500 160,500

2021 (t) 20.0 18.5 9.0 220,000 180,000 EURO 2016 2017 2018 2019 2020 2020

OCAK 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983 8.8718

SUBAT 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716 8.9581

- MART 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302 7.2107 9.7864|

. DOLAR EURO __BIST __ MEVDUAT NISAN 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963 9.9724

AGUSTOS 2020 56%  7.1% -4.3% 0.8% MAYIS 3.2065 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907 10.3816

EYLUL 2020 45%  4.1% 6.2% 0.8% HAZIRAN  3.2135 4.0198 5.3406 6.5625 7.6858 10.3435

EKIM 2020 8.6%  6.8% -2.9% 0.9% TEMMUZ  3.3506 4.1399 5.7137 6.1684 8.1628 10.0264

KASIM 2020 -6.4% -4.0% 15.4% 1.2% AGUSTOS 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523 8.7441 9.8405

ARALIK 2020 -4.6% -2.1% 15.0% 1.3% EYLUL 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783 9.0999 10.2933

OCAK 2021 15%  -2.9% 0.2% 1.4% EKIM 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830 9.7160

SUBAT 2021 09%  1.0% 0.1% 1.4% KASIM 3.6430 4.6747 5.8843 6.3289 9.3306

MART 2021 13.0%  9.9% 5.4% 1.5% ARALIK 3.7176 4.5237 6.0354 6.6741 9.1329

NISAN 2021 1.1% 1.9% 0.4% 1.5% .

MAYIS 2021 3.3% 4.1% 1.6% 1.5% BIST 2016 2017 2018 2019 2020 2020
HAZIRAN 2021 21%  -0.4% -4.5% 1.5% OCAK 734.8 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4 1,473.5
TEMMUZ 2021 -3.1% -3.1% 2.7% 1.5% SUBAT 758.1 874.8 1,189.5 1,045.3 1,059.9 1,471.4

AGUSTOS 2021 13%  -1.9% 5.7% 1.5% MART 832.7 8895 1,149.3 937.8 896.4 1,391.7
EYLUL 2021 6.7%  4.6% 4.5% 15% NISAN 853.3 944.2 1,042.8 954.2 1,011.1 1,397.8
MAYIS 778.0 9754 1,006.5 905.9 1,055.2 1,420.5
SNl e e T A 22 15050 HAZIRAN 768.2 1,004.4 899.2 964.9 1,165.2 1,356.3
TEMMUZ 754.1 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9 1,392.9
AGUSTOS  759.7 1,100.1 927.2 967.2 1,078.6 1,472.1
EYLUL 764.9 1,029.1 999.6 1,050.3 1,145.2 1,406.4

EKIM 785.4 1,101.4 902.0 984.7 1,112.4

KASIM 740.0 1,039.8 954.2 1,039.8 1,283.6

ARALIK 781.4 1,150.2 912.7 1,144.2 1,476.7




$ubeAdrésIeri B

MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Ciineyt Giiltekin (vklt) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / Ist. Semra Oktayogdlu (vkit) Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / ist. incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Umut Y. Mangircioglu Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Sule Cetinkaya Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Gurbiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERiI DESTEK HATTI : 0 (212) 37373 73

TURKISH BANK (UK) LTD

ADRES
London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES

Lefkosa/Merkez Lerzan Hazerli Ycel 92, Girne Cad.

Lefkosa/Kosklugiftlik Yildan Karamano Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Koskligiftlik
Lefkoga/Kaymakli Lerzan Hazerli Yicel Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli
Lefkosa/Carsi Lerzan Hazerli Yucel Uray Sok. Belediye Pazari yani
Lefkosa/Yenikent Isilay Goksoylu Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli
Gazimagusa Gurhan Kandemir 24, Limanyolu

Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1
Girne/Alsancak Dergtil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7
Guzelyurt Sebnem Atalar Ece\it Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4

Gemi Konagi Sebnem Atalar Ece\it Cad., No:42

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.

Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazisma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com

(44-207) 403 565€
(44 207) 403 565€
(44-208) 348 960(
(44-208) 447 687(

TEL NO

(392)600 33 33
(392)227 85 17
(392)227 73 80
(392)229 11 67
(392)223 38 53
(392)366 53 27
(392)815 21 01
(392)821 33 98
(392)714 21 98
(392)727 78 58



