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HAFTANIN GELISMESI!

EYLUL SECIMLERI ALMANYA'NIN MALI DURUSUNDA YAPISAL BiR DEGISIKLIK
GETIREBILIR...

16 yillk Angela Merkel déneminin ardindan Almanya’da yeni bir donem baslamak (zere. Sansélye
oldugu dénemde 2008 finansal krizi, Brexit stireci, Kovid-19 pandemisi gibi zorlu kosullarda bu gérevi
surdirms olan Merkel, 26 Eylil 2021 segimlerinde adaylar arasinda yer almayacak. Segim anketlerinde
iktidar partisinin dedismesi beklentisi agir basiyor. Anket sonuglarina gére 15 yil sonra ilk kez birinci
sirada SPD (Almanya Sosyal Demokrat Partisi) yer alirken, onu Merkel'in CDU-CSU (Hristiyan Demokrat
Partisi- Hristiyan Sosyal Partisi) takip etmekte ve (glinci sirada da Yesiller yer almaktadir.

Alman ekonomisi 2018 ve 2019'da Euro Bdlgesi emsallerinin gerisinde kalmaya baslamisti ancak
pandeminin baslamasindan bu yana énemli mali tesvikler sayesinde kriz dncesi seviyesine donen ilk
Euro Bolgesi ulkelerinden biri olma konumuna gegti. Secim kampanyasi sirasinda ekonomi ve Alman
endistrisinin gelecedi 6nemli konular arasinda yer aliyor. iklim degisikligi de 6zellikle Temmuz ayinda
Bati Almanya'yl vuran ve 180'den fazla insani dldiiren 6limcll sel felaketinden sonra 6nemli bir konu
haline gelmis durumdadir. Gorevi sona eren hiikiimetin Almanya'yl 2045 yilina kadar sera gazini notr
hale getirme taahhidinde bulunmasiyla birlikte, baskin sorulardan biri, Avrupa'nin en blylk
ekonomisinin endustrisinin karbon emisyonlarini nasil kontrol altina alacagi olmustur.

SPD’nin guglu yukselisi ve Olaf Scholz’ un Sansélye segilmesi halinde sol politikalarin ve sosyal devlet
anlayisinin eskiye nazaran daha agir basacadi soylenebilir. Almanya hiikiimetinin bugiine kadar izlemis
oldugu siki mali politika - gliglii Euro - dlstik enflasyon Ggllstinden daha genislemeci mali politika, daha
zayIf Euro ve daha enflasyonist bir yénetim gorilebilir. %3 ile son 10 yilin en ylksek enflasyonu gérilen
Almanya’da eder asgari Ucret artisi ve hane halkini glglendirecek politikalar hayata sokulabilirse
enflasyonist baskinin artmasi beklenebilir. Bdylesi bir senaryoda Euro’'da zayiflama gorilmesi de
olasiliklar dahilindedir.

Salginin ekonomik sonuglari da bir baska baskin tema olarak ¢n plana gikiyor. Almanya iki uzun sureli
karantinanin etkisini gidermek igin buylk miktarlarda borg almis olsa da, CDU ve FDP (Hir Demokrat
Parti) vergi artiglarini reddetmekle birlikte gelecekte daha kapsamli vergi indirimlerini vaadediyorlar.
Ote yandan SPD ve Yesiller, kiigiik isletmelere vergi indirimi sunmak istediklerini ancak ayni zamanda
yuksek gelirliler igin yaklasik %1'lik bir servet vergisini yeniden uygulamaya koymak istediklerini
soyllyorlar.

PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

. Doviz Tevdiat Hesaplari ve Yabancilarin Tiirk Varhklari Alisi Artiyor.
Yabanci para mevduat, TL mevduattan daha hizli artiyor.

Eurobond’larda Saticili Bir Seyir Hakimdi.
CDS primlerindeki ylkselis Eurobond’larda satis getirdi.

. Dolar Endeksi 92,50 Seviyelerinde Yon Bulmakta Zorlaniyor.
Dolar endeksi 92,18 seviyesindeki 200 glinliik ortalamasinin etrafinda dalgalaniyor.

Merkez Bankalari Kararlari Aciklanana Kadar Piyasalar Yon Konusunda Kararsiz
Kalacaktir.

22 Eylul'de FED, 23 Eylil'de TCMB kararlari 6ncesinde borsalar dar bir bantta hareket
etmeye devam etti.

. Brent Petrol Son Bir Ayin En Yiiksek Seviyesine Ulasti.
Brent Petrol, 76,12 dolarla temmuz ayindan bu yana en ylksek seviyeyi gordu.



https://www.turkishbank.com/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
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Doviz Tevdiat Hesaplari ve Yabancilarin Tiirk Varhiklari Alisi Artiyor

Bankalardaki TL cinsi mevduat ylizde 0,87 artarak 1 trilyon 772 milyar 407 milyon 664 bin liraya, yabanci
para (YP) cinsinden mevduat ylizde 2,44 yikselerek 2 trilyon 183 milyar 251 milyon 451 bin liraya
cikti.Yurt disinda yerlesik kisiler, 10 EylUl ile biten haftada net 52,7 milyon dolarlik hisse senedi satarken,
325,1 milyon dolarlik Devlet I¢ Borclanma Senedi (DiBS) ve 5,3 milyon dolarlik Sirket Borglanma
Senetleri (SBS) aldi.

10 Eylll haftasi itibariyla TCMB'nin briit déviz rezervleri 79,7 milyar USD, net uluslararasi doviz rezervleri
ise 4,2 milyar USD seviyesinde gergeklesti. Boylelikle, toplam rezervler 120,1 milyar USD dizeyine
ylkselerek Agustos 2016'dan bu yana en ylksek haftalik dederine ulasti. FED ve TCMB'nin bu hafta
alacagi kararlar TL varliklarda 6niimiizdeki donem igin belirleyici unsurlar olacaktir.

Yatirimlarini orta ve uzun vadede Tirk Lirasi varliklarda dederlendirmek isteyenler igin TEFAS'ta islem
goren ve Acik Yatirim aracilidiyla ulasilabilecek sepet fonlar, Orta ve Uzun vadeli borglanma araglari fonlari
ve 6zel sektor tahvil fonlari, 30 Eylil'e kadar yapilan yatirimlarda sifir stopaj avantaji sunmaktadir. Borsa
para piyasasinda da 6 ay vadeye kadar varliklarini degerlendirme imkani bulunmaktadir.

Eurobond’larda Saticili Bir Seyir Hakimdi

Turkiye'nin 5 yillik CDS primleri gegtigimiz hafta 365 seviyelerinden 378 seviyelerine kadar yukseldi.
Dolardaki gliglenme ve Amerikan tahvillerindeki yiikselis ile merkez bankalari kararlari éncesi pozisyon
azaltmalar nedeniyle eurobond’larda satis baskisi hakimdi.

CDS'lerdeki ylkselisin devamini bekleyen yatirimcilar ellerindeki eurobond’lari satarak kar realizasyonu
yapmalari uygun olabilir.

Dolar Endeksi 92,50 Seviyelerinde Yon Bulmakta Zorlaniyor

ABD 10 yillik tahvil faizlerinin %1,38 seviyelerine gikmasiyla beraber dolar endeksi de 93,32 seviyelerine
yiikseldi. Delta varyanti ve FED'in bu hafta varlik alimlarini azaltacadi yoniindeki artan endiseler dolar
endeksinin glglenmesine neden oluyor. Haftaya zayif bir seyirle baglayan EUR/USD paritesi Avrupa
Merkez Bankasi'nin guvercin tavri ve FED kararini bekleyen gériintisu ardindan gerileyerek haftayi
1.1725'den kapatti. Hafta basinda 1.3861 seviyesinde olan GBP/USD paritesi hafta iginde 1.3912
seviyesine kadar ylkseldikten sonra dolara karsi zayiflayarak haftayr 1.3742 seviyesinden kapatti.
ABD’den gelen perakende satis verilerinin beklenenden cok kuvvetli olmasi piyasadaki risk algisini
bozdu.

Haftaya 8,41 seviyelerinden baslayan Dolar/TL kuru, Merkez Bankasi'nin odagini manset enflasyondan
cekirdek enflasyona cevirmesinin bu hafta yapilacak PPK toplantisinda faiz indirimi olasiligini arttirmasi
ve dolarin global olarak giiglenmesi ile haftayi 8,6283 seviyesinden kapatti. MB, gecen hafta yabanci para
zorunlu karsiliklarini 200 baz puan artird.

Paritelerde yasanan dalgalanmalardan kendilerini korumak isteyen yatirmcilar, tezgahsti tlrev
piyasalarda opsiyon veya VIOP'da beklentilerine gore alim-satim yéniinde islem yaparak ddviz fiyatlarinin
ylkselis ve dusUslerine karsi kendilerini koruyabilirler. Paritelerde ki dalgalanmadan yararlanmak isteyen
yatirimcilar ise artan opsiyon primleri ile getirilerini artirabilirler.
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Merkez Bankalarn Kararlari Aciklanana Kadar Piyasalar Yon Konusunda
Kararsiz Kalacaktir

Varlik alimlarinin azaltiimaya baslanmasi icin en 6nemli kriter istihdam rakamlari olmaktadir. 3 Eylil
haftasinda tarim disi istihdam rakamlarinin 235 bin gibi beklentilerin oldukga altinda gelmesinin ardindan
issizlik maagi basvurular beklentilerin bir miktar (zerinde geldi ve bu varlik alimlarinin azaltiimasinin
daha uzak bir vadeye oOtelenebilecedine dair kaygilari arttirdi. Bu hafta 22 Eylil'de yapilacak FED
toplantisina kadar bu kaygilar devam edebilir. S&P 500 %0,91, Nasdaq %1,18, Dow Jones %0,48
oraninda dlstl. Avrupa borsalari haftanin genelinde dar bir bant iginde yatay bir seyir izledi. FTSE %0,91
azalirken, DAX -%1,03 oraninda disls yasadi.

BIST 100 endeksi haftanin genelinde yurtdisi piyasalara paralel olarak saticili bir seyir izlese de gectigimiz
Cuma glini %0,09’luk bir artisla 1.419,43 puandan kapandi. Yilbas! ile 18 Mart arasinda giglU bir seyir
izleyen ve 1.465-1.570 puan bandinda dalgalanan endeksin bu banda dénme cabasi icinde oldugu
séylenebilir. Bunun igin 1.465 puan Uzerinde tutunmasi gerekiyor. 1.410-1.415 destedine dogru olacak
gerilemeler alim firsati olarak dederlendirilebilir ve 23 Eylil tarihinde yapilacak PPK toplantisinda piyasa
beklentileri dogrultusunda bir karar gcikmasi durumunda uygun alim firsatlari gikabilir.

Genel olarak bu hafta borsalarda yiikselisin devam edecegini diisiinen yatirimcilar icerisinde yerli veya
yabanci hisse senetleri bulunan ve TEFAS'ta islem goéren gesitli temalardaki fonlara yatirim yapabilirler.

Brent Petrol Son Bir Ayin En Yiiksek Seviyesine Ulasti

Gegtigimiz hafta basindan itibaren artis trendinde olan brent petrol, Persembe glnii 76,12 dolar ile son
bir ayin en yuksek seviyesine ulasti. Ancak haftanin son giini satislarla 75,34 dolara geriledi. Petrol
fiyatlari, ABD ham petrol stoklarinin beklenenden daha biyik bir disiis géstermesinin ardindan, talebin
artmaya devam etmesi nedeniyle kuvvetli bir yiikselise girdi. Oniimiizdeki dénemde vaka sayilarinin
azalmasini ve petrol talebinin artmasiyla fiyatlarin daha da yikselecegini bekleyen yatirimcilar igerisinde
petrol bulunduran yatirim fonlarini tercih edebilirler.

Haftaya 1.803 dolardaki 100 ve 200 giinliik hareketli ortalamalarini asma cabasiyla ylikselisle baslayan
ons altin, haftayi $1.754,15 seviyesinden kapatti. Bdylece altin fiyatlari son bir ayin en diislik seviyelerine
geriledi.

Beklenenden iyi gelen ABD Perakende satis verileri, Fed'in erken politika sikilagtirmasina yoénelik
beklentileri canlandirdi. Bu durum dolarin kiiresel anlamda gliclenmesini beraberinde getirerek emtia
fiyatlar Uzerinde bir baski olusturdu. Gimusln ons fiyati, 8 Adustos tarihinden bu yana en disiik
seviyeye gerileyerek haftayr 22,74 seviyelerinden kapatti. Fed'in 20 Eylll'deki toplantisinda varlik
alimlarini azaltmak icin diigmeye basmasi altin ve diger emtia fiyatlari (izerinde baski yaratabilir. Kiymetli
maden tarafinda alim firsati icin bekleyen yatirimcilarin varlik alim programinin netlesmesi sonrasi
pozisyon almalari daha uygun olabilir
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





