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HAFTANIN GELISMESI!

BUYUME RAKAMLARININ iYi GELMESI MORALLERI DUZELTTI

2020'nin 2. ceyreginde pandemi nedeniyle %10,4 daralan ekonomi bu yilin 2. ceyredinde baz etkisinin
varligi ile birlikte glgli ic ve dis talebin katkisiyla %21,7 oraninda bliytidl. Ekonomi 1. geyrekte %7,2
blylmistl. Detayll baktigimizda ana harcama kalemlerinin blyimeye katkisi pozitifken, gecmis
/‘ ' donemlerde blylUmeyi sirtlayan stok degisimlerinin negatif bir katkisi oldu. Hane halki tiiketim
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harcamalari yilllk %22,9 artarken, Ihracat %59,9 ve ithalat %19,2 artarken, sonucta net ihracat
blytimeye 7 puanlik olumlu katki sunmus oldu.

Ceyreksel bazda baktigimizda gegen ceyrege gore glic kaybetmis goziikse de blylimenin devam ettigini
PAR|M7 ’ / gbrilyoruz. 1. Ceyrekte %2,2 biyilyen ekonomi bu ceyrekte %0,9 biiylidii. Hane halki ve ihracat

rakamlarinda giicli artis devam ederken, sabit sermaye yatinmlarindaki artis hiz kesmesine ragmen
devam ediyor.

‘cu‘ YATIRI
rrs ri 1olaraﬂ jl‘m yat\ll
K nﬁv yatjfm yapm

Sekil: Tiirkiye Yillik Bilyiime Orani (%)

25
S Iarsmizl i 20
Mﬁw‘ rklshbank com) " 5
VAR
\ \ R X PN 10
\ \ \ ,' .v o.
-Yatlrlm Urunlerl 5
hakkmdadet\ayh bi lg: icin o
“ACIKYATI uzman
ekiplefimizle gorugn‘iek -5
-10
-15
Tem 2013 Ocak 2019 Tem 2019 Ocak 2020 Tem 2020 Ocak 2021 Tem 2021

FAFEERERRERR RN AN NN

- Yatirir fontar kontstmda®
dahadetaylianalize (linkten)

PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

ulagabilirsiniz.
/R «  Dolarizasyon Bir Miktar Azalirken, Yabanci Girisi Artiyor.
/ I Doviz tevdiat hesaplarinin toplam mevduat igindeki payi %53,4’e indi.
(o !tlrim/yatirimfonlari
. Eurobond’larda Talep Ve Fiyatlardaki Artis Devam Ediyor.
,,II I CDS'lerde distsun slirmesi Eurobond’lardaki alim istahini arttiriyor.

. Dolar Endeksi Tarim Digi istihdam Verisi Sonrasinda 92,10’a Geriledi.
" Dolar endeksi Powell’in glivercin tavrindan sonra istihdam rakaminin etkisiyle hizla
nstagram’dl l:lzltld‘ le geriledi.

Amerikan Borsalarinin Rekorlarla Basladigi Hafta, Tarim Disi istihdam Verisinin
Kotii Gelmesiyle Bozuldu.
Hafta boyunca beklenen tarim disi istihdam verisi beklenenden kotu geldi.

Youtube tablz kipe n\ .. . o . .
. Tarim Disi Istihdam Verisinin Beklentilerin Altinda Gelmesi Ons Altin Fiyatlarini

Destekledi.
Ons altin psikolojik sinir olan 1800 seviyesini asarak haftaylr 1828 dolar seviyesinden
kapatti.
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https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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Dolarizasyon Bir Miktar Azalirken, Yabanci Girisi Artiyor

27 Agustos ile biten haftada yurt iginde yerlesik gercek kisilerin doviz mevduati 1.232 milyon dolar
artarak 146.227 milyon dolara ylkselirken tiizel kisilerin déviz mevduati 2.733 milyon dolar artarak
87.969 milyon dolar ile rekor kirdi. Yurt igi yerlesik gergek kisiler 12 Subat haftasindan bu yana dovizde
en yiksek alimini gergeklestirirken, tizel kisilerin déviz mevduati rekor kirdi. Yurt ici yerlesiklerin TL
mevduati ayni dénemde 18,4 milyar TL artarak 1.723,6 milyar TL olarak gergeklesti. Bdylece 20-27
Adustos haftasinda yurt icinde yerlesik gercek ve tlzel kisilerin toplam mevduati igindeki déviz mevduat
pay! 0,3 puan azalarak %53,4 oldu. Yurt disinda yerlesik kisiler, gecen hafta 43,1 milyon dolarlik hisse
senedi, 60,4 milyon dolarlik Devlet i¢ Borclanma Senedi (DiBS) ve 11,3 milyon dolarlik Sirket Borglanma
Senetleri (SBS) aldi. Yurt disinda yerlesik kisilerin 20 Agustos itibariyla 22 milyar 795,5 milyon dolar olan
hisse senedi stoku, 27 Agustos'ta 23 milyar 499,5 milyon dolara, DIBS stoku 6 milyar 812,5 milyon
dolardan 7 milyar 58,8 milyon dolara, SBS stoklari da 229,2 milyon dolardan 244,6 milyon dolara gikti.

Piyasalar iyimserligini korurken TL de cazibesini koruyor. TL cinsi mevduat ve menkul kiymet faizleri ve
stopaj avantaji nedeniyle fonlar TL yatirimcilari igin cazip yatirim imkanlari sunmaktadir.

Para Piyasasi ve Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonlari kisa vade dlsunen yatirimcilar igin uygun olurken,
yatirimlarini orta ve uzun vadede dederlendirmek isteyenler igin ise TEFAS'te islem géren ve Agik Yatirim
araciligiyla ulagilabilecek Sepet Fonlar ile Orta ve Uzun vadeli borglanma araglari fonlarindaki yatirimlarda
sifir stopaj avantajindan yararlanabilirler.

Eurobond’larda Talep Ve Fiyatlardaki Artis Devam Ediyor

Son haftalarda eurobond piyasasindaki talepli seyir gectigimiz hafta boyunca da devam etti. Tim hafta
370 seviyesinin altinda seyreden Turkiye 5 yillik CDS'i olumlu havanin gdstergesi olmustur. Talebin
strmesi eurobond fiyatlarini yiikseltirken verimlerin tim vadelerde belirgin sekilde gerilemesine neden
oldu. 1 aylk siregte verimler ortalama %0,10 ila %0,30 geriledi. Gectigimiz hafta %4,45 olan Subat
2025 vadeli Hazine kiymetinin verimi %4,40in altina, %?5,72 olan 2030 vadeli kiymetin verimi %5,65'e,
%6,50 olan 2036 vadeli kiymetin verimi %6,45e, %6,70 olan 2040 vadeli kiymetin verimi %6,65
seviyelerine gerilemistir. Banka eurobondlarina olan talep devam ederken, verimlerindeki gerileme orta
ve uzun vadelerde ¢ok daha belirgin olmustur.

Eurobondlarin fiyatlarindaki bu yikselis dalgasi, dzellikle kar realizasyonu diisiinen yatirimcilar igin
firsatlar yaratirken, bu olumlu havanin devam edecegini disiinen yatirimcilar igin ise hem eurobond
almalari hem de icinde eurobond bulunan fonlara yatirim yapmalari diger alternatif yatirimlar olacaktir.

Dolar Endeksi Tarim Dis1 Istihdam Verisi Sonrasinda 92,10'a Geriledi

Dolar endeksi, Powell'in giivercin tavrinin ardindan saticili basladigi haftayi tarimdigi istihdam verisi
sonrasi dususle 92,12 seviyesinde tamamladi. EUR/USD paritesi hem Avrupa’da iyi gelen veriler hem de
Amerika’dan gelen kotl istihdam rakaminin etkisiyle %0,70 artisla 1,1880°den kapanis gergeklestirdi.
GBP/USD Fed yorumlarinin ardindan kuvvetlenerek %0,72 artigla 1,3858 seviyesine ylikseldi.

Dolarin diger lilke para birimleri karsisinda gerilemesi ile turizm gelirlerinin artmasi ve cari agigin azalmasi
Turk Lirasini dolar karsisinda guglendirdi. Haftaya 8,35 seviyelerinden baslayan kur iyimser piyasa ile
%0,38'e yakin deder kaybederek haftayi 8,3229 seviyesinden kapatti.

Paritelerde yasanan dalgalanmalardan kendilerini korumak isteyen yatirmcilar, tezgahsti tiirev
piyasalarda opsiyon veya VIOP'da beklentilerine gére alim-satim yéniinde islem yaparak déviz fiyatlarinin
ylkselis ve UsuUslerine karsi kendilerini koruyabilirler. Paritelerde ki dalgalanmalari firsat goren
yatirimcilar ise artan opsiyon primleri ile getirilerini artirabilirler.
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Amerikan Borsalarinin Rekorlarla Basladig: Hafta, Tarim Disi Istihdam
Verisinin Kotii Gelmesiyle Bozuldu

ABD’de Pfizer/Biontech asilarina tam onay verilmesiyle haftaya hizli bir giris yapan S&P 500, Carsamba
glinli 52. kez giinliik en ylksek kapanis rekorunu 4.496 puanla kirdiktan sonra Kabil'den gelen saldiri
haberiyle satisa dond. Haftanin genelinde Jackson Hole toplantisinda Powell'in yapacadi yorumlar 6nem
kazanmusti. Powell diger FED baskanlarina gére daha giivercin tavrini devam ettirdi. Amerikan borsalari
alicili bir haftayi geride birakti ve S&P 500 %1,52, Nasdaq %2,82, Dow Jones %0,96 oraninda arttilar.
Avrupa borsalari haftanin genelinde yatay ve durgun bir seyir izledi. Gelen ekonomik veriler ne yazikki
cok kuvvetli ve istenen yonde degildi Ancak Cuma giinti Powell'in agiklamalari sonrasi borsalar toparlandi.
FTSE %0,85, DAX %0,27 oraninda arttilar.

BIST 100 endeksi 6zellikle 1.373 puandaki 200 giinliik hareketli ortalamanin (zerine attiktan sonra
hizlanan ylkselis hareketi 1.465 puandaki 6nemli direnci asamayinca satisa dondd. Yilbasi ile 18 Mart
tarihleri arasinda glcli bir seyir izleyen ve 1.465-1.570 puan bandinda dalgalanan endeksin 18 Mart
tarihinden sonra bu banda donme cabasi iginde oldugunu sdyleyebiliriz. Eylil ayinda 1.415 destedine
dogru olacak gerilemeler alim firsati olarak degerlendirilebilir.

Genel olarak bu hafta borsalarda yiikselisin devam edecegini diisiinen yatinmcilar icerisinde yabanci hisse
senetleri bulunan ve TEFAS'ta islem gdren gesitli temalardaki fonlara yatirim yapabilirler.

Tarim disi istihdam Verisinin Beklentilerin Altinda Gelmesi Ons Altin
Fiyatlarini Destekledi

Altin fiyatlar beklenenden kéti gelen tarim digi istihdam verisi sonrasinda bir ayin zirvesine yaklasti.
Yakindan izlenen ABD aylik istihdam raporunun ABD ekonomisinin Agustos ayinda 235 bin yeni is
ekledigini géstermesinin ardindan ABD dolari genel olarak zayifladi. Dolar endeksindeki zayif seyir ve risk
istahindaki yikselis altini destekleyen unsurlar arasinda yer almaktadir. Gims fiyatlarindaki hareketlilik
nispeten sinirli kalarak 24,67 seviyelerinde dengelendi.

Dolar endeksindeki zayif seyrin devam edecedini ve risk istahindaki artisin slrecedini disiinen
yatinmcilar altin ve glimist alabilecekleri gibi, icerisinde degerli metallerin bulundugu yatirim fonlarina
yatirim yapabilirler.

ABD stoklarindaki diisiis ve dolardaki deder kaybiyla yiikselen petrol fiyatlari, Petrol ihrac Eden Ulkeler
Orgiitii (OPEC) ile OPEC disi bazi Uretici tilkelerden olusan OPEC grubunun retim artigi karari ve yeni tip
koronavirlis (Kovid-19) salginina ydnelik endiselerin etkisiyle karisik seyir izliyor. Asilanma ile birlikte
ekonomilerin yeniden hiz kazanacagini diisiinen yatirimcilar igin petrol yatirim fonlari yatirnm segenekleri
arasinda bulunmaya devam etmektedir.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





