Haftalik Goriiniim /A\ | K
13.09.2021 YAT R| M

HAFTANIN GELISMESI!

VARLIK GERI ALIMLARI BU YIL BASLAYACAK MI?

Kovid-19un olumsuz ekonomik etkilerine karsi basta gelismis llkelerin olmak (izere Merkez
Bankalar likiditeyi artirma ve faizleri disirme kararlari almiglardi. Amerikan Merkez Bankasi
(FED), faizleri sifira cekerken, ayda 80 milyar dolarlik hazine tahvili ve 40 milyar dolarlik
‘ ipotege dayali menkul kiymet alarak piyasalara aylik toplam 120 milyar dolar enjekte etmeye
/‘ basladi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da devam eden aylk 20 milyar Euro’luk tahvil
alimlarina ilave, ayni dénemde iki yil stirecek ve toplamda 1.85 trilyon Euro’luk bir varlik ahm

programi baslatti. Bdylelikle piyasalar rahatladi, ekonomiler canlandi. Ancak merkez

*\ILVAT'R"} // ankalan bilanoan kabrd.

PARIM? ' Bu yil agilamanin baglamasi ve kisitlamalarin kaldiriimasiyla ekonomiler toparlanma ydnlnde

R~ = ’ sinyaller verdiginde ise bu alimlarin miktarinin 6nce azaltiimasi sonra da bitirilmesi glindeme

, geldi. Clinkd bu bol likiditenin yeni varlik balonlari olusturmadan evvel biiyimenin, istihdamin

i C"‘ YA/‘T&J , ve enflasyonun belirli bir dengeye kavusmasi gereklidir. Hem FED hem de ECB yetkilileri

Ts A 1olara tl‘m yat gecmis donemlere gére oldukga yiikselen enflasyon rakamlarinin gegici oldugunu

;‘ e' yaﬂV“ yapi E diisiinmekteler. Buna karsilik istihdam rakamlarindaki hizli diizelmeler varlik alimlarinin
a‘ . alarsmizL azaltiimaya baslamasi icin cok yakin bir zaman belki de giinler kaldi§ini géstermektedir.

\‘rklshbank.com ’ FED’in 22 Eylil'deki toplantisinda varlik alim programini yavaslatma planini ve tarihini
\ \ “ l,. 4 aciklamasi bekleniyor. Buradaki belirsizlik yavaslatma hizinin ne olacadinda Kkilitleniyor.
N \3 : ."f. Likiditenin kisiimaya baglamasindan sonraki adim, faizlerin artinlacak olmasidir. Bu da
-\s(a;mm Ur.unlen kirilgan yapiya sahip gelismekte olan tlkeler icin zor zamanlarin baglamasina neden olacaktir.
hakkmdadet\ayh b1lg1 icin Faizler artarken uygun fiyath borg bulmak zorlasirken, gelismekte olan Ulke paralar gelismis
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Sonug olarak; hem FED’in hem de ECB’nin bu yil sonuna kadar varlik alimlarini azaltmalari
kuvvetle muhtemel ve faiz oranlarini artirmak igin de 2022 yilinin sonu-2023 yilinin basini
hedeflediklerini tahmin etmekteyiz.
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m Yatir it fontar konusemdas PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

daha detayh analize
(linktén) ulasabilirsiniz. Y + Doviz Tevdiat Hesaplari ve Yabanci Girisi Artiyor.

Dolarizasyon hiz kesmiyor.
/1H y y
/m! ]| [ : + Kisa Vadeli Eurobond’larda Alici Seyir Devam Etti.
clkyatirim/yatirimfonlari CDS primlerindeki diisiis Eurobond’lara olan talebi artiriyor.

,IIII + Dolar Endeksi 92,50 Seviyelerinde Yon Bulmakta Zorlaniyor.
Dolar endeksi 92,18 seviyesindeki 200 glnlik ortalamasinin etrafinda

\\} dalgal _
nStagram.’dl l:lzltl(i‘ le algataniyor

« Global Hisse Senedi Borsalari Kovid-19 Etkisiyle Saticili Bir Seyir izledi.
Delta varyanta ek olarak Mu varyantinin da etkinligini arttirmasi borsalara satis
baskisi getirdi

Youtube tablz t'kl‘exn\ \ - Petrol Fiyatlari Hafta Genelinde Karisik Seyir izledi.

Petrol Ida Firtinasi’'nin etkisiyle haftaya kazancla baslasa da Cin'in rezerv
aciklamalarinin ardindan distise gegti.
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https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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Doviz Tevdiat Hesaplari ve Yabanci Girisi Artiyor

Do6viz mevduatlar 3 Eylil haftasinda 1,9 milyar dolar artarak 238,2 milyar dolara yikseldi. Boylelikle
déviz mevduatlarinda yeni rekor kirildi. Gergek kisilerin mevduatlarinda 1,5 milyar dolar, tiizel kisilerin
mevduatinda ise 449 milyon dolar artis izlendi.

Yurt disinda yerlesik kisiler, 3 Eylil ile biten haftada net 98,8 milyon dolarlik hisse senedi, 41,8 milyon
dolarlik Devlet I¢ Borclanma Senedi (DIBS) ve 3,5 milyon dolarlik Sirket Borclanma Senetleri (SBS) aldi.

Artan enflasyon karsisinda reel getirinin azalmasi, bu durumun dolarizasyonu arttirmasi ve gelismis
tlkelerin basta FED olmak Uzere atacagi adimlarin ne zaman olacaginin belirsizligi Merkez Bankasi’nin
biitlin bu veriler karsisinda takinacagi tutumu belirleyen unsurlar olacaktir.

Yatirimlarini orta ve uzun vadede dederlendirmek isteyenler icin ise TEFAS'ta islem goren ve Agik Yatirim
araciligiyla ulasilabilecek sepet fonlara, Orta ve Uzun vadeli borclanma araclari fonlarina 30 Eylil’e kadar
yapilan yatirnimlarda sifir stopaj avantaji bulunmaktadir. Yatirimlarini farkli vadelerde degerlendirmek
isteyen yatirimcilar igin ise Takasbank Para Piyasasi faizleri cazip alternatiflerdir.

Kisa Vadeli Eurobond’larda Alici Seyir Devam Etti

Tirkiye'nin 5 yillik CDS primleri gectigimiz hafta 365/368 seviyelerinden islem gordi. CDS seviyesinin
olumlu destekledigi eurobond piyasasinda hem Hazine ihraglarina hem de banka ihraglarina talep
stirerken, talepli seyrin orta ve uzun vadede daha belirgin oldugunu soyleyebiliriz.

CDS seviyesinin disiik seyredecegini ve risk istahinin devam edecegini bekleyen yatinmcilar
eurobondlara yatirm yapabilecekleri gibi, icinde eurobond olan TEFAS'ta islem gdren fonlara yatirim
yapabilirler.

Dolar Endeksi 92,50 Seviyelerinde Yon Bulmakta Zorlaniyor

ABD 10 yillik tahvil faizlerinin tekrardan %1,30 seviyelerine cikmasiyla beraber dolar endeksi 92,03
seviyelerinden haftayi bir miktar ylikselisle 92,58'den kapatti. Delta varyantindaki artan endiseler dolar
endeksinin glglenmesine neden oluyor. Haftaya zayif bir seyirle baslayan EUR/USD paritesi Avrupa
Merkez Bankasi’nin tahvil alimlarini 6niimiizdeki ceyrekte azaltmaya baslayacagini agiklamasinin
ardindan yUkselerek haftayr 1.1810'dan kapatti. Hafta basinda 1.3861 seviyesinde olan GBP/USD paritesi
hafta ortasinda 1.3727 seviyesine kadar geriledikten sonra toparlanma gostererek haftayr 1.3830
seviyesinden kapatti.

Haftaya 8,31 seviyelerinden baslayan Dolar/TL kuru,Merkez Bankasi'nin odagini manset enflasyondan
cekirdek enflasyona cevirmesinin faiz indirimi olasihigini arttirmasi ve zamanlamasini 6ne cekmesi
endiseleri ile haftayi 8,4073 seviyesinden kapatti.

Paritelerde yasanan dalgalanmalardan kendilerini korumak isteyen yatirimcilar, tezgahusti tirev
piyasalarda opsiyon veya VIOP'da beklentilerine gére alim-satim yéniinde islem yaparak déviz fiyatlarinin
ylkselis ve dusUslerine karsi kendilerini koruyabilirler. Paritelerde ki dalgalanmadan yararlanmak isteyen
yatinmcilar ise artan opsiyon primleri ile getirilerini artirabilirler.
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Global Hisse Senedi Borsalari Kovid-19 Etkisiyle Saticili Bir Seyir izledi

3 Eylll Cuma glini tarim digi istihdam rakamlarinin 750bin beklentiye karsilik 235bin gibi kétl bir rakam
gelmesiyle varlik geri alimlarinin bir siire igin 6telenecedi beklentisine karsilik, Delta varyantinin yanisira
Mu varyantinin yayilim hizinin da yiiksekligi nedeniyle moraller bozuldu. Ekonomik veriler agisindan
piyasalari etkilemeyen sakin bir hafta geride kaldi. S&P 500 -%1,69, Nasdaq -%1,61, Dow Jones -%2,15
oraninda dustl. Avrupa borsalari haftanin genelinde saticili bir seyir izledi. Avrupa Merkez Bankasi'ndan
varlik geri aimlarinin yakin bir zamanda baslamasi konusunda giivercin bir tavir ortaya koymasi satislari
beraberinde getirdi. FTSE -%1,53, DAX -%1,09 oraninda dlisls yasadilar.

BIST 100 endeksi gegen hafta 1.465 puandaki kritik direnci astiktan sonra 1.485 puana bir atak yapti.
Fakat Cuma giinli 6nce aciklanan enflasyon verisi ile satislar geldi ve bu hafta Merkez Bankasi’'nin sdylem
degisikliginin yarattigi tedirginlik satislarin devam etmesine neden oldu ve endeks -%2,04 diisisle
1.438,72 puandan kapandi. Yilbagi ile 18 Mart arasinda gUgli bir seyir izleyen ve 1.465-1.570 puan
bandinda dalgalanan endeksin bu banda donme cabasi iginde oldugunu tekrarlayalim. Bunun igin 1.465
puan (zerinde tutunmasi gerekiyor. 1.410-1.415 destedine dogru olacak gerilemeler alim firsati olarak
dederlendirilebilir.

Genel olarak bu hafta borsalarda yiikselisin devam edecedini diistinen yatirimcilar igerisinde yabanci hisse
senetleri bulunan ve TEFAS'ta islem goren gesitli temalardaki fonlara yatirim yapabilirler.

Petrol Fiyatlari Hafta Genelinde Karisik Seyir Izledi

Meksika Korfezi'ndeki Ureticiler Ida Kasirgasi'ndan sonra retimi kurtarmak icin miicadele ederken, ABD
petrol piyasasindaki sikisik arz petrol fiyatlarini destekledi. Cin’in emtia enflasyonunu hafitletmek igin
ham petrol rezervlerini serbest birakmayi planladigina dair agiklamalarinin ardindan ise gegen hafta
Persembe glinu 71,5 dolara kadar diisuis gsterdi. Petrol fiyatlarinda zayif talep kaynakli bir miktar disus
bekleyen ve portféylerinde petrol Giriind igeren fon bulunduran yatirimcilar bu fiyatlardan kar realizasyonu
yapabilirler. Diisen bu seviyelerden toparlanma bekleyen yatirimcilar ise iginde petrol olan fonlara yatirim
yapabilirler.

Ons altin, dért haftalik kazang déneminin ardindan dolardaki giglii seyirle gectigimiz haftayi kayipla
kapatarak 1.795 seviyelerine geriledi. Piyasalarin tahvil faizlerindeki ylkselis ve dolardaki kuvvetlenmeye
odaklanmasiyla gectigimiz hafta sali glini psikolojik sinir olan 1.800 dolarin altina geriledi. Giimiis ise,
haftayl 24,08 seviyelerinden kapatti. Gegtigimiz yilki zirvesinin %17 altina inmesine ragmen orta ve
uzun vadede gevsek para politikalari, yikll tegvikler, artan borglar ve enflasyonist baskilar glimiste
potansiyel yaratabilir. Altin ve giimUs fiyatlarindaki hareketlilik yatinmcilar tarafindan alim firsati olarak
degerlendirilebilir ve igerisinde kiymetli madenlerin bulundugu yatirim fonlari éne gikabilir.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





