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BATIDA ENFLASYON ILE BIRLIKTE
DURGUNLUK YASANABILIR Mi?

Hala piyasalarda fiyatlanmasa da gelismis
ekonomilerde enflasyon riski artmakta. ABD’de
12 aylik enflasyon Adustosta yuzde 5.3 oldu. Her
ne kadar Temmuz ayindaki %5.4’e gore bir tik
gerilese de enflasyon 2008’den beri en ylksek
seviyelerinde. O gunlerde yasanan resesyon
sonrasinda emtia fiyatlarindaki gerileme ile
birlikte enflasyon da hizla gerilemis, ve hatta bir
sene sonra eksi degerlere gelmisti. Ancak
buginku fiyat dinamikleri oldukga farkl.

Su ana kadar Bati ekonomilerindeki enflasyon
artislari hep gegici faktorlerle aciklandi: Arz
zincirlerinde meydana gelen kopukluklar, delta
varyantinin getirdigi daha énce hesapta olmayan
kisintilar ve bunlarin yarattigi maliyet artislari,
yari-iletkenlerin Gretimindeki problemler
nedeniyle otomobil, elektronik egyalar ve diger
dayanikh tUketici mallarinin Gretiminde meydana
gelen aksamalar, tasimacilik maliyetlerinde
meydana gelen artislar gibi. Gelen son
rakamlarin da gecici enflasyonu teyit eder
nitelikte gorilmesiyle ABD 10-yillik tahvillerinde
faizler ylzde 1.3’Un altina da geriledi. Su anki 10-
yillik faiz seviyesi esasen buguinden itibaren 10
yilda ortalamada ya enflasyonun dusuik
kalacagini ya da Fed'in bir sekilde ultra gevsek
para politikasini devam ettirecegi tzerine kurulu.
Bu iki varsayim da ¢ok gergekgi degdil dogrusu.
Ancak ABD’deki tahvil faizleri ile cekirdek TUFE
arasindaki fark buglne kadar hi¢ gérilmemis
derece acilmis durumda. (Yulzde 1.27 — ylzde
4.0). Piyasalar enflasyonun yiizde 4-5’lerde bir
sure daha kalici olabilece@i senaryosunu satin
almaya baglarlarsa tahvil piyasasinda buyuk bir
calkanti olacag kesin.

Fed Baskani Powell da son toplantisinda
enflasyondaki artisin gegici oldugunun altini
cizmekle birlikte piyasadan tahvil alimi yoluyla
yapilan parasal gevsemede (QE) bir sonraki
toplantidan itibaren kademeli bir daraltmaya
(tapering) gideceklerinin mesajini vermis
bulunuyor. Hazirana kadar da parasal
gevsemenin sonlandirilmasi hedefleniyor.
Sonrasinda da Fed Uyeleri sene sonuna kadar
¢cok az da olsa politika faizinde (%0.1 kadar) bir
faiz artis1 6ngdérmekte. Ancak enflasyonun daha
kalici ve yuksek seyretmesi durumunda bu
yumusak gecis yeterli olmayacak. Bu sene
sonundaki enflasyon tahminlerini yizde 4.1°e
yukselten Fed’in 2022 sonundaki %2.1’lik
enflasyon beklentisi oldukga iyimser kalmakta.
Ote yandan Fed'in bllylime ve dolayisiyla
istihdamda istenen hedeflere ulasabilmesi igin bu
surecte faizlerin mimkudn oldugunca duguk
dizeylerde seyretmesi gerekiyor.

Orta ve uzun vadeye dikkat ceken bazi
yorumcular ise kisa surede gegcmesi beklenen
olumsuz sartlarin kalicilik arz etme ihtimalini 6n
plana gikartiyorlar. Nouriel Roubini ka¢ zamandir
stagflasyon olarak adlandirilan yliksek
enflasyonla birlikte ekonomik aktivitede
durgunluk riskinden bahsetmekte. Blyume
kanadinda alinan tim olagandigi tedbirlere
ragmen Cin dahil olmak Gzere pek ¢ok
ekonomiden yavaglama sinyalleri gelmesi olayin
bir boyutu. Ote taraftan, ABD ve Bat
ekonomilerinde kamu ve 6zel bor¢ miktarinin gcok
yuksek boyutlara ulasmigs olmasi da merkez
bankalarinin elini bagliyor. Roubini arz
tarafindaki problemlerin de devam edebilecegi
iddiasinda. Kuresellesmenin zayiflamasi, artan
korumacilik, reshoring (Uretimin tlke igine
tasinmasi), gelisen ve gelismekte olan
ekonomilerde nifusun yaslanmaya baglamasi ve
Cin-ABD soguk savasi gibi nedenler bir yana, bir
de kiresel 1Isinmanin gida Uretimi ve fiyatlar
Uzerindeki olumsuz etkisi ve delta ve diger
varyantlarin beklenenden ¢ok daha uzun sire
etkili olabilme durumu arz kanadindaki ciddi
problemler.

Sahsen heniz Batida yavaslayan blyume ile
birlikte yuksek enflasyonun surekliligi tezini satin
almadim. Ancak her gelen veri bu konuda daha
dikkatli olunmasi gerektigini de gosteriyor.

t.belli@turkishbank.com
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B'utge ve Kamu Finansmani

Bu ay rekor butge fazlasi var

Bltce Agustos ayinda 41 milyar TL fazla verdi.

Bu denli yiksek bir fazla
verilmesinin ana sebebi
Temmuz ayinda bayram
nedeniyle buitceye intikal
etmeyen vergi gelirlerinin
hesaplara girmesinini Agustosa
sarkmasinin bir sonucu.

Ancak bu sarkma olmasa bile
bitce bu ay 20 milyar TL kadar
fazla verecekti. Bunun ana
sebebi ekonomik aktivitede
devam eden canlilik.

Bu ay butcede tek rahatsiz
edici gelisme agirlikl SGK
aclklarindan olusan cari

transferlerin % 32 oraninda artmis olmasi.

ilk 8 ay sonunda kiimilatif biitce agigi sadece
37 milyar TL. Bu sene i¢in tahmin edilen agik
ise 245 milyar TL. Eger son aylarda
beklenmedik bir daralma olmaz ise bu seneki
bltce performansi tahminlerin oldukga
ustiinde gelecek. Ustelik bu durum akaryakit
OTV’sinde devam eden esel mobil sistemi
nedeniyle bu kalemden dusuk bir gelir elde

edilmesine ragmen.

Nitekim secilmis vergilere baktigimizda
petrol ve dogalgaz OTV’sinde gecen
seneye gore gerileme devam ediyor.
Ancak diger vergi gelirlerindeki artis bu
durumu fazlasiyla karsilamakta. Bu ay
gumrik vergileri ve ithalde alinan
KDV’de yuksek oranli artiglar goruliyor.

Bltcenin fazla vermesi Hazine'yi
finansman acisindan da rahatlatiyor.

Oyle ki Eylulde 40 milyar TL i¢

MERKEZi YONETIM BUTCESI 2020 Agustos|2021 Agustos|  Artig 2020 Oca-Agu | 2021 Oca-Agu | Artis
Harcamalar 80,345,263, 105,702,663 31.6% 761,432,276 910,142,414 19.5%
1-Faiz Hari¢ Harcama 68,444,059 92,045,729 34.5% 669,817,878 781,977,738 16.7%!
Personel Giderleri 23,034,931 27,786,902 20.6% 194,750,817 228,939,731 17.6%
Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 3,879,203 4,625,508 19.2% 32,205,523 37,596,738 16.7%
Mal ve Hizmet Alimiari 5,560,980 7,755,089 39.5% 47,441,316 55,039,584 16.0%
Cari Transferler 30,658,934 40,354,837 31.6% 328,653,138 377,914,868 15.0%
Sermaye Giderleri 4,053,621 7,373,733 81.9% 44,512,142 54,686,522 22.9%
Sermaye Transferleri 317,496 600,286 89.1% 4,851,941 6,334,421 30.6%
Bor¢ Verme 938,894 3,549,374 278.0% 17,403,001 21,465,874 23.3%
2-Faiz Harcamalari 11,901,204 13,656,934 14.8% 91,614,398 128,164,676 39.9%
Gelirler 108,565,652 146,539,346 35.0% 650,506,051 872,635,498 34.1%
1-Genel Biitge Gelirleri 106,671,455| 143,385,106 34.4% 632,318,600 849,163,226 34.3%
Vergi Gelirleri 98,456,206 131,120,979 33.2% 510,418,170 712,808,445 39.7%
Tesebbis ve Milkiyet Gelirleri 1,173,110 1,614,597 29.1% 54,712,950 48,267,864 -11.8%
Alinan Bagss ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 455,715 1,093,806 140.0% 7,987,637 10,567,645 32.3%
Faizler, Paylar ve Cezalar 6,015,719 9,262,143 54.0% 53,678,974 72,506,117 35.1%
Sermaye Gelirleri 505,639 251,638 -50.2% 4,761,289 4,130,180 -13.3%
Alacaklardan Tahsilat 65,066 141,943 118.2% 759,580 882,975 16.2%
2-Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri 1,361,543 2,566,237 88.5% 12,392,441 16,803,994 35.6%
3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 532,654 588,003 10.4% 5,795,010 6,668,278 15.1%!
Biitce Dengesi 28,220,389 40,836,683 44.7%  -110,926,225 -37,506,916 -66.2%
Faiz Dis1 Denge 40,121,593| 54,493,617 35.8%  -19,311,827 90,657,760/  -569.4%
SECILMIi$ VERGILER nis may haz tem agu
Gelir Vergisi 35.8% 69.2% 51.6% 14.0% 44.0%
Kurumlar Vergisi 213.6% 29.3% -14.8% 92.3% 64.2%
Dahilde Alinan KDV 5.5% 633.2% 344.9% 39.6% 26.7%
Petrol ve Dogalgaz -32.9% -51.8% -35.3% -58.3% -64.4%
Motorlu Tasttlar 274.9% 197.3% 111.5% -7.1% 34.0%
Dayanikli Tiik. Mallar 113.2% 73.0% -38.1% -9.6% -27.8%
BSMV 41.6% 36.5% 33.8% 38.3% -4.2%
Glnrik Vergileri 113.4% 76.8% -16.3% 2.2% 29.3%
ithalde Alinan KDV 146.8% 122.5% 25.4% 37.5% 66.9%
Damga Vergisi 59.7% 54.7% 35.1% 15.8% 25.8%
Harglar 257.3% 108.4% 11.1% -23.8% 14.9%
HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
(Milyar ©) Eylil 2021 Ekim 2021(") Kasim 2021(")
Odemeler 42,2 50,9 29,5
ig Borg Servisi 359 46,2 11,1
Anapara 27.8 37,3 0,0
Faiz 82 9.0 11,1
Dis Borg Servisi 6,2 47 18,4
Anapara 1,3 0,4 15,2
Faiz 50 43 3,2
Finansman 42,2 50,9 29,5
Borglanma Disi Kaynaklar 28 2,2 3,5 9,5
Bor¢lanma 40,0 47,4 20,0
Dis Borglanma @) 0,0 0,0 0,0
I¢ Borglanma 40,0 47,4 20,0
Piyasadan Ihale Yoluyla I¢ Borglanma 28,3 36,2 17,0
Dogrudan Satiglar ) 2,0 1,2 0,0
Kamuya Satiglar 97 9.9 3,1

bor¢clanma planlanmig olmasina ragmen toplam
borglanma sadece 24.3 milyar TL oldu.

EylUlde ayrica yapilan eurobond ihraci ile
uluslararasi piyasalardan 2.25 milyar dolar
borglanma gercgeklesti. Bu ihrag 20 Eylilde

Hazine hesaplarina girdi.
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Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret

Brut rezervler 120 milyar dolar

Agustos Ocak-Agustos
® fhracat ithalatin hayli Gizerinde artmaya Dig Ticaret Defisim 20 202 Defisim
devam ediyor. Agustosta ihracat %53 _ (%)
artarken ithalattaki al’tl§ %23 oldu. !hracat 11.750 17.860 52,00 96.819( 132.983 37,35
Béylece d|§ ticaret haddi 40 minar Ithalt‘:lt : 18.156| 22.404 23,40 | 129.890| 163.494 25,87
dolari gegerken ihracatin ithalati gl;; :caret gacml : 29.906( 40.265 34,64 226.709] 296.476 30,77
kargllama orani da %80’e yaklagtl. : 1 |'care engesi -6.406 -4.544 -29,07| -33.071] -30.511 -7,74
ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 64,7 79,7 74,5 81,3
. I e O ._
TabI9c1an da gorglqugu gem yat .. iHRACAT 1-31 AGUSTOS
sektort disindaki tim sektorlerde artis s6z Degisim
konusu. Bu da ihracattaki artigin en SEKTORLER 2020 2021 | (20/20) | Pay(20) (%)
. . . I. TARIM 1,678,825 2,324,669 385 12.3
azindan bir kisminin kalici olabilecegi Il. SANAYi ] _ 9,391,690 14,471,001 | 541 76.5
konusunda umut vermekte. L T L
Deri ve Deri Mamulleri 97,893 157,080 60.5 0.8
; - > ; Halr 205,412 238,316 16.0 13
® Bu ay ihracat hacmml_artlran onemli ~ [_B.KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1372153 | 2046142 | 491 | 108
sektorler arasinda gelik, kimya ve otomotivi Kinyes adde e Mamlei_ 157218 | 2084 [ de1 108
e . . . . 148, ,199, 56.7 59.
sayabiliriz. Bu 3 sektdrde de ihracat hacmi  [fzgyim v konsksyon 1,538,161 1,742,118 133 92
; - ; ; Otomotiv Endistrisi 1,543,627 2,420,028 56.8 128
2 mllya_r_ dolarin uzgrlnde_gergeklegjltl."  [Conwya R 625 = o=
Ancak ozellikle thk ve k|mya sektorindeki [ Etektrik Etektronik 849,844 1,209,154 42.3 6.4
e i - . - Makine ve Aksamlari 570,509 759,335 33.1 4.0
artislarin buyuk Olctde bir yI| icinde bu Denmir ve Demir Dist Metaller 614,927 1,023,526 66.4 5.4
Sektorlerdekl urunlerln blrlm flyat gﬁ:’;mo Cam Seramik ve Toprak Uriinleri giggg 22122?.?.{’":1;3 13?253? 12221
ST ili Micevh 187,488 452,717 1415 24
artlslarlndan kaynaklandlgl Soyleneblllr Sa\::uenmearve Havacilik Sanayii 177,409 284,722 60.5 15
iklimlendirme Sanayii 355,292 522,885 47.2 2.8
. ~ H ~ Diger Sanayi Uriinleri 7,710 9,707 25.9 0.1
Ote yandan toplamdakl art|_§a ragmen . III.gMADE)r:lCiLiK 322,479 509,238 57.9 27
Temmuz ayl miktar endeksinde keskin bir Madencili Uriinler 322,479 509,238 57.9 27
TOPLAM (TiM) 11,392,993 17,304,908 51.9 915

gerileme s6z konusu. Bu buyuk olgtde bu
sene bayram tatilinin Temmuz ayina denk
gelmesinden kaynaklanmakta.

Miktar

® Temmuzda cari denge 700 milyon dolar agik
verdi. Buna karsilik Ust Uste 3 aydir finans ve
net hata noksandan toplamda 7.4 milyar dolar
giris s6z konusu. Finans hesabi 3 aydir net
g|r|§ gOStermekte . == Miktar endeksi  =———Birim deger endeksi

Birim deger

® Subat ayinda 38 milyar dolara kadar ylkselmis ® Grafikten gorildigu gibi MB briit doviz

olan cari agik 28 milyar dolarin altina geriledi. rezervlerinde artis devam ediyor. Katar ve Cin
Agustos ve Eylulde de acigin gerileyerek 20 ile yapilan swap anlagmalarinin da neticesiyle
milyar dolarin altina gelmesi bekleniyor. brit rezervler 120 milyar dolara yaklasmis

vaziyette. Ancak net déviz rezervlerimizin de
halen ekside oldugunu belirtelim.

MB DOViZ REZERVLERI milyon $ ODEMELER DENGESI (milyon $)

140,000

120,000

100,000

80,000 |

60,000

40,000

OALTIN
|DOViZ

20,000

=REZERV VARLIKLAR

NET HATA VE NOKSAN
= FINANS HESABI
= CARI ISLEMLER

)




3. ceyrekte biytume daha ihimh

® Temmuz'da sanayi Uretimi yillik %8,7 artarken alt
sektorler incelendiginde, madencilik sektori
endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gore %15,2,

Sektorel Uretim

Elektrik, Gaz ve Su

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

yonelik cabalari olumsuz etkilemeye devam etti.
Bu durum, girdi maliyetlerinde ve nihai Griin
fiyatlarinda keskin artiglarin devam etmesine
katki yapti.

@ Giiven endeksleri Agustosta genel olarak yatay

MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMI$ KKO

Tagit Araglari
Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

| =

Kimyasal Maddeler
Giyim Egyasi

Tekstil urunleri imalati

T oplam

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

w=T({iketim Mallari
w===Ara Mallar|

Madencilik

Toplam Sanayi

-25% -20% -15% -10% -5% 10% 15%

imalat sanayi sektori endeksi
%7,9 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
sektorl endeksi ise %11,7 artti.

Yatinim Mallari

seyretti. Ancak ingaat sektoru given endeksinin
sektdrde ciddi problemler olmasina ragmen bu
kadar hizli bir artis gdstermis olmasi da ilging.

2. ceyrekteki baz etkisi

kaynakli %41’lik gok yliksek
blyumeden sonra

Temmuz’da artis orani

normalize olmus gézukuyor.

Ote yandan Agustosa iligkin
kapasite kullanimi toplamda
artis gOsterse de tlketim
mallari ve 6zellikle ara

mallari KKO’larinda bir

miktar gerileme de goze

50.0

carpmakta.

40.0 T T T T

Temmuz'da 54,0 olarak
Olcllen manset PMI,
Agustos’ta 54,1’e yukselerek
imalat sektérinin
performansinda gugli
iyilesmeye isaret etti ve
Ocak ayindan bu yana
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Mart 20
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glven sektoru

endeksi glven
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= Perakende
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yuksek dizeyine ulasti. Bdylece faaliyet kosullari
Ust Uste Uglincl ay guclenmis oldu. Musteri
talebindeki iyilesme ve yakin zamanda COVID-
19 kisitlamalarinin gevsetilmesi, yeni
sipariglerdeki glglu artisin Agustos ayinda da
devam etmesini sagladi. Ozellikle yeni ihracat
sipariglerinde keskin bilyiime kaydedildi. Uretim,
musteri talebindeki iyilesmeye bagli olarak st
uste uglncu ay artig gosterdi ve yeni ihracat
sipariglerinde kaydedilen gucliu bliyume bazi
firmalarda Uretimin artmasina katki sagladi.
Blyume Temmuz’a kiyasla daha distk oranda
olmakla birlikte guc¢li gerceklesti. Tedarik
zincirlerindeki gecikmeler, girdi temin etmeye



Manset enflasyonda artis devam
ediyor

Agustosta TUFE %1.12, Yi-UFE ise %2.77 artti.
Bdylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %19.25, Yi-
UFE'de ise %45.51 oldu. Bu ay enflasyona en
cok etkiyi %0.84 ile gida yapti.

Boylece Yi-UFE ile TUFE arasindaki makas
ylzde 26.74 ile tarihinin en yuksek seviyesine
ulasti. 2018 basindan itibaren bakildiginda 2
endeks arasinda yuzde 34 fark olusmus
durumda. Bu bir anlamda ureticilerin Gretim
maliyetlerindeki artiglari nihai mal fiyatlarina
yansitamamis olduklari ve zarar ettikleri ve/veya
isletme sermayelerini erittikleri anlamina geliyor.

Son 4 ayda enflasyon grafikte yesil ile gorilen
trend enflasyonun sadece 20 baz puan Uzerinde
seyretse bile sene sonu enflasyonu %17.5'te
kalacak.

-#-TREND
—-2020

==2021

Faizler

Merkezden surpriz karar! 24.00
Merkez Bankasi piyasanin faizleri 22.00
sabit tutmasini bekledigi bir ortamda

100 baz puan gibi ylksek 20.00

sayilabilecek bir indirime gitti.
18.00 -

Karar ile ilgili gerekgeler oldukca

tartismali. MB ¢ogu fiyat artisinin 16.00

arizi oldugu kanaatinde. Gida ve ithal W\/J
mal fiyatlarindaki artislari tedarik 14.00 -
slirecinde aksakliklarla ﬁ/

iliskilendirmekte. Keza, kamu 12.00 -
mallarina yapilan zamlari bir defalik
dizeltme olarak goriyor. 10.00

Ote yandan, gegen ayki toplanti
metninde politika faizinin enflasyonun
uzerinde bir duzeyde olugturulacagini
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vurgularken bu ay faizi enflasyonun
hayli altina, %18’e indirmis olmasi ¢eliskili bir
durum yaratiyor. Bir ay gibi bir sure igerisinde

hangi sartlarin nasil degisip de para politikasinda @

bu denli bir degisim yasandigi cevaplanmasi
gereken bir soru. (Gegen ayki ana yazimizda

MB’nin boyle bir aksiyon almasi halinde olusacak
riskleri irdelemistik.)

Pek tabii ki, bu karara piyasalarin ilk tepkisi
TL’nin %1’den fazla deger kaybetmesi seklinde
oldu.




Parasal GOstergeler

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 10/09/2021 13/08/2021  25/12/2020

Dolasimdaki Para 204,951 208,069 178,960 -1.5% 14.5%
Vadesiz TL Mevduatlar 361,770 363,189 301,691 -0.4% 19.9%
Vadesiz YP Mevduatlar 853,176 832,981 757,035 2.4% 12.7%
M1 " 1,419,898" 1,404,239" 1,237,686 1.1% 14.7%
Vadeli TL Mevduatlar 1,319,963 1,310,530 1,112,065 0.7% 18.7%
Vadeli YP Mevduatlar 1,153,626 1,148,803 1,025,119 0.4% 12.5%
M2 " 3,893,487" 3,863,572" 3,374,870 0.8% 15.4%
Repo 14,235 16,969 20,293 -16.1% -29.9%
B Tipi Likit Fonlar 48,690 48,175 27,287 1.1% 78.4%
ihrag Edilen Menkul Degerler 52,582 50,424 47,271 4.3% 11.2%
M3 4,008,994 3,979,140 3,469,721 0.8% 15.5%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 54.4% 54.2% 55.8% 0.4% -2.4%
Toplam TL Krediler 2,556,102 2,512,040 2,352,726 1.8% 8.6%
Bireysel TL Krediler 990,961 971,325 872,720 2.0% 13.5%
Ticari TL Krediler 1,565,142 1,540,715 1,480,006 1.6% 5.8%

Ekonomik Veriler

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT IHRACAT DOLAR 2016 2017 2018 2019 2020 2020
(%) (%) (%) (milyon $) (milyon $) OCAK 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833 7.3216

2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 SUBAT 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371 7.3841

2011 13.3 10.5 8.8 240,842  134.907 MART 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596 8.3408
NIiSAN 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845 8.2459

2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537 MAYIS 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260 8.5143

2013 7.0 74 4.0 251,651 151,869 HAZIRAN  2.8900 3.5232 4.6166 5.7654 6.8555 8.6959

2014 6.4 8.2 29 242200 157,800 TEMMUZ  3.0180 3.5290 4.8938 5.5326 6.9497 8.4290

2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839 AGUSTOS 2.9597 3.4472 6.4178 5.8245 7.3393 8.3192

2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606 EYLUL 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539 7.6662

2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000 EKIM 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186 8.3232

2018 33.6 20.3 26 223082 168,088 KASIM 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507 7.7892

2019 74 18 10 203,000 172,000 ARALIK 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507 7.4327

2020 25.2 14.6 1.8 209,500 160,500

2021 @ 200 176 90 220000 180,000

OCAK 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983 8.8718
SUBAT 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716 8.9581

YATIRIMLARIN GETIRILERI MART 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302 7.2107 9.7864|

DOLAR EURO BIST MEVDUAT NISAN 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963 9.9724

AGUSTOS 2020 5.6% 7.1% -4.3% 0.8% MAYIS 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907 10.3816
EYLUL 2020 45%  4.1% 6.2% 0.8% HAZIRAN  3.2135 4.0198 5.3406 6.5625 7.6858 10.3435
EKIM 2020 8.6%  6.8% 2.0% 0.9% TEMMUZ  3.3506 4.1399 5.7137 6.1684 8.1628 10.0264

KASIM 2020 6.4%  -4.0% 15.4% 1.2% AGUSTOS 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523 8.7441 9.8405
ARALIK 2020 e 1% 15 0% L3 EYLUL 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783 9.0999

K . P i EKIM 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830 9.7160

OCAK 2021 '1-5f’ '2-90”’ 0. OA’ 1-4cf’ KASIM 3.6430 4.6747 5.8843 6.3289 9.3306

SUBAT 2021 09%  1.0% 0.1% 1.4% ARALIK 3.7176 4.5237 6.0354 6.6741 9.1329

MART 2021 13.0%  9.2% 5.4% 1.5%

NISAN 2021 -1.1% 1.9% 0.4% 1.5% ;

MAYIS 2091 sa% 4100 Lo Lot BiST 2016 2017 2018 2019 2020 2020
- D106 0.4% ey 150t OCAK 734.8 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4 1,473.5
TEMMUZ 2091 3'10/" 3'10/" 2'7(; 1'50/” SUBAT 758.1 874.8 1,189.5 1,045.3 1,059.9 1,471.4

-O. 0 -O. 0 o 0 o 0
AGUSTOS 2091 an 1o o Lo MART 8327 889.5 1,149.3 937.8 896.4 1,391.7
- : : : NISAN 853.3 944.2 1,042.8 954.2 1,011.1 1,397.8
SON 12 AY 13.4% 12.5% 36.5% 17.2% MAYIS 778.0 9754 1,006.5 905.9 1,055.2 1,420.5

HAZIRAN 768.2 1,004.4 899.2 964.9 1,165.2 1,356.3
TEMMUZ 754.1 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9 1,392.9
AGUSTOS 759.7 1,100.1 927.2 967.2 1,078.6 1,472.1

EYLUL 764.9 1,029.1 999.6 1,050.3 1,145.2
EKIM 785.4 1,101.4 902.0 984.7 1,112.4
KASIM 740.0 1,039.8 954.2 1,039.8 1,283.6
ARALIK 781.4 1,150.2 912.7 1,144.2 1,476.7




$ubeAdrésIeri B

MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Ciineyt Giiltekin (vklt) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / Ist. Semra Oktayogdlu (vkit) Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / ist. incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Umut Y. Mangircioglu Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Sule Cetinkaya Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Gurbiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERiI DESTEK HATTI : 0 (212) 37373 73

TURKISH BANK (UK) LTD

ADRES
London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES

Lefkosa/Merkez Lerzan Hazerli Ycel 92, Girne Cad.

Lefkosa/Kosklugiftlik Yildan Karamano Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Koskligiftlik
Lefkoga/Kaymakli Lerzan Hazerli Yicel Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli
Lefkosa/Carsi Lerzan Hazerli Yucel Uray Sok. Belediye Pazari yani
Lefkosa/Yenikent Isilay Goksoylu Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli
Gazimagusa Gurhan Kandemir 24, Limanyolu

Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1
Girne/Alsancak Dergtil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7
Guzelyurt Sebnem Atalar Ece\it Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4

Gemi Konagi Sebnem Atalar Ece\it Cad., No:42

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.

Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazisma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com

(44-207) 403 565€
(44 207) 403 565€
(44-208) 348 960(
(44-208) 447 687(

TEL NO

(392)600 33 33
(392)227 85 17
(392)227 73 80
(392)229 11 67
(392)223 38 53
(392)366 53 27
(392)815 21 01
(392)821 33 98
(392)714 21 98
(392)727 78 58



