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HAFTANIN GELISMESI!

JACKSON HOLE TOPLANTILARI NICIN BU KADAR ONEMLI?

Her yil adustos ayinda gelismis ve gelismekte olan (lkelerden merkez bankacilari ABD’nin Wyoming
Eyaleti'nde bulunan Jackson Hole Vadisi’nde bir araya geliyorlar. Fed'in Kansas Subesi'nin diizenledigi

sempozyumun orijinal adi “Jackson Hole Ekonomi Politikalari Sempozyumu”. 1978 yilinda ilki
‘ I‘ ' gerceklestirilen sempozyumda Onceleri sadece tarim sektérli sorunlar tartisiliyordu daha sonra
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toplantida tartisilan konularin kapsami genisledi. Fed'in 1979-1987 yillari arasinda 12’inci baskanhgini
yapan Paul A. Volckerin "Madem bizleri iki giin bir otele kapatiyorsunuz, tabiati iyi olan bir yerde, balik
tutabilecegimiz bir yorede bu toplantilari yapalim” énerisi ile sempozyum Wyoming Eyaleti’'nin Jackson
Hole kasabasina tasindl.
r Bu toplantilara bircok iilkeden cok sayida merkez bankacilari katiliyor. Onemli iilke merkez bankalarinin
’ / bazi politika degisikliklerini kimi zaman bu toplantilarda duyuruyor olmasi, ézellikle 2008 krizinden sonra
tim dikkatlerin bu sempozyuma cevrilmesine neden oldu.
Bu yil pandemi nedeniyle 26-28 agustos tarihleri arasinda online olarak gergeklesen toplantinin énemini
C"‘ YA/‘T arttiran unsur, Powell'in varlik alimlarinin azaltiimasi konusunda yapmasi beklenen yoénlendirmede
ii r1 i olara tt‘m yat\ll kullanacag ifadelerdi.
!Ts L‘eyaﬂw‘ yapm Bu sene Powell toplantida yaptigi konusmasinda diger FED baskanlarindan daha giivercin bir tarzda
* ‘ alarsmizL ’ konustu. Ekonominin beklendigi gibi gelismesi durumunda bu yil varlik alimlarinin hizini distirmeye
a‘ ‘ \ , baslamak icin uygun olabilecegini, istihdam kosullarindaki iyilesmenin bu durumu destekledigini ancak
m_e[,lehPM)_ ’ varlik alimlarini azaltmanin zamanlamasi ve sirecinin, faiz artisinin zamanlamasina yonelik bir sinyal
& \ Y i olarak degerlendirilmemesi gerektigini belirtti.
Ny g ”. Sempozyumun yapildigi Jackson Lake Lodge
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/180 PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI
/m! I J | i + 6,4 Milyar Dolar Ozel Cekim Hakki ile Briit Rezervler Artti.
c tirim/yatirimfonlari Kritik anlarda kullanim kolayli§i yaratmasi agisindan Ozel Cekim Haklari nemlidir.
,III I . Eurobond’larda Hem Talep Hem de Fiyatlar Artiyor.
CDS'lerdeki gerileme Eurobond’larda alim istahini arttiriyor.
| l l:l l L‘ LI\ ‘ . Dolar Endeksi Powell'in Giivercin Tavri Sonrasi Hizla Geriledi.
nstagram’d zitaki 1 Jackson Hole dncesi 93 seviyelerinde olan dolar endeksi 92,68’e diist.
. Kiiresel Borsalarin Rekorlarla Basladigi Hafta, Saticih Bir Seyir Izledi.
Jackson Hole’den olumlu beklentiler iginde olan piyasalar Kabil’den gelen haberle sarsildi.
Youtube tablz "k“exn\ \ - Petrol Fiyatlari, Subat Ayindan Bu Yana En iyi Haftalik Performansini Sergiledi.
Delta varyanti vakalarinin kontrol altina alinmasiyla petrol haftayr %9’a yakin degerle
kapatti.



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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6,4 Milyar Dolar Ozel Cekim Hakki ile Briit Rezervler Artti

IMF'nin Ozel cekim hakki, tiim Gye ilkelerin kullanimina agilmis bir kaynaktir. Uye lkelerin IMF'deki
"kotalar" ile dogrudan orantili tahsis edilen Ozel Cekim Haklari (SDR)la Merkez Bankasi’'nin da briit
rezervine yaklasik 6,4 milyar dolar eklendi. SDR aktarimiyla Merkez Bankasi'nin briit rezervleri artacak.
Ancak yikimldltkler de artacagindan net rezervde bir dedisim olmayacak.

TCMB'nin net uluslararasi rezervleri 20 Agustos 2021 itibariyla, bir 6nceki haftaya gére 1 milyar 663
milyon dolar artis ile 25 milyar 778 milyon dolar oldu. Resmi rezerv varliklari Temmuz'da bir 6nceki aya
kiyasla yiizde 8,3 artarak 105,8 milyar dolara yiikseldi. Ayni dénemde déviz varliklari ylizde 12,6 artarak
62,6 milyar dolar, altin cinsinden rezerv varliklari yiizde 2,6 ylikselerek 41,6 milyar dolar oldu.

Yurtdisi piyasalardaki iyimserlik ile, gelismekte olan (ilke para birimlerindeki degerlendigi ve Tlrk Lirasinin
da pozitif ayrisarak en fazla deder kazanan para birimleri arasinda oldugu gérilmektedir. TL cinsi
yatinmlarda mevduat ve menkul kiymet faizleri ve stopaj avantaji nedeniyle fonlar TL yatinmcilari igin
cazip yatinm imkanlari sunmaktadir.

Para Piyasasi ve Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonlari kisa vade distnen yatirmcilar igin uygun olurken,
yatirimlarini orta ve uzun vadede dederlendirmek isteyenler igin ise TEFAS'te islem géren ve Agik Yatirim
araciligiyla ulagilabilecek Sepet Fonlar ile Orta ve Uzun vadeli borglanma araglari fonlarindaki yatirimlarda
sifir stopaj avantajindan yararlanabilirler.

Eurobond’larda Hem Talep Hem de Fiyatlar Artiyor

Risk istahinin olumlu gitmesi, Tlrkiye 5 yillik CDS‘inin 380 seviyesinin altina gerilemis olmasi
eurobondlara olan talebi artirarak fiyatlar yikseltmistir. Gerileyen verimler 2025 vadede %4,45, 2030
vadede %%5,72, 2036 vadede %6,50, 2040 vadede %6,70 olmustur.

Haftaya 387 seviyesinden baslayan ve haftayl 369 seviyelerine gerileyerek kapatan CDS seviyesinin
destedi ile hem hazine hem banka eurobondlari talep gorlrken artan fiyatlar kar realizasyonu diistinen
yatinmeilar igin firsat sunmaktadir. Iyimser havanin devamini ve talebin siirmesini bekleyen yatirnmcilar
eurobondlara yatirm yapabilecekleri gibi iginde eurobond olan fonlara da yatirim yaparak portfylerini
cesitlendirebilirler.

Dolar Endeksi Powell’in Giivercin Tavri Sonrasi Hizla Geriledi

Dolar endeksi, major Merkez Bankalarinin COVID-19 pandemisiyle ilgili tesvikleri tersine cevirmeye
baglamasiyla birlikte, koronavirlis Delta varyantinin kiresel ekonomik toparlanmayi rayindan
cikarabilecegine dair endigelerle genel olarak desteklenmeye devam etti.

EUR/USD paritesi 1,1693 seviyelerini test etmesinin ardindan %0,82 artisla 1,1797'den kapanis
gergeklestirdi. GBP/USD Fed yorumlarinin ardindan kuvvetlenerek %1 artisla 1,3759 seviyesine ylkseldi.

IMF'in aktardigi 6.4 milyar dolar kaynagin yarattigi olumlu hava ve turist sayisindaki artisa paralel turizm
gelirlerinin artmasi ve cari acigin azalmasi Tlrk Lirasini dolar karsisinda gtiglendirdi. Haftaya 8,51
seviyelerinden baslayan kur iyimser piyasa ile %2'e yakin deder kaybederek haftayi 8,35 seviyesinden
kapatti.

Paritelerde yasanan dalgalanmalardan kendilerini korumak isteyen yatinmcilar, tezgahsti tiirev
piyasalarda opsiyon veya VIOP'da beklentilerine gdre alim-satim yéniinde islem yaparak ddviz fiyatlarinin
ylkselis ve Uslslerine karsi kendilerini koruyabilirler. Paritelerde ki dalgalanmadan yararlanmak isteyen
yatinmcilar ise artan opsiyon primleri ile getirilerini artirabilirler.
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Kiiresel Borsalarin Rekorlarla Basladigi Hafta, Saticili Bir Seyir izledi

ABD’de Pfizer/Biontech asilarina tam onay verilmesiyle haftaya hizli bir giris yapan S&P 500, Carsamba
glinli 52. kez giinliik en ylksek kapanis rekorunu 4.496 puanla kirdiktan sonra Kabil’den gelen saldiri
haberiyle satisa dondii. Haftanin genelinde Jackson Hole toplantisinda Powell'in yapacagi yorumlar 6nem
kazanmisti. Powell diger FED baskanlarina gére daha glivercin tavrini devam ettirdi. Amerikan borsalari
alicili bir haftayi geride birakti ve S&P 500 %1,52, Nasdaq %2,82, Dow Jones %0,96 oraninda arttilar.
Avrupa borsalari haftanin genelinde yatay ve durgun bir seyir izledi. Gelen ekonomik veriler ne yazikki
cok kuvvetli ve istenen yénde degildi Ancak Cuma glinii Powell'in agiklamalari sonrasi borsalar toparlandi.
FTSE %0,85, DAX %0,27 oraninda arttilar.

BIST 100 endeksi ozellikle 1.373 puandaki 200 giinliik hareketli ortalamanin (zerine attiktan sonra
hizlanan ylkselis hareketi 1.465 puandaki 6nemli direnci agamayinca satisa dondd. Yilbasi ile 18 Mart
tarihleri arasinda glglu bir seyir izleyen ve 1.465-1.570 puan bandinda dalgalanan endeksin 18 Mart
tarihinden sonra bu banda donme cabasi iginde oldugunu sdyleyebiliriz. Eyltl ayinda 1.415 destedine
dogru olacak gerilemeler alim firsati olarak degerlendirilebilir.

Genel olarak bu hafta borsalarda yiikselisin devam edecedini diistinen yatirnmcilar icerisinde yabanci hisse
senetleri bulunan ve TEFAS'ta islem goren gesitli temalardaki fonlara yatirim yapabilirler.

Petrol Fiyatlari, Subat Ayindan Bu Yana En Iyi Haftalik Performansini
Sergiledi

Dlnyanin en buyuk petrol tiiketicilerinden Cin'de delta varyantindan kaynaklanan vakalarin biyik 6lgtude
kontrol altina alinmis olmasi, tlkede son iki aydir diisen petrol talebinin yeniden toparlanacagina dair
beklentiler ve Meksika Koérfezi'ne yaklagmasi éngériilen ida tropik firtinasi nedeniyle deniz Gstii petrol
platformlarinda Uretim kisitlamasina gidilmesi petrol fiyatlarini olumlu etkiledi. Portféylinde petrol ve
turevlerini iceren yatirm fonu bulunduran yatinmcilar yikselen fiyatlari kar realizasyonu olarak
degerlendirebilirler.

Bazi sahin Fed yorumlari, dislk risk istahi ve Cin'in altin ithalatindaki disusi nedeniyle ABD dolarindaki
toparlanma altin fiyati (izerinde baski olusturdu. Altin, Jackson Hole toplantisi dncesinde psikolojik sinir
olarak tabir edilen 1800 dolarin hemen altinda islem goriirken toplantidan gilivercin yorum gikmasi
Uzerine hizla 1.817 dolara ylkseldi.

Gectigimiz yil emtia piyasasinin en gok kazandiran enstriimani olan giimus ise, altin fiyatlari ile paralel
olarak dolardaki glgcli seyrin devam etmesiyle 24 dolar seviyelerinden islem gérdi. Altin ve gimis
fiyatlarindaki hareketlilik yatinmcilar tarafindan alim firsati olarak degerlendirilebilir ve igerisinde degerli
metallerin bulundugu yatirim fonlari éne gikabilir.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





