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HAFTANIN GELISMESI!

VIX ENDEKSI DUSUK KALDIKGA ENDEKSLERDE REKORLAR GELEBILIR

VIX Endeksi (Volatilite Endeksi, Oynaklik Endeksi) 1993 yilinda Sikago Opsiyon Borsasi (Chicago Board
Options Exchange, CBOE) tarafindan olusturulmustur. S&P 500 hisse opsiyon fiyatlarini kullanan VIX,
opsiyon fiyatlarinin piyasa volatilitesi ile iliskisinden yola ¢ikarak piyasanin "beklenen volatilitesi"ni
belirler. Yatinmcilar arasinda piyasalardaki korkunun derecesini 6lcmesinden dolayl korku endeksi
olarak bilinir. Belirsizligin ylksek oldugu durumlarda érnegin ekonomik kriz, catisma, hikimet krizi gibi
durumlarda volatilite endeksi ylikselis gosterir.

Adustos 2016 ile Subat 2020 arasinda 9 ile 30 dederleri arasinda dalgali bir seyir izleyen VIX Endeksi,
Kovid-19 pandemisinin yarattigi panik ortaminda 84 seviyesine kadar yikseldi. Haziran 2020 tarihinden
itibaren piyasalarin sakinlesmesiyle birlikte bu yilin Subat basina kadar VIX Endeksinin 20-40 bandinda
dalgalandigini ve S&P 500 endeksin 3.000 puandan 3.800 puana yikseldigini goriiyoruz.

Asil dikkat cekici gelisme ise Mart 2021'den giinimize olan hareket sirasinda meydana geldi. VIX
endeksi 30 seviyesinden 15 seviyesine dogru geri gekilirken, yani korku azalip risk istahi artarken S&P
500'tn kiguk bebek adimlariyla olsa da defalarca gtinliik kapanis rekorlari kirdigi 4.480 hareketi baglad.
Bu hareket sirasinda yasanan disuslerde VIX endeksi en fazla 21,5 seviyesine ylkseldi ve &nceki
dénemlere gbrece daha cesur bir ddnem yasanmasinda dnemli gdstergelerden biri oldu.

Sekil: VIX ve SP 500 Endeksi

mSP 500 Endeksi .

mVIX Endeksi e

PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

. Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu Toplanti Tutanaklari Aciklandi.
Kararh siki durusun devam edilecedi tekrar teyit edildi.

. Eurobond’lar Cazibesini Koruyor.
Hazine eurobond’larinda satisa karsilik, Banka eurobond’larinda talepli seyir devam ediyor.

. Dolar Endeksi Tahvil Alim Programinin Azaltilacagina Dair Sinyallerle Dokuz Ayin
En Yiikseginde.
Kiresel risk istahinin azalmasiyla glivenli liman olan dolara talep tekrardan ylkseldi.

. Kiiresel Borsalar Yeni Rekorlarin Ardindan Saticili Bir Seyir izledi.
FED tutanaklan istah kesti.

. Petrol Fiyatlari Mayis Ayindan Beri En Diisiik Seviyesinde.
Delta varyanti endiselerinin tekrar ortaya gikmasi petrol fiyatlarini olumsuz etkiledi.



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu Toplanti Tutanaklari Acgiklandi

Tutanaklarda, gida ve enerji gruplarindaki artisa dikkat gekilirken, uluslararasi enerji fiyatlarindaki artisla
birlikte kurdaki ytkselisin gecikmeli etkisi ve tedarik zincirlerinde slregelen sorunlar nedeniyle Uretici
enflasyonundaki ylkselis ediliminin devam ettigi belirtiimistir. Diinya genelinde asilamanin hizlanmasi ile
normallesme adimlari, kiiresel ekonomide toparlanma siirecini desteklemektedir. Enflasyonun kisa
dénemde, basta emtia fiyatlari olmak (izere arz ve talep yonlu gesitli unsurlarin etkisiyle oynak bir seyir
izlemesi beklendigi ve Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin dlsiis saglanana kadar para
politikasindaki mevcut siki durus kararlilikla stirdirilecedi ifade edilmistir.

Bu gergevede, TL cinsi mevduat ve menkul kiymet faizlerinin seviyesi TL yatirimcilari igin cazibesini
korumaktadir. Banka bonolarin ise stopaj avantaji nedeniyle cazip yatirim imkanlari sunmaktadir. Borsa
Para Piyasasi'nda alti aya kadar vadelerdeki faizler degisik vadelerde yatirim yapmak isteyen yatirmcilar
icin diger bir alternatif piyasa olmaktadir.

Para Piyasasi ve Kisa Vadeli Borglanma araglari Fonlari kisa vade diisiinen yatirimcilar igin uygun olurken,
yatirimlarini orta ve uzun vadede dederlendirmek isteyenler igin ise TEFAS'te islem goren ve Acik Yatirim
aracilijiyla ulasilabilecek sepet fonlar Orta ve Uzun vadeli borglanma araclari fonlarindaki yatirmlarda
sifir stopaj avantajindan yararlanabilirler.

Eurobond’lar Cazibesini Koruyor

ABD Merkez Bankas! (Fed) tutanaklarinin tahvil alim hizinin bu yildan itibaren azaltilabilecegi ihtimalinin
artigina isaret etmesi ile 93,500 seviyelerine yiikselen Dolar endeksi TL ve gelismekte olan (lke para
birimleri igin negatif fiyatlama getirdi.

Gectigimiz hafta 388 seviyelerine kadar gerileyen Tirkiye 5 yillik CDS'i dolarin deder kazanci ile 395
seviyelerine kadar ylkseldi. CDS'in yiikselmis olmasina ragmen halen 400 seviyesinin altinda seyretmesi
ozellikle banka eurobondlarina ilgiyi ok azaltmadi. Satis diistinen yatirimcilar igin yikselen fiyatlar firsat
yaratirken, yikselis bekleyen yatirimcilar ise eurbond alarak yada icinde eurbond bulunan fonlata yatirim
yapabilirler.

Piyasalar, bundan sonra Fed'in sonraki adimlarina dair ipuglari verebilecek olan Jackson Hole,
Wyoming'de gelecek hafta gergeklestirilecek toplantiyr takip edecekler. Buralardan gelismekte olan
piyasalar igin olumlu imalar gikarsa eurobondlarda yukselis devam edebilir.

Dolar Endeksi Tahvil Ahm Programinin Azaltilacagina Dair Sinyallerle Dokuz Ayin En
Yiikseginde

Dolar Endeksi, kiiresel risk istahindaki diististen ve gectigimiz Carsamba glinii yayinlanan nispeten sahin
FOMC tutanaklarinin ardindan yikseldi. Endeks, Kasim ayindan bu yana en yliksek seviye olan 93.50
dolara yiikseldi. Yakin vadede Kovid-19 vaka sayisindaki artis ve karantina siirecine dair endiseler dolar
endeksindeki gticli edilimin bir miktar daha devam edecedini destekler niteliktedir.

EUR/USD, dolardaki kiiresel gliclenmenin ardindan yilin en disiik seviyeleri olan 1,1678'e kadar geriledi.
GBP/USD paritesi Ingiltere'deki Temmuz ayi cekirdek ve manset perakende satis rakamlarinin ardindan
keskin bir diislis yasayarak 1,3625 seviyelerine geriledi. Dolar/TL'de ise Merkez Bankasl toplanti
tutanaklarinin agiklanmasinin ardindan siki durusun devam edecegi beklentisiyle 8,39 seviyesine kadar
gerileyen kur, dolarin glic kazanmasiyla haftayi 8,49 seviyesinden kapatti.

Paritelerde yasanan dalgalanmalardan kendilerini korumak isteyen vyatirmcilar, tezgahlstl tlirev
piyasalarda opsiyon veya VIOP'da beklentilerine gére alim-satim yéniinde islem yaparak ddviz fiyatlarinin
ylkselis ve dlsUlslerine karsi kendilerini koruyabilirler. Ayrica volatiliteden yararlanmak isteyen
yatinmcilar artan opsiyon primlerini dederlendirebilirler.
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Kiiresel Borsalar Yeni Rekorlarin Ardindan Saticili Bir Seyir izledi

S&P 500, Pazartesi 49. kez glinliik en yiiksek kapanis rekorunu 4.480 puanla kirdiktan sonra haftanin
genelini satis agirlikl gegirdi. Bunda FED toplanti tutanaklarinda varlik alimlarinin azaltiimasi igin bu yilin
son aylarinda harekete gegcilecedi yoniinde cogunlugun ortak goériiste oldugu bilgisi de etkili oldu.
Amerikan borsalari saticili bir haftayi geride birakti. S&P 500 -%0,73, Nasdaq -%0,92, Dow Jones -
%1,11 oraninda dustiler. FED tutanaklari sonrasi dolarin gliglenmesi, Avrupa borsalarina da satis getirdi.
FTSE -%1,44, DAX -%1,06 oraninda diistdler.

BIST 100 endeksi ozellikle 1.373 puandaki 200 giinliik hareketli ortalamanin (izerine attiktan sonra
hizlanan yikselis hareketi 1.465 puandaki énemli direnci asamayinca satisa déndu. Yilbasi ile azil stireci
arasinda guglu bir seyir izleyen ve 1.465-1.570 puan bandinda dalgalanan endeksin azilden sonra bu
banda donme cabasi icinde oldugunu soyleyebiliriz. Gigli siki durus devam ettigi siirece bu gabanin
meyvesini alabilme olasiligi artmaktadir.

Genel olarak bu hafta borsalarda diisiis yasansa da, borsalarin toparlanacagini ve kayiplarini telafi
edecedini disiinen yatinmcllar icerisinde yabanci hisse senetler bulunan ve TEFAS'ta islem géren gesitli
temalardaki fonlara yatirim yapabilirler.

Petrol Fiyatlari Mayis Ayindan Beri En Diisiik Seviyesinde

Petrol fiyatlari, ABD dolarinin kiiresel ekonomik toparlanmanin yavaslayabilecedi endisesi ve Fed'in tegvik
onlemlerini azaltacagina dair sinyaller (zerine gliclenmesinin ardindan ve ayni zamanda benzin
stoklarinda yasanan sirpriz artis sonrasinda Persembe gini yaklagik ¢ ayin en dislk seviyesine
geriledi. Fed tutanaklarinda yil sonuna kadar varlik alimi azaltiminin baslayacagina dair konusmalardan
sonra 65 dolar seviyesinden islem gérdl. Petrol fiyatlarinin daha fazla dismesini beklemeyen ve
onuimizdeki stregte petrol fiyatlarinin yikselecegini dislinen yatirnmcilar, igerisinde petrol ve tiirevleri
bulunan fonlara yatirim yapabilir ve bu seviyeleri alim firsati olarak degerlendirebilirler.

Altin, Fed tutanaklarinda gogu politikacinin varlik alimi azaltimi igin yil sonuna isaret etmesinden sonra
hafif bir diiglis kaydetti. 27-28 Temmuz toplantisinin tutanaklarinin varlik alimlarinin yilsonundan énce
azaltilacagi beklentisi yaratmasi altinin 1780 dolarin altina sarkmasina neden oldu. Altinda diisen fiyatlari
degerlendirmek isteyen yatinimcilar altin alabilecegi gibi, icinde altin bulunan fonlara da yatirim
yapabilirler.

GUmis ise gerilemesini slrdirerek 23 dolar seviyeleri ile Eylil 2020'de gordiigi seviyelere gerledi.
Glmds fiyatlarinin daha fazla diismeyecedini diisiinen yatrimcilar glimiise ve giimUs fonlarina yatirm
yapabilirler
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu degildir.





