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HAFTANIN GELISMESI!

MERKEZ BANKASI POLITiKA FAIZINI DEGISTIRMEYEREK %19'DA SABIT TUTTU.

Persembe glinu Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oraninin beklentilere paralel bir sekilde %19 diizeyinde sabit tutulmasina karar verdi. Kiresel
talepteki hizli iyilesme, endistriyel mal fiyatlarindaki yliksek seyir, bazi sektorlerdeki arz kaynakli
sikintilar ve tasimacilik maliyetlerindeki artis global bazda Uretici ve tlketici fiyatlarinin ylkselmesine
yol actigi belirtilen duyuruda; yiiksek tarimsal emtia ve gida fiyatlarina ek olarak, olumsuz iklim
kosullarindan kaynaklanan sikintilarin enflasyondaki ylkseliste nemli bir etken olduguna dikkat gekildi.
Fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda elindeki tim araglari kararllikla kullanmaya devam edecegini
belirten Merkez Bankasi, Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin diistis saglanana kadar para
politikasindaki mevcut siki durusun kararlilikla strdirtlecegini tekrarlad.
Basta ABD olmak Uzere gelismis llkelerde artan enflasyon rakamlari her ne kadar gegici ve birkag ay
daha stirecedi hikiimet otoritelerince savunulsa da yliksek seviyelerini koruyor. Pandemi sonrasi
asllamanin hiz kazanmasi ile agilmalarin artmasi neticesinde ertelenen talep ve ayni anda arz tarafindan
gelen sikintilar, fiyatlar genel seviyesinin yuksekligini sirdirmesi konusunda karamsarlig
arttirmaktadir.
Temmuz ay! enflasyonunun 18,95 ile politika faizine gok yakin gerceklesmesi ile enflasyonun (izerinde
bir faiz orani sdylemi igin pek fazla bir hareket alani kalmamis durumdadir. Kasim ve Aralik aylarinda
baz etkisi kaynakll distik enflasyon rakamlarina ulasilacagi ve faiz indirimi hamlesinin de bu tarihlerde
olacadi beklentisi piyasa tarafindan genel kabul gérmis bir unsurdur. Merkez Bankasi metindeki s6zli
yonlendirmesini degistirmemis olmasi Eylil toplantisinda aksiyon alma olasiligini nispeten distirlyor.
Merkez Bankasi elindeki genis veri setinden gelen sonuglar neticesinde kararini uygulayacaktir.

Sekil: TCMB Politika Faiz Oranlar
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PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

«  Merkez Bankasi TUFE'deki Artisi Gegici Goriiyor.
Yiin son ceyredinde Merkez Bankasi'nin faizlerde degisiklige gitme ihtimali
kuvvetleniyor.

+ Eurobond Piyasasina Olan Talep Devam Ediyor.
CDS’lerin 399 seviyelerinden 383 seviyelerine diismesi eurobond’lara olan talebi ylkseltti.

+ Aciklanan Enflasyon Verisi Sonrasinda Dolar Endeksi Gii¢ Kaybetti.
ABD enflasyon verisinin beklentilerin biraz Gzerinde %5,4 olarak gelmesiyle dolar
endeksinde geri gekilme yasandi.

. ABD Borsalari Rekor Kirmaya Devam Ediyor.
S&P500 47. Kez gunlik kapanis rekoru kirdi.

. Emtia Fiyatlari Hafta Genelinde Karisik Bir Seyir izledi.
Delta varyanti endiselerinin tekrar gindeme gelmesiyle petrol fiyatlari disti.
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Merkez Bankasi TUFE'deki Artisi Gegici Goriiyor

Merkez Bankasi’nin faizlerde degisiklik yapmamis olmasinin yanisira yilin son ceyredinde Merkez
Bankasinin faizlerde degisiklige gitme ihtimali kuvvetleniyor.

TL cinsi varliklar arasinda bulunan yatinm fonlari her vade beklentisine uygun olarak Agik Yatirim
araciligiyla yatinmcilar tarafindan tercih edilmektedir. Para piyasasi fonlari ve kisa vadeli borglanma
araclari fonlari kisa vadede yatirim yapmak isteyen yatirimcilar igin uygun olurken, 6zel sektér borglanma
araglari fonlari ile TL cinsi fon sepeti fonlari daha orta ve uzun vadede yatirim yapmak isteyen yatirimcilar
icin sifir stopaj avantajiyla 6n plana gikmaktadir.

Eurobond Piyasasina Olan Talep Devam Ediyor

Hafta basinda Tirkiye 5 yillik CDS primi 399/400°l seviyelerde seyretmesi Hazine eurobond’larinda satis
baskis yaratmisti. Persembe giinii yurtiginde piyasa beklentisi dogrultusunda gelen faiz karari sonrasi
Turkiye'nin 5 Yillik CDS priminin 386 seviyelerine kadar gerilemesiyle birlikte hazine eurobond’larina alim
geldi ve kayiplarinin bir miktarini telafi etti. Banka eurobondlari ise alicili seyrini sirdiirmektedir.

Eurobond tarafinda diisen fiyatlar degerlendirmek isteyen yatinmcilar portféylerini hazine veya banka
eurobond’larina yatirm yaparak veya direkt bu eurobond’lari iceren yatirim fonlarina yatirim yaparak
cesitlendirebilirler.

Agiklanan Enflasyon Verisi Sonrasinda Dolar Endeksi Gii¢ Kaybetti

Gectigimiz hafta Persembe giinii ABD'de agiklanan enflasyon verisi dncesinde son 4 ayin zirvesini goren
dolar endeksi, beklentilerin bir miktar (izerinde gelen enflasyon verisi sonrasinda gevseyerek 92,500
seviyelerini gérdu. EUR/USD paritesi enflasyon verisi 6ncesinde dolar endeksinde yasanan yiikselisle
1,17 sinirina kadar gerilemisti. Beklentilerin Gzerinde gelen verinin ardindan parite tekrar giglenerek
1,1780 diizeyine kadar yikseldi. Haftaya 1,38 seviyelerinden baslayan GBP/USD paritesi ise dolardaki
gevsemeyle birlikte 1,3940’a yiikseldi.

10 yillik ABD Hazine tahvillerinin getirisi enflasyon verisi 6ncesi hizli bir yiikselis kaydederek %1,378
diizeyine kadar cikti ancak beklentilerin altinda gelen aylik cekirdek TUFE verisinin de etkisiyle tahvil
getirileri kazanglarinin gogunu geri vererek 1,2550 seviyelerine geriledi. Haftaya 8,60 seviyelerinde
baslayan Dolar/TL, yurtdisinda dolar endeksinin zayif seyretmesi yurticinde ise TCMB'nin politika faizini
degistirmeyerek sikilasmaya devam edecek olmasi kurun 8,50 seviyelerine geri ¢ekilmesine neden
oldu.

Turev islemlerle verimliliklerini artirmak isteyen yatirimcilar paritelerde opsiyon ve DCD islemleri
yapabilecekleri gibi, Piyasalarda parite oynakliklarindan kendilerini korumak isteyen yatirnmcilar,
tezgahiistii tiirev piyasalarda opsiyon ve VIOP'da beklentilerine gdre alim-satim ydniinde pozisyon
alabilirler.
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ABD Borsalari Rekor Kirmaya Devam Ediyor

Bir onceki hafta agiklanan tarimdisi istihdam verisinin verdigi biylk coskuya 2. Ceyrek bilanco
sonuclarinin eklenmesi Amerikan borsalarinin yiikselise devam etmesini sagladi. Hafta iginde
aciklanan TUFE ve UFE verilerinin beklentiler cercevesinde gelmesi ve bir siirpriz olmamasi
piyasalarca olumlu karsilandi. Delta varyant endiselerinin geri planda kalmasi da yUkselisi
destekleyen bir diger faktordi. S&P500 bu yilin basindan beri 47. kez giinlik en yliksek kapanis
yapmasi ve klgclik adimlarla da olsa yikselisini stirdirmesi yatinmci ilgisini canli tutuyor.
Haftallk bazda S&P500 +%0,71, Dow Jones +%0,87 artarken ve Nasdaq -%0,09 geriledi.
Avrupa‘da da FTSE 100 +%1,01, DAX +%1,37 oraninda arttilar.

BIST 100 +%0,90 oraninda artarak haftayi 1.447,64 puandan kapatti. Hafta icinde Merkez
Bankasi faiz karari dncesi olasi bir faiz indirimi kaygisiyla Carsamba glnu sert bir satis yiyen
borsa bu kaygilarin bos ¢ikmasiyla hizla toparlandi ve 2 ay 6nceki seviyesini yakaladi. Bilango
ve sektor bazli hareketlerin 6nlimizdeki hafta da devam etmesini beklemekteyiz.

Genel olarak yatay seyreden borsalarda ylkselis trendinin devam edecegini disiinen
yatinmcilar igerisinde yabanci hisse senetler bulunan ve TEFAS'ta islem goéren cesitli
temalardaki fonlara yatirim yapabilirler.

Emtia Fiyatlari Hafta Genelinde Karisik Bir Seyir izledi

Haftaya 70,25 seviyelerinden baslayan.br.en; p;etrol, dinyanin en blylk petrol tiketicisi
ABD’nin, ekonomilerin kovid-19 kisitlamalarini hafifletmesiyle birlikte, blyik treticilere tretimi
artirmalari igin yaptigi ¢agrinin ardindan %0,20'lik yiikselisle 71,60 seviyelerini gérdd.
Sonrasinda Uluslararasi Enerji Ajansi'nin aylik piyasa raporunun delta varyanti endislerini teyit
etmesiyle birlikte iki glnliik kazanglarini silerek tekrardan diislise gegen petrol haftayl 70
dolarin altinda kapatti. Petroldeki disiisii degerlendirmek isteyen yatirimcilar igerisinde petrol
ve petrol tirevlerinin yer aldigi yatinm fonlarina yatinim yaparak portfoylerini
gesitlendirebilirler.
Altin, 6nceki hafta beklenenden guglu gelen ABD tarim digi istihdam verisi sonrasinda sert bir
gerileme kaydederken haftay disusle kapatti. Dolarin kiiresel anlamda gliclenmesiyle diisls
. ) baskisinda olan ons altin, ABD enflasyon verilerinin beklentilere paralel gelmesiyle bir miktar
",o'. foasaats toparladi. Haftaya 1.744 seviyesinden baslayan ons altin %1’e yakin deder kazanarak 1.779

‘ seviyelerini gordi. Haftaya 23,44 seviyesinden baslayan giimis ons fiyati ise dar bir bantta
hareket ederek 23,31 dolar seviyelerinde seyretti. Tahvil faizlerinde ylkselis beklentisi
1YL olmayan ayni zamanda dederli metallerdeki disusleri alim firsati olarak goren yatirnimcilar
T T portféylerine altin ve giimis bulunan yatirim fonlarini dahil edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu degildir.





