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HAFTANIN GELISMESI!

SON IKi HAFTADA BORSA ISTANBUL, GELISMEKTE OLAN ULKE
BORSALARINDAN POZITIF AYRISTI

Ozellikle bayram tatili sonrasi 2 haftalik siirecte MSCI Tiirkiye ETF endeksi, MSCI Gelismekte Olan
Ulkeler (GOU) endeksinden daha iyi bir performans gdstererek pozitif ayristi. Son 1 ayi baz alarak bu
iki endeksi kiyasladigimizda MSCI Tiirkiye endeksi %4,39 getiri saglarken, MSCI GOU endeksi %3,62
zarar ettirdi. MSCI Ttrkiye ETF'sinden gegtigimiz hafta 5,6 milyon dolarlik gikis gerceklesti.
Finansal piyasalarin gelisimini gosteren ve ayni zamanda bir 6ncli gosterge olma 6zelligi tasiyan Morgan
Stanley Capital International (MSCI) endekslerinin arka planinda oldukca uzun makroekonomik ve
finansal arastirma modelleri bulunmakta ve finansal piyasa yatirimcilar igin farkl Ulkelerin yatirm
firsatlarini degerlendirme, portfoy cesitlendirme, riskin dagitiimasina yiiksek katki saglamaktadir. MSCI
endeksleri bolgesel ve segilmis Ulkeler temelli olarak borsa performans analizlerinin yapilabilmesi ve
yatinmcilarin veya fonlarin ilgilendikleri pazarlardaki borsalarin performanslarini takip etmelerini
saglamaktadir. MSCI endekslerinin en 6énemlilerinden birisi MSCI Gelismekte Olan Ulkeler (GOU)
endeksidir. Daha cok performans karsilastirmalarinda bir olgite ihtiyag duyuldugundan bu tarz
endeksler piyasalarda oldukga prestijli bulunup kullaniimaktadir.
MSCI Tirkiye ve MSCI GOU endekslerinde 2020 Adustos-Ekim ddneminde birbirine paralel hareket
gorilurken, MSCI Turkiye endeksi 2020 Ekim sonundan 2020 Kasim ortasina kadar miktar gerilese de
Kasim ortasinda hizla toparlanmis ve Mart ortasina kadar %20 kadar fark yaratarak pozitif ayrismisti.
Son 1 yillik getirileri baz alarak endeksleri kiyasladigimizda, MSCI Tirkiye Endeksi %12,37 getiri
saglarken, MSCI GOU endeksi %15,81 getiri ile daha iyi bir performans gésterirken 19 Mart tarihinden
bu gline dek %17,5 kadar negatif performans gdstermistir.

Grafik: MSCI Tiirkiye - MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi Karsilagtirmasi
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PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

Tiirkiye Varhklari Diinya Piyasalarindan Pozitif Ayrismaya Devam Ediyor.
Stopaj avantajlyla birlikte TL cinsi varliklarin cazibesi sirlyor.

CDS’lerin 383-390 Bandinda Hareket Etmesiyle, Eurobondlar Dalgali Bir Seyir izledi.
Hafta genelinde eurobond’larda dalgali bir seyir yasandi.

Dolar Endeksi, Tarim Digi istihdam Verisinden Giig Bularak Haftanin En Yiiksek Seviyelerinde.
Veri 6ncesi 92,24 seviyelerinde seyreden dolar endeksi, diger para birimlerine karsi deger
kazandi.

Kiiresel Piyasalarda Bilanco Hareketleri Yeni Rekorlari Beraberinde Getiriyor.

Hafta genelinde kiresel borsalar diisiik performans sergilese de bilango hareketlerinin etkisiyle borsalar
ylkselisle kapandi.

Beklentilerden iyi Gelen ABD Tarim Disi istihdam Verisiyle Altin, Giimiis ve Petrol Saticili
Tarim disi istihdam verisinin 870 bin olan beklentilerin de lizerinde 943 bin artmasiyla birlikte ons altin
ve glimis geriledi.



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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Tiirkiye Varhklari Diinya Piyasalarindan Pozitif Ayrismaya Devam Ediyor

Oniimiizdeki hafta TCMB'nin PPK toplantisinda parasal sikilasmayi siirdiirmesi beklenirken enflasyonda
disls trendi baslayana kadar sahin durusun korunmasi TL varliklarin cazibesini artiracak ve TL'nin
performansina olumlu yansiyacaktir.

Merkez Bankasi'nin politika faizini sabit tutacagini bekleyen ve stopaj avantajinin da destegiyle yatirim
vadelerini uzatmak isteyen yatirmcilar TEFAS platformunda islem goren orta vadeli borglanma araclari
fonlari ve 6zel sektdér borglanma araclari fonlarini bir alternatif olarak dislndlebilir. Mevduata alternatif
olan sepet fonlar da risk derecelerine gore dedismekte ve orta ve uzun vadeli yatirimcilar igin bakildiginda
getirileri son 1 yilda %22 ile %33 arasinda dedisim gostermistir.

Birikimlerini kisa vadede degerlendirmek isteyen yatirimcilar ise Para Piyasasi ve Kisa vadeli Borglanma
Araglari Fonlarina yatirnm yapabilirler. Borsa Para Piyasasi faizleri hem kisa hem orta vade dislinen
yatinmcilar igin her zaman bir diger alternatiftir.

CDS’lerin 383-390 Bandinda Hareket Etmesiyle, Eurobondlar Dalgali
Bir Seyir izledi.
Kiresel piyasalarda artan risk istahiyla birlikte 5 yillik CDS primleri hafta genelinde 383/390 bandinda
hareket etti. Hazine eurobondlarinda alicili seyir hakim olup bes ve on yil vadeli kiymetler sirasiyla %4.88
ve %6.00 seviyelerinde islem gordi.

Hafta ortalarinda CDS'lerin 388 seviyesine ¢ikmasiyla birlikte eurobond’larda saticili bir seyir gozlendi.
Sirket eurobond’lari, hazine eurobond’larina kiyasla, glgli kalmayi sirdlrdi. Lokal tarafta fonlar ve
sirketler, mevduata alternatif kiymet arayisinda kisa vadeli kiymetleri tercih etmeye devam etti.

Eurobond tarafinda alim firsati kollayan yatinimcilar, diisen fiyatlari degerlendirip portfoylerini Hazine
veya Banka Eurobondlarina yatirm yaparak veya direkt bu eurobondlari iceren yatirim fonlarina yatirm
yaparak cesitlendirebilirler

Dolar Endeksi, Tarim Digi1 istihdam Verisinden Gii¢ Bularak Haftanin En Yiiksek Seviyesinde

Tarim digl istihdam verisi 6ncesi 92,24 seviyelerinde olan dolar endeksi beklenenden iyi gelen tarimdisi
istihdam verisi sonrasinda %0,65’lik yukselisle 92,78 seviyelerine yikseldi. 1,18 diizeyinde seyreden ve
dolardaki gtiglenise bagh diisen EUR/USD paritesi ise veri sonrasi en dislik seviye olan 1.177’lere
kadar geriledi.

Dolardaki ytiikseliste Fed Baskan Yardimcisi Richard Clarida ve ydnetim kurulu Gyesi Christopher Waller
gibi isimlerin sahin aciklamalari da etkili oldu. Clarida ve Waller Fed'in bazilarinin 6ngérdiigiinden daha
erken varlik geri alimlarina baslayabilecedinin sinyalini vermisti. Haftaya 1,39 seviyelerinde baslayan
GBP/USD paritesi hafta genelinde yatay bir seyir izledi.

Yatinmallar, tezgahiisti tiirev piyasalarda opsiyon veya VIOP'da beklentilerine gére alim-satim ydniinde
islem yaparak doviz fiyatlarindaki yiikselis ve disuslerine karsi kendilerini koruyabilirler veya getirilerini
artirabilirler.
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Kiiresel Piyasalarda Bilanco Hareketleri Yeni Rekorlari Beraberinde
Getiriyor

Hafta basinda ABD ISM imalat verisinin beklentilerin altinda 59.5 olarak aciklanmasi biylime
kaygilarini 6n plana cikararak ABD endekslerini baskilasa da hafta ortasindan itibaren
beklenenden iyi gelen bilango haberleriyle kiiresel borsalarda yeni rekorlar kirildi.

Haftayr Dow Jones %0,78, S&P 500 %0,94 ve Nasdaq %1,11 oraninda primli tamamladi.
ingiltere Merkez Bankasi Persembe giinii piyasa beklentisi dogrultusunda karar alarak faiz ve
varlik alim programinda degisiklige gitmedi. Kararin ardindan Sterlin'de gériilen deger kazanci
endeksi baskiladi ve FTSE100 diger Avrupa endekslerinden negatif ayrisarak haftay1 7.122,95
seviyesinden tamamladi.

Mart ayindan beri diisiis trendi icinde yer alan BIST 100 tarafinda disen trendin kirilmasiyla
birlikte ylkseliglerin yasandigi gorilmektedir. Haftaya 1.397 seviyelerinden baslayan endeks
yaklasik %3'liik bir primle bankacilik, enerji, otomotiv ve sanayi hisseleri dnciiligiinde haftayi
1.434,76 seviyesinden kapatt.

Borsa yatirimi yapmak isteyen yatinmcilar TEFAS'ta islem gdéren ve yurtici veya yurtdisi
borsalarin hisse senetlerini iceren gesitli temalardaki yatirim fonlarina yatinm yapabilirler.

Beklentilerden iIyi Gelen ABD Tarim Disi Istihdam Verisiyle Altin,
Giimiis_vei P_et_rol Saticih

Hafta basinda Cin'de imalat PMI verilerinin son 15 ayin en diisiik bliylimesine isaret etmesiyle
uluslararasi piyasalarda petrol fiyatlari izerinde asagi yonlii baski yaratti. Diinyanin en biyiik
petrol tiiketicileri olan ABD ve Cin'de beklenenden zayif gelen veriler, bircok Ulkede gériilen
Kovid-19 vaka sayilarindaki artisin kiresel ekonomik toparlanmayi ve petrol talebindeki
blylmeyi olumsuz etkileyecedine vyonelik endiseleri artirarak fiyatlar Gzerinde baski
olusturmaya devam etti. Haftaya 72,89 seviyelerinde baslayan brent petrol hafta genelinde
71,63- 75,39 bandinda seyretti ve %0,18'lik bir disusle haftayr 71,63 seviyelerinden kapatti.

'.,"- reeaen KUresel capta delta varyantina dair kaygilar artarken, son iki aydir 1.790-1.830 dolar bandinda
A hareket eden ons altin, Fed'in varlik alim hizini azaltmaya yilsonuna kadar baslayabilecegine
ve 2022 sonu veya 2023'te faiz artiracagina isaret eden séylemlerin etkisi ile 1.830 dolar
T T seviyelerine kadar ylkselmisti. Cuma glnl aciklanan tarim disi istihdam verisi sonrasinda,
UITITT %2,79 dislsle haftayl Haziran ayi seviyesi olan 1762,95 dolardan tamamladi. Gimds ise
T gectigimiz hafta gordiigi 26,00 seviyesinden gerileyerek 24,32 seviyesinden kapandi.

‘ ‘

Altin, gimis ve petroldeki bu distisl bir firsat olarak dederlendirerek pozisyon almak isteyen
yatinmcilar sifir stopaj avantaji bulunan Altin ve Gimis fonlarini degerlendirebilirler. Petrol
emtia yabanci borsa yatirim fonlar araciligiyla petrol piyasasina yatirm yapmak isteyen
yatinmcilar igin de TEFAS'ta islem goren yatirim fonlari mevcuttur.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu degildir.





