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HAFTANIN GELISMESI!

FED ENFLASYONU DEGIL iSTIHDAMI izLiYOR

Gectigimiz hafta piyasalarin yakindan takip ettigi Amerikan Merkez Bankasi (FED) toplantisi sonrasi
gelen agiklamalar piyasalardaki risk istahini artirdi. FED varlik geri alimlarinda azaltim ile ilgili bir sinyal
vermekten kacinirken, beklentilere paralel olarak politika faizini degistirmeyerek %0-0,25 araliinda
I‘ ' sabit biraktl. Ekonominin varlik alimlarini azaltmak igin konulan istihdam ve fiyat istikrari yontndeki

, hedeflere adim adim ilerledigini belirten Powell, komitenin gelecek toplantilarda bu durumu
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degerlendirecedinin altini gizdi. Kovid-19 kaynakli risklerin devam ettigini, durumdan en olumsuz
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etkilenen sektorlerin henliz tam olarak toparlanamadidini, enflasyonun yiiksek seviyelerinin gegici
oldugu goérusini tekrarladi. Enflasyondaki gegici yiiksek seviyelerin %2 hedefine dogru yavas da olsa
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r yakinsayacagini; buna karsilik issizlik probleminin ciddiyetini korudugunu istihdamdaki iyilesme belirgin
’ bir hal alincaya kadar faiz artirminin gindemde olmadigini belirtti. Piyasalara rekor diizeyde likidite
saglayan FED'in bu agiklamalar sonrasi, Tlrkiye'ninde icinde bulundugu gelismekte olan (lke

varliklarina alim geldi.
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ulasabilirsiniz. \ + 2021 Yilh 3. Enflasyon Raporu Yayimlandi.
//l’llll TL cinsi enstrimanlardaki stopaj avantaji 30 Eylil 2021 tarihine kadar uzatildi.

/m!tl fm/vatirimfonlari . Artan Risk istahl Eurobond’lara Olan Talebi Destekledi.
= ey tirimronian Kuresel risk istahinin artmasi ile disen CDS seviyesi eurobond’lara olan talebi destekledi.

,,III . Dolar Endeksi, Fed Toplantisinin Ardindan, 29 Haziran’dan Beri En Diisiik
Seviyelerinde.
Piyasalarin bekledigi glivercin tondaki agiklamalarin ardindan kiresel piyasalarda

l l:l I l( L:I\ risk istahinin artmasiyla birlikte dolar endeksinde disls gergeklesti.
nstagram’da biz#taki i

. Kiiresel Borsalar Risk istahinin Artmasiyla Beraber Pozitif Seyir izledi.
BIST, dolar endeksindeki zayiflama ve artan risk istahi ile beraber haftayr %3,06 primle

kapatti.
/Youtube tablz f'kl‘exn\ \ +  Ons Altin, Son iki Ayin En Biiyiik Haftalik Kazancina Hazirlaniyor.

Gectigimiz hafta Carsamba glnl Fed toplantisindan cikan mesajlarla ylkselen ons altin,
son iki ayin en iyi haftalik performansini gergeklestirdi.



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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2021 Yih 3. Enflasyon Raporu Yayimlandi

Kiresel ve yurt ici ekonomik gelismeler ve enflasyon goriniimiine dair dederlendirmeleri paylasarak orta
vadeli enflasyon tahminleri ve para politikasi stratejisine iliskin agiklamalarda bulunan Baskan Kavcioglu,
enflasyonla miicadelenin sadece para politikasiyla verilececek bir miicadele olmadigini belirterek yeni
swap anlasmalari icin gérisilen ilkeler oldugunu sdyledi. Raporun satirbaslari su sekilde: Iktisadi faaliyet
2021 yilinin ilk geyredinde salginin sinirlayici etkilerine ragmen giiciinii korumus, toplam talep kosullari
uzun dénem egiliminin iizerinde bir seyir izlemistir. ikinci ceyrege iliskin aciklanan veriler, iktisadi
faaliyetin glicli seyrettigine isaret etmektedir. Enflasyon lizerinde kisa vadede, basta ithalat fiyatlari ve
yonetilen/yonlendirilen fiyatlar olmak (izere arz ve talep yonli gesitli unsurlarin etkili olabilecegi
ongorilmekle birlikte, mevcut para politikasi durusunun bu etkinin ana egilime yansimasini
engelleyebilecek sikilikta oldugu degerlendirilmektedir. TCMB, Temmuz ay! toplantisinda ithalat fiyatlari
ve yonetilen/ydnlendirilen fiyatlardaki artislarin yani sira, talep kosullari, bazi sektérlerdeki arz kisitlari
ve aciimanin etkisiyle yaz aylarinda enflasyonda oynaklik goriilebilecegine dikkat cekerek mevcut siki
durusunu korumustur.

TL cinsi enstrimanlardaki stopaj avantaji 30 Eylul 2021 tarihine kadar uzatilirken, mevduat ve menkul
kiymet faizlerinin seviyesi TL yatinmcilari igin cazibesini koruyor. Sifir stopaj nedeniyle mevduatin
tizerinde getiri saglamasi miimkiin. Yatirimlarini orta ve uzun vadede dederlendirmek isteyenler igin ise
TEFAS'te islem géren ve Agik Yatirim araciligiyla ulasilabilecek sepet fonlar Orta ve Uzun vadeli borglanma
araclari fonlarina 30 Eyll tarihine kadar yapilan yatirimlarda sifir stopaj avantaji bulunmaktadir.

Artan Risk Istahi Eurobond’lara Olan Talebi Destekledi

Carsamba glinkii Fed toplantisinin ardindan risk istahinin kuvvetli oldugu hafta genelinde ABD 10 yillik
tahvillerinde saticili seyir hakim oldu. Ikinci geyrek bilyiime rakamlari ve issizlik bagvurulari verisi ile on
yilik tahviller %1.23 seviyelerine kadar geriledi. Temmuz ayi boyunca giiglii performans sergileyen TL'nin
de destegiyle, Tiirk eurotahvilleri olumlu islem gérmeyi siirdirirken, Glke risk primi 380-390 bandinda
kalmaya devam etti. Artan risk istahi beraberinde eurobond’lara olan talebi artirdi. Tlrk hazine
eurobond’larinda ise kurdaki harekete paralel olarak alimlar hakimdi. Aimlar daha cok kisa ve orta
vadelerde yogunlasti. Bes ve on yil vadede getiriler sirasiyla 4,95% ve 6,10% seviyelerinde olurken, uzun
taraf 6,85% getiri ile islem gorda.

Déviz getirilerini sabit getirili enstriimanlarla artirmak isteyen yatirimcilar TC ve/veya bankalarin déviz
cinsi eurobonlarina yatirim yapabilriler. Tefasta islem goren TL ve/veya ddviz cini eurobond fonlari da bir
baska secenek olarak dusindlebilir.

Dolar Endeksi, Fed Toplantisinin Ardindan 29 Haziran’dan Beri En Diisiik Seviyelerinde

Haziran ayindaki FOMC toplantisinda varlik alimlarini tartismaya agan komite, temmuz ayi

toplantisinda varlik alimlarina devam ederken verilere gore azaltimin konusulacagini belirtti. Piyasalarin
bekledigi glivercin tondaki agiklamalarin ardindan kiiresel piyasalarda risk istahi artti, dolar endeksi
dislse gegti. ABD Dolar Endeksi, hafta genelinde 92,0 seviyesi altina gerileyerek 29 Haziran sonrasi en
diistik seviyeyi gérdl. EUR/USD paritesi toplanti dncesi 1,18 seviyelerindeyken haftayr 1,19
seviyesinden kapatti.

Haftaya 1,38 seviyelerinden baslayan GBP/USD kuru ise haftayi 1,40 seviyelerinden kapatti. Dolardaki
kiresel deder kaybinin bir diizeltme oldugu ve orta vadede USD’nin devam edecedini diisiinen
yatinmcilara alim firsati yaratabilir. Merkez Bankasi Gglincii enflasyon raporunda enflasyon hedefini
12,2'den 14,1'e yiikseltmesi ayni zamanda siki durusun korunacagina dair yapilan aciklamlar ve dolar
endeksinin gelismekte olan ilke para birimlerine karsi deger kaybetmesinden destek bulup haftaya
8,60 seviyelerinden baslayan Dolar/TL haftayi 8,4255 seviyelerinden kapatti. Paritelerdeki oynaklik
opsiyon primlerindeki verimliligi artirmaktadir. Agik Yatirim’da DCD islemleri ile déviz veya TL
mevduatlarin getirisini artirmak mimkdan.
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Kiiresel Borsalar Risk istahinin Artmasiyla Beraber Pozitif Seyir Izledi

Asilamadaki ilerleme ile ekonomi kosullarinda ve istihdam piyasasindaki giiclenmenin devam
edildigini belirten Fed toplantisinda aralik ayindan bu yana varlik alim programina ayni hizda
devam edilecedine dair agiklamalar ABD borsalarina alim getirdi.

ABD biiyiime verisinin beklentinin altinda kalmasina ragmen tiiketim tarafinin beklentiden
fazla artis gostermesi kiiresel piyasalara moral verdi. Endustriyeller %1 primlenirken, enerjide
de yukselis %0.6 seviyesinde gergeklesti. Diger sektorler saticili kapanis yaparken %0.75
kayipla temel tiiketim en kéti performans gosteren sektér oldu. Dow Jones endeksinde enerji,
ham madde ve finans sektérleri %1'in Gzerinde primlerle endeksi yukari tasidi. Saglik ve
telekom sektorleri hafif ekside kapanis yapti. Dow Jones 34.935,48, S&P 500 endeksi 4.395,27
ve Nasdaq 14.672,68 puandan haftayi sonlandirdi.

Haftaya 1.350 seviyelerinden baslayan BIST 100 Endeksi hafta genelinde Merkez Bankasi’nin

verdigi pozitif sinyallerle %3,06 primlenerek gelismekte olan piyasalar icerisinde en iyi
performans gdsteren piyasalar arasinda yer aldi. MSCI Turkiye %0,8 artisla gelismekte olan
piyasalari yenmeye devam etti. Ekonominin agilmasina duyarli demir-gelik, havacilik, enerji,
otomotiv, holding hisseleri gligli bir seyir izledi. Kiresel piyasalarda tesvik paketlerinin
artmasiyla birlikte olumlu mesajlar verilmesi ve Kovid-19 vakalarinda asilama ve dnlemlerin
hiz kazanmasiyla artan risk istahindan faydalanmak isteyen yatirmcilar yerli ve yabanci hisse
senetlerini bulunduran yatirm fonlarina yatinm yaparak portféylerini gesitlendirebilirler.

Ons Altin, Son Iki Ayin En Biiyiik Haftalik Kazancina Hazirlaniyor

Altin, ABD Merkez Bankasi'nin varlik alimlarina devam edecedi seklindeki agiklamalari,
ekonomik destekleri geri cekmeyecedi ve yakin vadede faiz artirmayacadi beklentisiyle iki
aydan fazla slrenin en iyi haftalik performansini kaydetti.

Haziran ayindaki Fed toplantisinin etkisiyle sert diistisler yasayan ve 1.900 dolar seviyelerinden
1.750 dolara kadar geri cekilen ons altin, temmuz ayinda Merkez bankalarinin beklendigi kadar
. ) hizli bir sekilde geniglemeci para politikalarini son vermeyecedi beklentisi ile ylikselise gegti.
Y (Ekdadis Haftaya 1.798 dolar seviyelerinden baslayan ons altin, hafta genelinde %0,66 yakin deger
‘ kazanarak 1.814 dolar seviyesinden tamamladi. Haftaya 25 dolar seviyelerinden baslayan ons
glimis, altina paralel olarak hafta genelinde %0,02'lik sinirli bir artis gergeklestirdi. Altin ve
1YL gumuise yatinm yapmak isteyen yatinmcilar igin sifir stopaj avantaji 30 Eylil 2021 tarihine
T T kadar uzatilan TEFAS'ta islem goren ve Agik Yatirim araciligiyla ulasilabilecek yatirim fonlari én
i plana cikmaktadir.
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Petrol fiyatlari, Delta varyanti endiselerine ragmen, mobilitenin hentiz cok etkilenmemesi ve
ABD’de stoklarin Ocak 2020'den bu yana en diisiik diizeye gerilemesinin etkisiyle haftayi 75
dolar seviyelerinde kapatti. Shell, Total ve Equinor gibi Avrupali Ureticiler hisse geri alim
programlariyla talebin gelecegine glivendiklerinin sinyalini vermektedirler. Kiresel petrol
fiyatlari, diinya genelinde asilamanin yayginlasmasi ve kisitlamalarin biyiik 6l¢lide ortadan
kalkmasiyla 70 dolar zerindeki glgli seyrini koruyor.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirnmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu degildir.





