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VERGI VE FIYAT AYARLAMALARI iLE

ENFLASYON DUSMEZ

HUkUmetin son donemde enflasyon ile savagsma
yolu tuketici sepetinde agirligi yuksek olan bazi
yonetilen/yonlendirilen kalemlerin tzerindeki
vergilerin oranlarinin dasurilmesi seklinde.
Genel TUFE ve 6zel kapsaml TUFE
gostergelerinden “F” endeksine (yonetilen-
yonlendirilen fiyatlar haric TUFE) baktigimizda
gecgen senenin Agustos ayindan beri bu endeksin
genel TUFE’nin Gzerinde seyrettigini gériyoruz.
Bu da devlet tarafindan yonetilen fiyatlarin
Ozellikle enflasyonun altinda tutuldugu anlamina
geliyor. Sagirtici bir durum degil. Ozellikle
akaryakitta esel mobil sisteminin devreye girmesi
bu Grin grubundaki fiyat artislarinin disik
kalmasini saglamakta. En son olarak da motor
hacimlerine gére otomobillerden alinan OTV
oranlarinin degistiriimesi s6z konusu. Boylece
Agustos ayi enflasyon oranlarinda yuzde 0.3-0.4
arasinda bir dusus saglanabilecegdi hesaplaniyor.

Yonetilen/yénlendirilen mallarin fiyat artislarinin
dUsuk tutulmasi zaman zaman yapilan bir
uygulama. Son 10 yila baktigimizda 2011, 2014
ve 2018 yillarinda da benzer uygulamalar
yapildigini géruyoruz. Bu noktada denilebilir ki,
“iste ne guzel, devlet gelirlerinin bir kismindan
feragat ederek enflasyonun kontrolden ¢ikmasini
engelliyor” (Tabii, bugunki yizde 18.95 oranini
“kontrol altinda bir enflasyon” sayarsak!) Ancak,
bu tabi ki maliyetsiz bir midahele degil.
Kacinilmaz olarak butce vergi gelirlerinin bir
kismindan feragat edilmesini gerektiriyor.

Bu noktada butg¢enin gidisatina bakmakta da
fayda var. Bu sene, biraz da sUrpriz bir sekilde,
bitce ilk 5 ayda oldukca iyi bir performans
gésterdi. ilk 5 ay sonunda biitce acigi sadece 7.5
milyar TL oldu. Ancak Haziran ve 6zellikle de
Temmuz ayinda yuksek agik rakamlari gorduk.
Haziranda 25 milyar TL olan aylik acik
Temmuzda 46 milyar TL'ye yaklasti. ilk 7 ay
sonunda kimdulatif agik 78 milyar TL ile bu sene
hedeflenen 245 milyar TL'lik agigin henuz gok
altinda. Ayrica Temmuz agiginin 25 milyar TL
kadar bir kismi bayram nedeniyle o ayki KDV
tahsilatlarinin Agustosta hesaplara girmesinden
kaynaklaniyor. Su noktada finansman acisindan
ciddi bir sorun gérinmemekle birlikte ilerleyen
aylarda aciklarin artmasi devletin borglanma
ihtiyacinin da artmasi anlamina gelecektir. Hal
bdyle iken politika faizlerini dugirmek ister
istemez verim egrisinin de tekrar kafasini
kaldirmasina sebep olacaktir.

Vergi duzenlemeleriyle 12 aylik manset
enflasyonun gerileyecedi beklentisine giren
piyasalar bence 2 konuda yaniliyor. Oncelikle

kurlarda az buguk stabilizasyon saglansa bile,
gerek pandemi kisitlamalarinin 6zellikle hizmet
sektoru gelirlerine agir darbe vurmusg olmasi,
gerekse de yi-UFE’den de takip ettigimiz gibi
artan uretici fiyatlarinin hentz nihai tiketim
fiyatlarina yansitilamamig olmasi nedeniyle
piyasalardaki enflasyon baskisi igin igin devam
etmekte. Bu da, talebi gérdigu an saticilarin
fiyatlarini (hakli olarak) yukari dogru revize
etmesine sebep olmakta. Enflasyonda dusis
goruluyor bahanesiyle faizlerde erken bir disis
ve kamu bankalarinda erken bir kredi
kampanyasi olmasi durumunda, bu bekletilmis
zamlarin devreye girmesi sasirtici olmayacaktir.

ikinci nokta ise otomobil vergilerinde yapilan
dizenleme ile enflasyonda elde edilecek
aritmetik distsin sadece tek bir mal grubunda
bir ayin enflasyonunu etkileyecek olmasi.
Otomobil fiyatlarinda olusacak indirim mesela
enerji fiyatlarindaki indirim gibi zaman icinde
diger sektorlere yansiyacak bir indirim degil.
Aksine, eger bu donemde bir de tasit kredilerinde
artis yasanirsa, bu durum cari agigi artirarak
doviz kuru tzerinden enflasyon tzerinde yeni bir
baskiya sebep olabilecektir.

Sonug olarak, bu OTV indirimi sonrasinda
sahsen yuzde 17.50 civarinda bekledigim yil
sonu enflasyonu tahminimde bir degisiklik
yapmayi distinmuyorum. Enflasyonda otomobil
OTV oranlari ile elde edilecek sinirli diisiis
sonrasinda yapilacak erken bir faiz indirimi ve
akabinde kredilerde olusabilecek bir ivmelenme
sonucta enflasyonda goriulecek gecici aritmetik
disUsten daha fazla bir artisa bile sebep olabilir.

t.belli@turkishbank.com
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civarinda oldugu sdylenebilir.

Bu ay uzun bayram tatili dolayisiyla vergi
gelirlerini gegen sene ile mukayese etmek ¢ok
dogru degil. Ancak gumruklerin bir sure kapal
olmasina ragmen ithalde alinan KDV gene de
%37.5 artmis. Bu ay dahilde alinan KDV'deki
gercek artis ise tabloda goértlen %40’in ¢ok daha
Uzerinde olacaktir.

Petrol ve dogalgaz OTV’si ise uygulanan esel
mobil sistemi nedeniyle tum aylarda dugus
icerisinde. Eger bu uygulama yapilmamig olsaydi
ilk 7 ayda bu kalemden 64 milyar TL vergi geliri
elde edilecekti. Bu sene elde edilen gelir ise 24
milyar TL. Kayip yaklasik olarak 40 milyar TL.

1 = MERKEZi YONETIM BUTGESI Artig 2020 Oca-Tem | 2021 Oca-Tem | Artis
Rekor ayllk bUtge aglgl ama... Harcam alar 116,225,366/ 141,079,431 21.4%|  681,087,013) 804,439,751 18.1%)
1-Faiz Harig Harcama 107,769,183 117,441,809 9.0% 601,373,819 689,932,009  14.7%
. . N Personel Giderleri 25,771,294 30,672,537 19.0%| 171,715.886|  201,152,820|  17.1%
L4 Gecen aykl 25 mllyar TL butge Sosyal Gilv.Kur. Devlet Primi 4,085,083 4,822,207 18.6%|  28,326320]  32,971,230|  16.4%
= ; Mal ve Hizmet Alimiari 6,292,723  7.493,748 19.1%|  41,880,336| 47,284,495  12.9%
agl,glndan sonra bu ay a(}lk 46 mllyar Cari Transferler 58,865,107| 58,358,813 0.9%| 207,994,204 337,560,031  13.3%
TL'ye flrlam|§. durumda. Ancak Sermaye Giderleri 7.816,591| 12,561,938 60.7%|  40458521| 47,312,789  16.9%
< Sermaye Transferleri 2248004 1,544,856 -31.3% 4,534,445 5734135  26.5%
harcamalar tarafina baktlglleda_ Borg Verme 2,710,381 1,987,620 26.7%|  16,464,107| 17,916,500 8.8%
aslinda bu ay harcamalarin %21 ile 2-Faiz Harcamalari 8,456,183 23,637,622 179.5% 79,713,194 114,507,742|  43.6%
; < Gelirler 86,529,134| 95,275,344 10.1%| 541,940,399 726,096,152  34.0%
e_r_lfl_gsyona ya.kln SeVIyelerde OIduQunu 1-Genel Biitge Gelirleri 84,605,790 92,908,822 0.8% 525,647,145 705778120  34.3%
goruyoruz. FaIZ-dI§I harcamalara Vergi Gelirleri 76,013,824 84,747,326 11.5%| 411,961,964 581,687,466  41.2%
< : 0 ) Tesebbiis ve Milkiyet Gelirleri 1,215,003| 1,503,054 23.7%| 53,539,840 46,753,267 -12.7%
Ealktlgltl méZda Ise art|§ orani A)1 0 un Alinan Bagis ve Yardmiar ile Ozel Gelirler 1,214,712 1,037,344 -14.6% 7,531,922 9,473,839 25.8%
e altinda. Faizler, Paylar ve Cezalar 5,127,584 5,266,415 2.7% 47,663,255 63,243,974|  32.7%
Sermaye Gelirleri 931,279 247,876 73.4% 4,255,650 3,878,542  -8.9%
P . .. Alacaklardan Tahsilat 103,388 106,807 3.3% 694,514 741,032 6.7%
Dengeyi bozan son donemlerde 2-Ozel Biitgeli idarelerin 6z Gelirleri 1,483,942 1,864,589 25.7%| 11,030,898  14,237,757|  20.1%
gittik(;e artan faiz hadleri nedeniy|e 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 439,402 501,933 14.2% 5,262,356 6,080,275 15.5%)
hizl faiz h | | B Biitce Dengesi -29,696,232|  -45,804,087 54.2% -139,146,614  -78,343,599  -43.7%
1zla artan faiz harcamalari olmus. Bu Faiz Digi Denge -21,240,049| 22,166,465 4.4%|  -59,433,420] 36,164,143 -160.8%
ay 24 milyara yakin bir faiz
harcamas| S('_")Z konusu_ Tab| bu SECILMIS VERGILER oca sub mar nis may haz tem
. . .. . Gelir Vergisi 2.5% 20.0% 88.0% 35.8% 69.2% 51.6% 14.0%
ay 55 mllyar glbl QOk yUksek bir Kjrllzm::g\lls;rgisi 8.7% 44.5% 166.6% 213.6% 29.3% -14.8% 92.3%
borg servisi de s6z konusu idi. Dahilde Alinan KDV 35.6% 51.6% -196.1% 55% 633.2% 344.9% 39.6%
< Petrol ve Dogalgaz -4.9% -16.1% -36.2% -32.9% -51.8% -35.3% -58.3%
Ar_lcak bundan bagImSIZ olarak Motorlu Tagtlar 285.0% 99.3% 242.5% 274.9% 197.3% 111.5% 7.1%
p Dayanikli Tik. Mallari 76.5% 99.3% 90.5% 113.2% 73.0% -38.1% -9.6%
harcamalarin igindeki payinin BSMV -1.3% 3.9% 26.9% 41.6% 36.5% 33.8% 38.3%
. . o . Giimrilk Vergileri 38.1% 27.3% 53.2% 113.4% 76.8% -16.3% 2.2%
hizl bir gekilde arttigina sahit ithalde Alinan KDV 43.1% 52.6% 120.7% 146.8% 122.5% 25.4% 37.5%
ini Damga Vergisi 16.1% 23.0% 65.7% 59.7% 54.7% 35.1% 15.8%
oluyoruz. Gecgen senenin ilk 7
. Harglar -22.0% 40.7% 56.3% 257.3% 108.4% 11.1% -23.8%
ayinda faiz harcamalarinin
toplama orani %11.7 iken bu sene bu oran %14.
HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
® Bu ay acig! patlatan bitce gelirlerin_deki dusltk Milyar 1) Ajustos 2021 | Eyiil 2021() | Ekim2021()
artis oldu. Ancak bunun ana sebebi bu ay uzun  [semee 5 o 1
bir bayram tatilinin Temmuz sonlarina denk 1o Bors Senvis 102 h =3
gelmesi. (Gegen sene tatil Agustos ayindaydi.) Faiz 85 82 83
% . . . N Dis Borg Servisi 5,6 5.5 48
Ozellikle bu ayki KDV tahsilatlarinin Agustosa Anapara 13 13 04
kaymis olmasi bu ayki vergi gelirlerini gok faz s s e
disurdu. Nitekim Hazinenin MB’deki hesabina Borclanma Dist Kaynaklar 05 25 53
o 9 . Borglanma 16,0 45,0 53,4
baktigimizda bu hesabin Agustosun ilk Dis Borclanma 00 00 00
gunlerinde 20-25 milyar arttigini, yani Temmuz ic Borglanma , 16,0 45,0 53.4
. lirlerinin hesan intikal ettidini aérivor Piyasadan Ihale Yoluyla Ic Borglanma 13.7 40,9 48,5
vergl gelirierinin € p nu yllgl g _uy uz. Dogrudan Satisiar 1.0 23 1.3
Temmuz gergek agiginin 45 degil, 25 milyar TL Kamuya Satislar 13 18 26

@ Agustosta rahat olan Hazine finansmaninin Eyll
ve Ekimde daha yukli oldugu goérultyor. Her ne
kadar ekonomik aktivitenin canli devam etmesi
vergi gelirlerini de (ve de enflasyonu!) yuksek
tutacaksa da 6nimuzdeki aylarda bitc¢enin
harcamalar tarafinda da artis gorilmesi sasirtic

olmayacaktir.
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Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret

12 aylik cari agik geriliyor

Temmuz Ocak-Temmuz

Dig Ticaret 2021 Degisim 2020 2021 Degisim

® Haziranda ithalatin oldukga tizerinde artan : (%) (%)
ihracat (%48 VS %38) Temmuzda ithlatln !hracat 14.144| 15.617 10,42 85.069] 115.155 35,37
Ithalat 17.150| 19.868 15,84 111.734] 141.109 26,29

gerisinde kald. ithalat %16 artarken ihracat

.. ) o Dis Ticaret Hacmi 31.294| 35.484 13,39 | 196.803| 256.264 30,21
artisl %1_0 oldu. qulece dis ticaret agigi %41 Dis Ticaret Dengesi 3.007| -4251 41,37| -26.665] -25.954] 2,67
artarken ihracatin |’g_halat| karsilama orani da ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 825 786 761 816
%78.6’ya geriledi. Onimuzdeki aylarda bu  _
trendi iyi takip etmek gerekiyor. IHRACAT 1-31 TEMMgfgi§im
. . SEKTORLER 2020 2021 ('21/'20) | Pay(20) (%)
@® Sektorlere baktigimizda bu ay hal, L TARIMYi 1,954,111 2,033,337 41 124
H H - Il. SANA 11,458,328 12,673,328 10.6 77.2
Otom_Ot'V ve gemi \_/_e yatdiginda tum A. TARIMA DAYALI iSLENMI$ URUNLER 1,031,616 1,085,426 52 6.6
sektorlerde artis s6z konusu. Gemi ve yat ToksiL o Hammaddlo 855108 125,445 107 44
e PR eri ve Deri Mamulleri s X X A
sektorl genelde tek kalemde biyuk Hall 248,774 214,571 -13.7 13
XA ; ; B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1,579,570 1,918,975 21.5 11.7
rakamlardan O|U§tUgU |Q|n ayllk Seylrlerl son Kimyevi Maddezlerve Mamulleri _ 1,579,570 1,918,975 21.5 11.7
derece oynak o|ab|||yor. Otomotivdeki C. SANAYi MAMULLERI 8,847,143 9,668,927 9.3 58.9
gerllemeyl |Se taklp etmek gereklr Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,804,536 1,698,057 -5.9 10.3
. Otomotiv Endiistrisi 2,199,837 1,995,584 9.3 12.2
Geomic\‘/e Yat e 141,333 76,575 -45.8 05
. . . . .. ektrik Elektroni 984,829 1,004,129 2.0 6.1
® Demir ve gelik sektorleri ise ylksek oranli Hikine v Aksomia 665,733 697,920 48 43
artiglarini srdirmekteler. Dig ticaret hacmi [ 2emne pemros tewler Lo 20T T =L
artmaya devam ediyor. Haziranda da Gimento Cam Seram e Toprok Uriner S5 356250 L2 2
ihracat %48 artarken, ithalat artisI %38 Savwnma v Haacii Sanayii 139.475 231066 65.7 14
oldu. Béylece senenin ilk yarisinda toplam Difer St Lot T or T o1
d|§ t|Caret hacm| de gegen Seneye gore . MA[.).EN(EILI!( 372,490 477,787 28.3 2.9
o . . Madencilik Umnlen"l 372,490 477,787 28.3 2.9
%33 artisla 220 mllyar dolari gegcti. TOPLAM(TiMY) 13,784,929 15,184,452 10.2 92,5
® Haziranda cari agik 1.1 milyar dolar oldu. s A
. . . 2 i 105
Bdylece 12 aylik cari agik da 30 milyar
dolarin altina, 29.7 milyar dolara geriledi. 3 5
Her ne kadar Temmuzda oldugu gibi kalan E =
aylarda dis ticaret agiginda artis olsa da, &
turizm gelirlerindeki goreceli toparlanma ile :
birlikte, cari agik ¢ok fazla artmayabilir. 202
Ancak, simdiden delta varyanti nedeniyle = Miktar endeksi  ——Birim deger endeksi
turizm gelirlerinin beklen’qlerin a_Itlnda . N devam ediyor. Son haftadaki gerilemeye
kalacagi da ortada. Bu sgre__gtg ithalat ivmesinin ragmen Nisan sonundaki en diisiik
hizlanarak devam etmesi doviz dengesini seviyesinden 20 milyar dolar kadar yiikselerek
bozabilir. 107 milyar dolara gikmis vaziyette.
® Merkez Bankasi rezervleri biraz da yapilan
swap anlasmalarinin etkisiyle yukselmeye
MB DOV|Z REZERVLERi milyon $ OD RD
120,000 000
000
000
100,000 (0[0]0]
000
000
000
000 — - —
(00]0)
000
000
000
000
.
000 = FINANS HESABI
000 = CARI ISLEMLER




2. ceyrekte uretim artisi %41!

® 2021 yili Haziran ayinda madencilik ve
tasocakciligi sektori endeksi bir dnceki yilin ayni
ayina gore %24,3, imalat sanayi sektori endeksi
%24,8 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektori endeksi %13,9 artti.

2. Ceyrekteki toplam Uretim artigi da belli oldu.
Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi
2021 yili ikinci ceyreginde bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore %41,1 artti. Bir dnceki ¢ceyrege
gbre mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
sanayi Uretimi ise %1,6 artti.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

e=—=Toplam

e Tiiketim Mallari
= Ara Mallari
=Y atirim Mallari

@® Bu rakamlar ¢ok buyuk bir baz etkisi sayesinde 2.

Ceyrek milli hasila bayime oraninin da rekor
seviyelerde gelecegini gostermekte. %25’lik bir
bdylme orani bile mimkun gbézukuyor.

Kapasite kullanim oranlarindaki artis Temuzda
da devam etmekte. Ara mallari KKO’su 80
sinirina gelirken, son aylarda tuketim mallari

Elektrik, Gaz ve Su
Tasit Araglan

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Egyasi

Tekstil urunleri imalati
Gida Uriinleri

Imalat Sanayi
Madencilik

Toplam Sanayi

-10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

gosterdi. Yeni sipariglerdeki artis ve
kisitlamalarin kaldiriimasi, firmalarin Gretim
hacimlerini Ust Uste ikinci ay genigletebilmesini
sagladi. Ancak girdi maliyetleri enflasyonu da Ust
Uste UGglncl ay artisg gosterdi ve ylksek dizeyde
kaydedildi. Anket katilimcilari girdi fiyatlarindaki
yukselisi Turk lirasindaki deger kaybina ve ham
madde maliyetlerindeki artisa bagladi.

MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO

KKO’sunda da hizl bir ¢ikis

gorilmekte. 1300

PMI anket verilerine gore,

Turkiye'deki COVID-19
kisitlamalarinin gevsetilmesi,
Temmuz’da imalat sektoriinin
talep ve retimini olumlu etkiledi.
Uretim ve yeni sipariglerde
biyldmenin guglendigi

belirtilirken istihdam ve satin

alma faaliyetlerinde de artiglar

hizlandi. Haziran’da 51,3 olarak
Olcilen manset PMI endeksi

Temmuz’'da 54,0’e yukseldi.
Uluslararasi talebin
glUclenmesiyle yeni ihracat
siparigleri toplam yeni
siparislerden de hizh artig

Ocak 20
Subat 20
Mart 20

Ekonomik
gliven
endeksi

Nisan 20

—T[]ketici

Mayis 20
Haziran 20
emmuz 20
Agustos 20
Eylul 20

-=Reel kesim
glven
endeksi

gliven
endeksi

Ekim 20
Kasim 20
Aralik 20

e Hizmet
sektori
gliven
endeksi

Ocak 21

Subat 21
Mart 21

Perakende
tic.sek.
gliven
endeksi

Nisan 21
Mayis 21
Haziran 21

insaat
sektori
gliven
endeksi

Temmuz 21




Sene sonu 17’nin alti gok zor

-#-TREND

Temmuzda TUFE %1.80, Yi-UFE ise %2.46 artti. e
Boylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %18.95, Yi- 2021
UFE'de ise %44.92 oldu. Bu ay enflasyona en
cok etkiyi 9%00.77 ile konut ve %0.73 ile gida

yapti.

Yi-UFE kurlardaki stabilite ile birlikte bu ay
%4’lerden %2.5’e geriledi. Ancak TUFE ile yi-
UFE arasindaki 25 puanlik makas devam
etmekte.

Normal sartlarda manset enflasyonun AJustos ve
Eylulde bir miktar daha yukselip Ekim ve Kasim
aylarinda da gerilemesi beklenir. Ancak gene de
sene sonunda %17’nin altina gerilemesi
beklenmemeli.

Faizler
veriler kredilerde hafif de olsa bir ivmelenme
. .. . L. oldugunu gosteriyor. Otomotive getirilen OTV
Faizler degigmedi ama MB gidigata indirimleri de kredilerle birlikte ithalati da bir
yonelik iyimser miktar artiracaktir. Sonug olarak MB'nin biraz

fazla iyimser kaldigi sdylenebilir.

Grafikten de goéruldugu gibi tim
piyasa faizleri 4 aydan beri stabil

sayilabilir. Sadece tahvil 24.00
faizlerinde %18'den 19’a bir

hareket oldugu goruluyor. 22.00
Merkez Bankasi Agustosta da 20.00

politika faizini sabit tuttu. Ancak
karar metninde yurticindeki iktisadi | 1500
faaliyetin 3. Ceyrekte de gugl

seyrettiginin vurgulamasina 16.00
ragmen bunun enflasyon
agisindan bir tehdit olarak 14.00 -

gorulmedigi sonucu ¢ikiyor.
ihracattaki gliclii artis egilimi ve
asillamadaki kuvvetli ivmenin
turizm faaliyetlerini

12.00 4

10.00

canlandlrmas!ylayllln geri S & P & P @ @ & & & &
kalaninda cari islemler hesabinin R U U A IR IR IR MR IR AR AR
fazla vermesi bekleniyor. Ancak > or

ithalatta da artis s6z konusu ve ——iHTIYA¢ ——KONUT ——TiCARi ——MEVDUAT ===FONLAMA ——TAHViL

delta varyantinin etkisiyle turizm
gelirleri beklentilerin altinda kalabilir. Ayrica, son



Parasal GOstergeler

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 13/08/2021 16/07/2021 25/12/2020

Dolasimdaki Para 208,016 228,868 178,960 -9.1% 16.2%
Vadesiz TL Mevduatlar 363,189 394,965 301,691 -8.0% 20.4%
Vadesiz YP Mevduatlar 832,981 820,909 757,035 1.5% 10.0%
M1 " 1,404,186" 1,444,742" 1,237,686 -2.8% 13.5%
Vadeli TL Mevduatlar 1,310,530 1,267,971 1,112,065 3.4% 17.8%
Vadeli YP Mevduatlar 1,148,803 1,151,106 1,025,119 -0.2% 12.1%
M2 " 3,863,519 3,863,819" 3,374,870 00%  145%
Repo 16,969 16,256 20,293 4.4% -16.4%
B Tipi Likit Fonlar 48,175 47,034 27,287 2.4% 76.5%
ihrag Edilen Menkul Degerler 50,424 49,440 47,271 2.0% 6.7%
M3 3,979,087 3,976,550 3,469,721 0.1% 14.7%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 54.2% 54.3% 55.8% -0.1% -2.8%
Toplam TL Krediler 2,512,040 2,495,091 2,352,726 0.7% 6.8%
Bireysel TL Krediler 971,325 949,910 872,720 2.3% 11.3%
Ticari TL Krediler 1,540,715 1,545,181 1,480,006 -0.3% 4.1%

Ekonomik Veriler

Yi-UFE TUFE GSMH ITHALAT IiHRACAT

(%) () (%) (milyon $) (milyon $)

2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800
2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839
2016 9.9 8.5 2.9 198,602 142,606
2017 15.5 11.9 7.4 234,000 157,000
2018 33.6 20.3 2.6 223,082 168,088
2019 7.4 11.8 1.0 203,000 172,000
2020 25.2 14.6 1.8 209,500 160,500
2021 (t) 20.0 17.5 9.0 220,000 180,000

YATIRIMLARIN GETIRILERI

DOLAR EURO BiST MEVDUAT

AGUSTOS 2020 56%  7.1% -4.3% 0.8%
EYLUL 2020 45%  4.1% 6.2% 0.8%
EKIM 2020 8.6%  6.8% -2.9% 0.9%
KASIM 2020 6.4%  -4.0% 15.4% 1.2%
ARALIK 2020 4.6% -2.1% 15.0% 1.3%
OCAK 2021 -1.5%  -2.9% -0.2% 1.4%
SUBAT 2021 0.9%  1.0% -0.1% 1.4%
MART 2021 13.0%  9.2% -5.4% 1.5%
NISAN 2021 -1.1% 1.9% 0.4% 1.5%
MAYIS 2021 3.3%  4.1% 1.6% 1.5%
HAZIRAN 2021 2.1% -0.4% -4.5% 1.5%
TEMMUZ 2021 3.1% -3.1% 2.7% 1.5%
SON 12 AY 21.3% 22.8% 23.6% 16.4%

DOLAR 2016 2017 2018 2019 2020 2020
OCAK 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833 7.3216
SUBAT 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371 7.3841
MART 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596 8.3408
NISAN 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845 8.2459
MAYIS 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260 8.5143
HAZIRAN  2.8900 3.5232 4.6166 5.7654 6.8555 8.6959
TEMMUZ  3.0180 3.5290 4.8938 5.5326 6.9497 8.4290
AGUSTOS 2.9597 3.4472 6.4178 5.8245 7.3393
EYLUL 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539 7.6662
EKIiM 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186 8.3232
KASIM 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507 7.7892
ARALIK 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507 7.4327
EURO 2016 2017 2018 2019 2020 2020
OCAK 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983 8.8718
SUBAT 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716 8.9581
MART 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302 7.2107 9.7864|
NISAN 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851 7.5963 9.9724
MAYIS 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907 10.3816
HAZIRAN  3.2135 4.0198 5.3406 6.5625 7.6858 10.3435
TEMMUZ  3.3506 4.1399 5.7137 6.1684 8.1628 10.0264
AGUSTOS 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523 8.7441
EYLUL 3.3608 4.2099 6.9631 6.1783 9.0999
EKIM 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830 9.7160
KASIM 3.6430 4.6747 5.8843 6.3289 9.3306
ARALIK 3.7176 4.5237 6.0354 6.6741 9.1329
BIST 2016 2017 2018 2019 2020 2020
OCAK 734.8 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4 1,473.5
SUBAT 758.1 874.8 1,189.5 1,045.3 1,059.9 1,471.4
MART 832.7 889.5 1,149.3 937.8 896.4 1,391.7
NISAN 853.3 944.2 1,042.8 954.2 1,011.1 1,397.8
MAYIS 778.0 975.4 1,006.5 905.9 1,055.2 1,420.5
HAZIRAN 768.2 1,004.4 899.2 964.9 1,165.2 1,356.3
TEMMUZ 754.1 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9 1,392.9
AGUSTOS  759.7 1,100.1 927.2 967.2 1,078.6
EYLUL 764.9 1,029.1 999.6 1,050.3 1,145.2
EKIiM 785.4 1,101.4 902.0 984.7 1,112.4
KASIM 740.0 1,039.8 954.2 1,039.8 1,283.6
ARALIK 781.4 1,150.2 912.7 1,144.2 1,476.7




$ubeAdrésIeri B

MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Ciineyt Giiltekin (vklt) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / Ist. Semra Oktayogdlu (vkit) Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / ist. incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Umut Y. Mangircioglu Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Sule Cetinkaya Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Gurbiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERiI DESTEK HATTI : 0 (212) 37373 73

TURKISH BANK (UK) LTD

ADRES
London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES

Lefkosa/Merkez Lerzan Hazerli Ycel 92, Girne Cad.

Lefkosa/Kosklugiftlik Yildan Karamano Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Koskligiftlik
Lefkoga/Kaymakli Lerzan Hazerli Yicel Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli
Lefkosa/Carsi Lerzan Hazerli Yucel Uray Sok. Belediye Pazari yani
Lefkosa/Yenikent Isilay Goksoylu Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli
Gazimagusa Gurhan Kandemir 24, Limanyolu

Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1
Girne/Alsancak Dergtil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7
Guzelyurt Sebnem Atalar Ece\it Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4

Gemi Konagi Sebnem Atalar Ece\it Cad., No:42

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.

Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazisma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com

(44-207) 403 565€
(44 207) 403 565€
(44-208) 348 960(
(44-208) 447 687(

TEL NO

(392)600 33 33
(392)227 85 17
(392)227 73 80
(392)229 11 67
(392)223 38 53
(392)366 53 27
(392)815 21 01
(392)821 33 98
(392)714 21 98
(392)727 78 58



