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HAFTANIN GELISMESI!

KURESEL PIYASALARDA ENFLASYON ENDISELERI ARTMAYA DEVAM EDIYOR

Klresel piyasalarda koronavirlis etkisinin asilanmayla beraber hiz kesmesinin ardindan 6telenmis

taleplerin tekrardan devreye girmesi enflasyon endiselerini artirdi. Major Merkez Bankalari geniglemeci

para politikasi uygulamalarina devam ederken, enflasyon rakamlarinin tim dinyada beklentilerin
lizerinde gelmesi risk istahini olumsuz etkiledi. Yiksek blylme-disik enflasyon ortamindan distk
blylme-ylksek enflasyon senaryosuna gecilmesi, merkez bankalarinin -6zellikle Fed'in- faiz artirma
olasiliginin zamansal olarak daha éne cekilmesi gelismekte olan Ulke piyasalarindan gelisen piyasalara
sermaye akimina neden olabilir. Son bir yilda kiiresel enflasyon %1,2'den %2,4’e cikti. ABD ‘de TUFE
haziran ayinda %5,4'lere gelirken, Ingiltere’de enflasyon haziran ayinda yillik bazda %2,2 beklentilerine
karsin %2,5 artti. Devam eden tedarik sorunlari, yikselen emtia fiyatlari, ABD’de yeni kabul edilen 1.9
trilyon dolarlik yeni tesvik paketinin yarattigi ek enflasyon ve artan talebin 6zellikle hizmet fiyatlarina
getirdigi baski kiiresel enflasyonu bir stire daha da yukari gekecek gibi gériinmektedir.

— ABD Enflasyon = Ingiltere Enflasyon
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Kaynak:Trading Economics

PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

* Merkez Bankasi Politika Faizini %19°da Sabit Birakti.
TL yatinmcisi igin stopaj avantajli enstrimanlar ilgi gekiyor.

. Makro Veriler Eurobond’lari Desteklemeye Devam Ediyor.
CDS primlerinin 380 seviyelerine geri gekilmesiyle birlikte eurobond’lara alim geldi.

. Dolar Endeksindeki Yatay Seyir Devam Ediyor.
ABD enflasyonu beklentileri agsa da dolar endeksi zirve seviyelerine yakin islem goriyor.

. Enflasyon ve Delta Varyanti Endiseleri Golgesinde Borsa Endeksleri Yatay Seyrediyor.
Delta varyantinin A.B.D.’de asilamanin az olan bdlgelerinde yayilmasi ve enflasyon verileri su
ana kadar piyasalar tarafindan fiyatlanmamis goriintiisi vermektedir.

+  Altin, Beklentilerin Uzerinde Gelen ABD Enflasyon Verisi Sonrasi Art Arda Dérdiincii
Haftayi Kazangla Kapatiyor
Altin, enflasyon verisi sonrasi Jerome Powell'in kongre konusmasiyla birlikte haftayi kazangla
kapatti.



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
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Merkez Bankasi Politika Faizini %19'da Sabit Birakti

Merkez Bankasi toplanti sonrasi yaptigi agiklamada son dénemde enflasyon igin riskleri séyle vurguladr;
ithalat fiyatlarindaki artiglar, talep kosullari, bazi sektérlerdeki arz kisitlari, agilmanin etkisiyle yaz
aylarinda enflasyonda gorilebilecek oynakliklar ve enflasyon beklentilerindeki yiiksek seviyelerin
fiyatlama davraniglarina etkisi. Tim bu etkilerden dolayi, Enflasyon Raporunda yer alan tahmin araligina
belirgin dlistis saglanana kadar para politikasindaki mevcut siki durus kararlilikla strdirilecegini yineledi.

Turkiye ve Dlinya genelinde asilamanin hizlanmasi kiiresel ekonomide toparlanma siirecini desteklerken,
kisitlamalarin hafifletiimesi iktisadi faaliyetin daha gliglii bir performans sergilemesini saglamaktadir.
Kiresel talepteki hizli toparlanma, emtia fiyatlarindaki artis egilimi, bazi sektorlerdeki arz kisitlari ve
tasimacilik maliyetlerindeki artis uluslararasi 6lgekte iretici ve tiiketici fiyatlarinin yiikselmesine yol
acmakta ve enflasyonu baskilamaktadir. Tim bu veriler 1siginda kisa vadeli faiz oranlarinda hafif yukari
yonll seyir gectigimiz hafta da devam etti.

TL cinsi mevduat ve menkul kiymet faizlerinin seviyesi TL yatirimcilari igin cazibesini koruyor. Banka
bonolari da stopaj avantaji nedeniyle mevduatla benzer seviyelerde getiri saglamakta diger taraftan
Borsa Para Piyasasi da 6 ay vadeye kadar yatirimcilara firsatlar sunmaktadir. Para Piyasasi ve Kisa Vadeli
Borglanma araglari Fonlari da diger secenekler arasinda. Sifir stopaj nedeniyle mevduatin (izerinde getiri
saglamasi mimkan.

Yatirimlarini orta ve uzun vadede dederlendirmek isteyenler igin ise TEFAS'te islem goren ve Agik Yatirim
aracilijiyla ulasilabilecek sepet fonlar Orta ve Uzun vadeli borclanma araglari fonlarina 30 Temmuz'a
kadar yapilan yatirmlarda sifir stopaj avantaji bulunmaktadir.

Makro Veriler Eurobond’lari Desteklemeye Devam Ediyor

Gectigimiz hafta ABD hazine tahvillerinde, biiylime ve delta varyanti kaynakli tedirginligin etkisiyle
yasanan gigli alimlar bu hafta hafiflerken, enflasyon verisi sonrasi Fed bagkani Powellin ekonomik
hedefler konusunda kullandigi dilde degisime gitmemesi piyasa tarafindan “varlik alimlarinin azaltiimasi”
icin daha zaman oldugu seklinde yorumlanarak, getirilerde tekrar diists yaratsa da, risk istahini bir nebze
de olsa kuvvetlendirdi ve TC Hazinesi eurobond’lari ile Tiirk bankalarinin eurobond’lar hafta genelinde
pozitif performans sergiledi. Onceki hafta 395’ yiikselen (ilke risk primi CDS'ler 380 seviyesine geriledi.
Eurobond piyasasinda kar realizasyonu dislnen ve eurobond'lara gelen satiglarin devamini bekleyen
yatinmcilar bu seviyelerden satis yapabilecekleri gibi déviz yatinnmcilari igin hala cazip faiz oranlarinda
olan eurobond’lara bu seviyelerden yeniden alim gelecegini bekleyen yatirimcilar ise hem eurobond hem
de icinde eurobond bulunduran fonlara yatirim yapabilirler.

Dolar Endeksindeki Yatay Seyir Devam Ediyor

Dolar endeksi kiiresel piyasalarda 92,10-92,80 bandinda, aylik zirvelerine yakin seviyelerde islem
gérmeye devam ediyor. Ekonomik toparlanmanin saglam temposu, beklenenden yiiksek gelen
enflasyon rakamlari ve QE'nin beklenenden daha erken daralacadina dair yiikselen soylentiler, dolar
endeksindeki olumlu durusa destek oldu. Haftaya 1,1850- 1.1880 araliginda baslayan EUR/USD
paritesi, en dlsiik 1,1772 seviyelerini gérmesinin ardindan sali glinii ABD’de agiklanan yillik
enflasyonun %5'in Gzerinde gelmesi ve faiz artisina iliskin beklentilerle birlikte 1,18 seviyelerinde
destek buldu.

Haftaya 1,39 seviyelerinden baslayan GBP/USD kuru, 1,3767 seviyelerinden haftayi kapatti. ingiltere
Merkez Bankasi'nin son zamanlardaki sahin yorumlari, QE'ye olasi bir son verme beklentileri,
onlimiizdeki birkag hafta boyunca GBP'ye destekleyici bir arka riizgar saglayabilir.

Bayram dncesi TL'ye olan talebin artmasi ile birlikte Dolar/TL kurunda hafta genelinde %?2'ye yakin bir
disls gergeklesti. Haftaya 8,67 seviyelerden baglayan kur, 8,5275 seviyelerinden haftayi kapatti.
Yatirnmailar, tezgahiistii tirev piyasalarda opsiyon veya VIOP'da beklentilerine gére alim-satim yéniinde
islem yaparak déviz fiyatlarindaki yiseklis ve duslslerine karsi kendilerini koruyabilirler.
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Enflasyon ve Delta Varyanti Endiseleri Golgesinde Borsa Endeksleri
Yatay Seyrediyor

Gegen hafta kiiresel borsa endekslerindeki iyimser kapanistan sonra bu hafta nispeten daha
yatay bir seyir icerisinde haftayl kapatti. Kiiresel giindemde A.B.D. tarafinda aciklanan
enflasyon verisinin 2008'den bu yana en yiiksek seviye olan 5,4 seviyesine geldi. Ote yandan
delta varyantinin A.B.D.’de asilamanin az olan bélgelerinde yayilmasi ve enflasyon verileri su
ana kadar piyasalar tarafindan fiyatlanmamis goriintisi vermektedir. S&P500 endeksi %0,097
oraninda dislsle 4.327,16 puandan Nasdaq 100+ endeksiyse %1,86 oraninda disusle
14.427,24 puandan haftayl kapatmistir.

Avrupa‘da glindemin en 6nemli maddeleri arasinda Avrupa tlketici fiyat endeksiydi. Bu veride
Eylil 2020°den beri ilk kez dislis yasandi. Sektdrel bazdaysa Avrupa‘da bilisim sektori
hisselerinde Cin pazarindaki talep gerilemesinden otiirii gerilemeler s6z konusuydu. Dax 30
endeksi %0,094 oraninda bir dislsle 15.540,31 puandan haftay kapatti.

BIST 100 endeksi kiiresel piyasalardaki endiselerle birlikte haftayr %1,08 oraninda diisisle
1.363,28 puandan kapatirken kimya ve demir celik sektorli pozitif ayrigirken diger
sektorlerdeyse negatif ayrisma bulunmaktadir. Ote yandan borsada son 3 haftadir yabancilarin
net alici olarak géziilkmesi gdze carpan veriler arasindadir.

Genel olarak yatay seyreden borsalarda yikselis trendinin devam edecedini distinen
yatinmcilar  igerisinde yabanci hisse senetler bulunan ve TEFAS'ta islem gbren cesitli
temalardaki fonlara yatirim yapabilirler.

Altin, Beklentilerin Uzerinde Gelen ABD Enflasyon Verisi Sonrasi Art Arda
Dordiincii Haftay1 Kazangla Kapatiyor

Altin, Fed Baskani Jerome Powell'in ultra genislemeci para politikasina hala bagli olduklarini
sOylemesi, ABD'de ekonominin hizli bir sekilde toparlanmasi ve Fed'in gdrece guvercin
mesajlariyla haftay! kazancla kapatmaya dogru ilerliyor. Delta varyantinin yarattigi ekonomik
belirsizlik ortaminda merkez bankalarinin gtivercin politikalarini terk etmelerinin zaman alacagi
beklentisi, altinin yiikseliginin yeniden baslamasi icin bir firsat yaratabilir. Once Cin Merkez
Bankasi’'nin likidite hamlesi ve ardindan ECB ile Fed'in piyasalara “parasal sikilastirma igin
; i erken” mesajl vermesiyle kendini yeniden 1.800 dolarin (izerine atan ons altin fiyatinin 1.833
',"-333?222 e dolarin Uzerinde kalmasi durumunda yeni ylkselisler muhtemel olabilir. Altin fiyatlarinin
A ylkselecegini distinen vyatinmcilar icerisinde altin olan yatinm fonlariyla portféylerini
cesitlendirebilirler. Glimis fiyatlari hafta genelinden yatay bir goriinim seyretmesine ragmen
T T haftanin son giini gelen satislarla 25,66ya gerileyerek 15 Nisan'dan bu yana en dlsiik haftalik
UITITT kapanisl yapti.

‘ ‘

Gin'in petrol ithalatini yilin ilk 6 ayinda azaltmasinin, talepte blylimeye yonelik endiseleri
yeniden 6n plana cikarmasi petrol fiyatlarini bir miktar geriletti. Hafta sonu OPEC+ grubu,
Agustos-Aralik déneminde petrol Gretiminin her ay icin glnlik 400 bin varil artirnimasini
kararlastirdi. Haftaya 75 dolar seviyesinden baslayan brent petrol, yaklasik %3,32 deger
kaybederek haftayi 72,70 seviyesinden tamamladi.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu degildir.





