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HAFTANIN GELISMESI!

BIDENOMICS GCIN ILE REKABETIN RECETESI OLACAK MI?

Baskan Biden'in ekonomik giindemi -"Bidenomics”-ABD ekonomi politikasinda ne kadar blylk bir
degisimi temsil ettigi ve gercekte olup bitenlerin ekonomik ve piyasa Uzerindeki etkileri oniimuzdeki
glnlerde goriilecek. ABD'de Cumhuriyetci ve Demokrat Parti temsilcileri 1.2 trilyon dolar biyuklikte
altyapi harcama paketi (izerinde anlasma sagladi. Ancak anlasma saglandidinin agiklanmasinin hemen
ardindan Demokratlarin “insan altyapisi” adini verdigi yeni bir harcama tasarisini glindeme getirmesi
Cumbhuriyetgilerden tepki gekti. Yeni paket pek az kullanilan bir hamle ile Cumhuriyetgilerin oylarina
ihtiyac duyulmadan Senato’dan gegirilebilecek.Bagkan Biden, ABD ekonomi politikasi igin temel
onceliklerini vergi ve transfer sistemini daha ilerici hale getirmek, iklim degisikligi ile micadele ve altyapi
yatinmlarini artirmak, ve olumsuz ekonomik goklar sirasinda maliye politikasinin kullanimini
glgclendirmek olarak ortaya koydu. Bitin bu sac ayaklari Cin ile rekabetin en 6nemli unsurlari olacak.
Biden ilk (g aylik gorev suresi icinde dort radikal ekonomik paket agikladi;

o Ilk paket, pandemi nedeniyle toplumun en diisiik gelirli bireylerine 1400 dolar nakit destek saglanmasi
planlaniyor.

eBiden’in “Amerikan is plan1” adli ABD ekonomisini ve istihdami da canlandirmayi amaglayan ikinci
pakette, hikimetin yollara, altyapiya, toplu tasimaya, okullara yatinm yapmasi planlaniyor.

o Uglincii paket; yukaridaki paketler icin paranin kaynaginin nereden bulunacadini igeriyor. Vergi
paketinde, kurumsal vergi oranlarinin yikseltiimesi ve temiz enerji Gretimi igin tesviklerin arttiriimasi,
fosil yakit siibvansiyonlarinin da tedricen kaldiriimasi éngértltyor.

e Dordinci paket; cok elestirilen sendikalasma paketi ise iscilerin toplu s6zlesme yapma ve
sendikalasma haklarini kolaylagtirmay éngériyor.

Biden, iki harcama paketiyle ilgili cabucak harekete gegilmesini bekledigini, aksi halde ikisinin de rafa
kalkacagini dile getirdi.Paket kapsaminda, 5 yil icinde 973 milyar dolar, 8 yil iginde ise 1,2 trilyon dolar
harcama yapilacagina isaret edilen agiklamada, temelde ulagim igin 579 milyar dolar, diger altyapilar
icin ise 266 milyar dolar ayrilacadi, geri kalan miktar ile de ilgili yasa ve kurallarda dizenlemelere
gidilecedi belirtildi.Demokrat liderler iki asamali siireci de dederlendiriyor. Bu siireg énce partiler Gsti
uzlasi saglanan anlagsmanin Temmuz ayinda oylanmasi, daha sonra ise Demokratlarin nerdeyse 6
trilyon dolarlik genis kapsamli paketi icin Senato’da Cumhuriyetgiler'in destedi olmaksizin ilerlenmesini
igeriyor.

PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

. Haziran Ayi Enflasyonu Faizlerde Bir Degisiklik Yaratmadi.
TL cinsi faizlerde yatay gériinim seyri devam etti.

*  Eurobond'lar Kayiplarinin Bir Kismini Telafi Etti.
Ekonomik blyime hakkinda ki endiselerin nispeten azalmis olmasi eurobond’lara alim getirdi.

. Dolar Endeksi Giiglii Kalmaya Devam Ediyor.
Dolar, Kovid-19 delta varyantlarinin yayilmasina iliskin endiselerin gliivenli limanlara olan
talebi artirmasiyla birlikte, i ayin en ylksek seviyesine geldi.

. Delta Varyanti ve FED'in Parasal Sikilasmaya Gitme Ihtimali Endisesi Borsalarda
Karsilik Bulmuyor.
Koronavirlisiin delta varyantina dair endiseler ve FED'in parasal sikilastirma sdylemleri kiiresel
borsa endekslerinde alicilari korkutmuyor.

* Altin, Delta Varyantinin Yayilmasi Ve Giivercin Para Politikasinin Devam Edecegine
Dair Beklentilerle Haftay1 Kazangla Kapatti.
Altin fiyatlari, Fed’in varlik alimlarini azaltmasi icin yeterli sartlarin olusmadiina isaret
etmesiyle 1.800 dolarin Gzerine gikti.
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Haziran Ayi Enflasyonu Faizlerde Bir Degisiklik Yaratmadi

TCMB verilerine gore, 25 Haziran haftasinda 59,2 milyar USD olan brit déviz rezervleri, 2 Temmuz
haftasinda 59,6 milyar USD ile 27 Mart 2020'den bu yana en yiliksek dlzeyine gikti. Haftallk menkul
kiymet istatistiklerine gére, 2 Temmuz haftasinda yurt disi yerlesikler kur ve fiyat hareketlerinden
arindinimis olarak hisse senedi piyasasinda 38,1 milyon net satis, DIBS piyasasinda ise 83 milyon USD
diizeyinde net alis gergeklestirdi. Enflasyonun tiiketici fiyatlarinda %17,53; Uretici fiyatlarinda %42,89'a
ulasmasi, Merkez Bankasi’nin yil son ceyreginden &énce faiz indirimi yapamayacadi beklentisini
guglendirirken menkul kiymet faizlerinde gegtigimiz hafta hafif yukari yonli bir seyir gortldu.

TL cinsi mevduat faizlerinin seviyesi, son ceyrede kadar faizlerdeki mevcut yatay seyrin devam edecegini
bekleyen yatinmcilar igin cazibesini koruyor. 31 Temmuz'da sona erecek stopaj avantaji nedeniyle
vadelerin bir miktar uzamasi beklenebilir. Diger taraftan bankalarin gikartmis oldugu bonolarda vadelerin
3 ayin lzerine gikmasi ve bireysel yatirmcilar icin TL mevduatla esit stopaj oranina sahip olmasi bu
enstriimanlarin da tercih edilebilirligini artiriyor. Agik Yatirim’da hem TL mevduat hem de banka
bonolarinin lzerine opsiyon yaparak getirileri artirma imkani da bulunuyor.

Orta - uzun vadeli TL yatinmlari igin TEFAS platformunda islem gdren gesitli borglanma araglari fonlari,
sepet fonlar ve 0zel sektdr borglanma araglari fonlari da 31 Temmuz 2021 tarihine kadar sifir stopaj
avantaj ile éne gikan segenekler arasindadir.

Daha kisa vadeyi tercih eden yatinmcilar, Para Piyasasi ve Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonlarina
yatirim yapabilirler. Borsa Para Piyasasi faizleri hem kisa hem orta vade dlsiinen yatirimcilar igin her
zaman diger cazip bir alternatiftir.

Eurobond'lar Kayiplarinin Bir Kismini Telafi Etti

Kiiresel ekonomik bliylimenin yavasladigina dair endiselerin artmasi dolar endeksini artirirken
risk istahini azaltan bir etken olmaktadir. Bunun etkileri ile son haftalarda eurobond
piyasasinda hazine ve banka eurobond’larinda satis yasanmisti. Gegtigimiz hafta ekonomik
biyiime hakkinda ki endiselerin nispeten azalmis olmasinin eurobond’lara talep getirdigini
sOyleyebiliriz. Kayiplarinin bir kismini telafi eden eurobond’larda talebin daha cok kisa ve orta
vadelerde oldugunu gozlemliyoruz.

Tlrkiye'nin 5 yillik CDS'inin 390 seviyelerinde hareket ediyor olmasi da eurobond piyasasina
olumlu yansimigtir. Turkiye Hazine ihraclarinda 2030 vadede %6, 2036 vadede %6,75, 2040
vadede %6,95 verimler gérulmistir.

Dolar Endeksi Giiclii Kalmaya Devam Ediyor

Dolar endeksi, ABD tahvil getirilerinin Subat ayindan bu yana en distik seviyelerine diigmesine ragmen,
son 3 ayin en ylksek seviyesi yakininda islem gérdi. 25 Eylil’de baslayan algalan trendin 92,77'deki
direncini gegmekte zorlaninca haftayr 92,10 seviyesinde kapatti. ABD ekonomisinin, Kovid-19
pandemisinden Avrupa ve Japonya'dan daha iyi durumda cikiyor olmasi dolar endeksinin gigli
kalmasinda etkili oldu. FOMC tutanaklari sonrasi, EUR/USD paritesi 1,1780-1,19 bandinda
dalgalanirken, gelisen (lke paralari da dolar karsisinda genel olarak geriledi. Hafta genelinde sert
diisiis gbsteren GBP/USD kurunda ise, Ingiltere Basbakani Boris Johnson, ingiltere'de tedbirlerin
kaldiriimasina ydnelik son adim igin planlari hazirlamasinin ardindan paritede bir miktar toparlanma
gorilerek haftayi 1,3891 seviyesinden kapatti.

Dolardaki yatay seyir TL'ye de pozitif yansidi. Haftaya 8,70 seviyesinden baglayan kur, 8,6650
seviyelerinden haftayi kapatti. Yatirimailar, tezgahistii tiirev piyasalarda opsiyon veya VIOP'da
beklentilerine gdére alim-satim yéniinde islem yaparak ddviz fiyatlarindaki yiiseklis ve dislslerine karsi
kendilerini koruyabilirler.
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Delta Varyanti ve FED'in Parasal Sikilasmaya Gitme Ihtimali Endisesi
Borsalarda Karsilik Bulmuyor

Hafta basinda karisik seyreden kiresel borsa endeksleri hafta bitimine koronaviriisiin delta
varyantina dair endiseler ve FED'in para politikasi toplantisi tutanaklarinin piyasadaki parasal
sikilastirma konusundaki endiselerini tetiklemesi sonrasi kiglk capli kar realizasyonlari
yasanmasina ragmen; agiklanmaya baslayacak bilango beklentilerinin artirdigi risk istahi ile
endeksler haftay rekor kirarak kapatti. Amerika’da Dow Jones endeksi %0,24 artisla 34.870
ve S&P 500 endeksiyse %0,39 oraninda artisla 4.369 puandan kapandi.

Avrupa borsa endeksleri de delta varyanti ve FED Uyeleri arasinda parasal sikilasma siirecinin
baslayabilecedine dair gériislerin piyasada yarattigi endigelerle birlikte haftayi negatif kapatti.
Ote yandan Avrupa’da giindemin 8nemli konularindan biri Avrupa Merkez Bankasinin enflasyon
stratejisini 2% seviyesine yakin ama altinda olarak tanimladigi enflasyon hedefini gerekirse
2% ve lzerine cikilabilir olarak revize etti. DAX30 borsasi %0,23 oraninda artisla 15.687
puandan haftayi kapatti.

BIST 100 endeksi de kiresel piyasalardaki endiselerle 1.373-1.400 bandinda yatay bir seyir
izledi. Endeks haftayi 200 glnliik hareketli ortalamasinin Gzerinde 1.378 puandan kapatti.

Bu hafta icinde gerceklesen satis baskisinin alim firsati olacagini diistinen yatirimcilar icerisinde
yabanci hisse senetler bulunan ve TEFAS'ta islem géren cesitli temalardaki fonlara yatirim
yapabilirler.

Altin, Delta Varyantinin Yayilmasi Ve Giivercin Para Politikasinin Devam
Edecegine Dair Beklentilerle Haftay: Kazancla Kapatti

Haftaya 1.791 dolar seviyelerinden baglayan ons altin, Fed tutanaklarinda politika yapicilarin
varlik alim programini azaltmak igin ekonomik toparlanmaya isaret eden daha somut verilere
ihtiyaci oldugunu belirtmesi sonrasinda persembe giini dalgali bir seyir izledi. Bazi Fed
tyelerinin ekonominin hedeflerden hala oldukga uzak oldugunu vurguladiginin belirtildigi
tutanaklarda, enflasyonist baskilar konusunda gok az endise duyuldudu dile getirildi. Fed
tutanaklarinin agiklanmasinin ardindan 1.800 dolarin (izerinde tutunan ons altin, haftayr 1.808
dolar seviyesinden kapatti. 1.800 dolarin Uzeri kapaniglar yukari yénli hareketin devami
; i agisindan énemli gézilkmektedir. Haftaya 26 dolar seviyesinden baslayan glimis fiyatlari ise,
," rereIee . 4 sinirli yatay hareket ederek haftay1 26,10 seviyesinden kapatti. Bu seviyeleri alim firsati olarak
A dederlendirmek isteyen yatirimcilar, icerisinde altin ve glimis bulunan yatirnm fonlarini tercih
edebilirler.

T T OPEC+'in (retim politikasindaki anlagmazlik nedeniyle toplantilarinin iptal edilmesi petrol
UITITT fiyatlarinin son 3 yilin zirvesini gérmesine yol acti. Haftaya 77 dolar seviyesinden baslayan
aik brent petrol, delta varyanti endiselerinin artmasiyla birlikte %5'in (izerinde deger kaybederek
72 dolara kadar geriledikten sonra haftayi 75,20 dolar seviyesinden kapatti. Delta varyantinin
olumsuz etkilerinin siirmesini bekleyen yatirmcilar petrolde kar realizasyonu firsatini
degerlendirebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu degildir.





