Haftalik Goriiniim
05.07.2021

l‘ '
\nL TI,?‘
*PARYI&? "”; /

‘CI YAT
' l'l 'l‘olaral!{t‘m yat\ll
er[‘e yat rm tym yapm
Iarsmiz. ’
/

rklshbank com

hakklndade’t\ayh bi lg: icin

“ACIKYATI uzman
eklplehmlzle gorugmek

|<;|n whatsapp hattl(mzdan -
-

FAFEERERRERR AN NNN NN

- Yatmm fontari konustnda
dahadetaylianalize (linkten)
ulasabilirsiniz.

/TN

/ﬁ!tllrim/yatiri mfonlari
il

nbtagramtdh th=Acdh

[2LLLLLL

ACIK
YANRIM

HAFTANIN GELISMESI!

KOVID-19 DELTA VARYANTI PIYASALARI KORKUTUYOR

Delta varyantinin Avrupa'da yayllmasi, yenilenen bir enfeksiyon dalgasinin yeniden agiimayi
yavaslatabilecedi, Euro bolgesinin ekonomik goriinim( (zerinde baski olusturabilecedi endiselerini
artinyor. Ingiltere'de Delta varyantinin etkisiyle Subattan bu giine en yiiksek vaka sayilari
kaydedilirken, yeni vakalarin %90'a varan oranlarda delta varyanti oldugu, bu oranin Lizbon'da %60'dan
fazla, Moskova'da ise %90 civarinda oldugu tespit edilmistir. Delta varyantinin yayginhigi diger Avrupa
Ulkelerinde 6nemli 6lglide dlslk, ancak istikrarl bir sekilde artmaktadir. Delta varyanti Birlesik Krallik'ta
yeni vakalarda keskin bir artisa neden olsa da, hastaneye yatislarin 6nceki dalgalara gére diistik oldugu
gorllmektedir. ABD'de ise sdzkonusu varyant kaynakli vakalar yeni vakalarin yaklasik Ugte birini
olusturmaktadir. HUkimetlerin 0Oncelikle hastaneye vyatislari sinirlamaya ve hizli agilamaya
odaklanmasiyla pandemiye karsi simdilik basari kazanilsa da; delta varyantinin yeniden agilma ve
ekonomilerin toparlanmasi icin bir risk olusturdugunu disiniyoruz.Oniimiizdeki aylarda delta
varyantinin 6nlinin alinamamasi ve hatta dedisik varyantlarin ortaya cikmasiyla vaka ve o6lim
sayllarinin artmasi durumunda yeni tedbirler ve kapanmalarin giindeme gelmesi kaginilmaz olacaktir.
Bu durumda ekonomiler Gzerinde olusacak yeni baskilar neticesinde hiikiimetlerin yeniden 6nlemler

almasi glindeme gelecektir.
Sekil. Giinliik Milyon Kisi Basina Yeni Kovid-19 Vakasi

- ! Ingittere
I

- Awrupa Balges

___ Dinya
ABD
Israil

« pimanya

PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

+ TL'de Yatay Goriiniimlii Seyir Devam Ediyor.
Bu yilin son geyredine kadar faiz indirimi beklenmezken, 6nimizdeki aylarda
enflasyonun yonu takip edilecek.

. Eurobond'larda Hafif Saticili Seyir Devam Etti.
Dolar endeksinin gerilememesi Eurobond piyasasini olumsuz etkiliyor.

. Dolarin Deger Kazanmasi Pariteler Uzerinde Baski Yaratmaya Devam Etti.
EUR/USD paritesi 4 ayin en yliksek seviyelerinde islem goriyor.

. Amerika’dan Gelen Olumlu Veriler Borsalarda Rekorlarin Siirmesini Sagliyor.
S&P 500 ylkselisini strdlrerek tarihi rekorlarini kirmaya devam ediyor.

. Petrol Fiyatlari Talep Beklentileriyle Yiikselisini Siirdiiriiyor.
Petrol fiyatlar, arz tarafinda meydana gelen kademeli artis agiklamalari ve artan talep
sonrasi son 2,5 yilin en yiksek seviyelerinde kalmaya devam ediyor.



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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TL'de Yatay Goriiniimlii Seyir Devam Ediyor

Gectigimiz hafta TCMB'nin zorunlu karsiliklardaki diizenlemede yapmis oldugu degisikliklerle TL'nin
bankacilik sisteminde toplam mevduat icinde payini artirici yondeki karari izlendi. Diger taraftan
yurticinde asilama hizi artarken yeni varyantlarin yarattiyi endiseler risk algisinda zaman zaman
bozulmalara neden olabiliyor. TL menkul kiymet piyasasinda hacimsiz islemlerde en uzun vadeli 10 yillik
faiz oranlari %1,15 artarak %17,59 bilesik seviyesine kadar y(kseldi.

TL cinsi mevduat faizlerinin seviyesi, son ceyrede kadar faizlerdeki mevcut yatay seyrin devam edecegini
bekleyen yatirimcilar igin cazibesini koruyor. Bankalarin gikartmis oldugu bonolarda vadelerin 3 ayin
lzerine cikmasi ve bireysel yatinmcilar icin TL mevduatla esit stopaj oranina sahip olmasi bu
enstriimanlarin tercih edilebilirligini artiriyor. Acik Yatirim’da hem TL mevduat hem de banka bonolarinin
lizerine opsiyon yaparak getirileri artirma imkani da bulunuyor.

Orta - uzun vadeli TL yatinmlari igin TEFAS platformunda islem géren gesitli borglanma araglari fonlari,
sepet fonlar ve 6zel sektér borglanma araclari fonlari da 30 Temmuz 2021 tarihine kadar sifir stopaj
avantajl ile o6ne cikan segenekler arasindadir. Birikimlerini kisa vadede degerlendirmek isteyen
yatinmcilar, Para Piyasasi ve Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonlarina yatirim yapabilirler. Borsa Para
Piyasasi faizleri hem kisa hem orta vade distinen yatirimcilar igin her zaman diger cazip bir alternatiftir.

Eurobond'larda Hafif Saticili Seyir Devam Etti.

ABD'de goriilen ekonomik toparlanma ve ekonomik datalarin olumlu gelmesi ile gelecede dair
beklentilerin olumlu seyretmesi dolar endeksinin yiiksek seyretmesini sagliyor. Dolarin deder kazanci
eurobond piyasina satis olarak yansirken gectigimiz hafta da hem hazine hem banka eurobond'larinda
hafif saticili seyrin stirdigiini soyleyebiliriz. Satiglar daha gok Tirkiye Hazinesi ihraglarinda orta ve uzun
vadelerde gorilirken, verimler 2025 vade %4,80, 2030 vadede %6,05, 2040 vadede %6,95 olmustur.
Banka ihraglarinda daha karigik bir seyir gozlenmistir.

Ayrica gegtigimiz hafta Hazine'nin 2027 vadeli EURO cinsi yeni eurobond ihracinin basarili bir sekilde
gergeklesmis olmasinin eurobond piyasasina olumlu yansidigini séyleyebiliriz. Hazine gergeklestirdigi
ihrag ile 8 Temmuz 2027 vadeli %4,375 kupon ve %4,50 getiri orani ile 1,5 Milyar euro tutarinda ihrag
gergeklestirmistir. Bu tahvil ihraciyla birlikte Hazine, 2021 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan
toplam yaklagik 7,78 milyar ABD dolari tutarinda finansman saglanmis bulunmaktadir. Eurobond
piyasasinda kar realizasyonu dustinen ve eurobond'lara gelen satislarin devamini bekleyen yatirmcilar
bu seviyelerden satis yapabilecekleri gibi, dolar endeksinin daha fazla yiikselmeyecegini ve eurobond'lara
bu seviyelerden yeniden alim gelecegini bekleyen yatirimcilar ise hem eurobond hem de icinde eurobond
bulunduran fonlara yatirim yapabilirler.

Dolarin Deger Kazanmasi Pariteler Uzerinde Baski Yaratmaya Devam Etti.

Gectigimiz haftanin piyasalar tarafindan izlenen iki nemli verisinden; ABD Haziran ayi tarim disi istihdam
verisi 850bin artis ile beklenenden iyi, ABD issizlik rakami ise %?5,9 ilde beklentilerin Gzerinde geldi.
Yaklasik iki buguk ayin en ylksek seviyelerinde seyreden dolar endeksi veriler sonrasi bir miktar daha
ylkselerek 92,24 seviyelerinin (izerinden islem gordi. Dolarin deder kazanci stirerken EUR/USD paritesi
4 ayin en dustgine gelerek orta vadede dip seviyeler olan 1,18 seviyelerinden islem gordii. GBP/USD
ise %0,35 distsle 1,3830’e geriledi. Merkez Bankasi'ndan gelen kararli siki durus agiklamalari ve zorunlu
karsilik oranlarinda yapilan yeni diizenlemelerin ardindan hafta genelinde sinirli dlisis gosteren Dolar /TL
kuru, 8,68 seviyesinden haftay! kapatti.

Euro’nun geldigi bu destek seviyelerinden toparlanacagi ve Euro Bélgesi'nden aciklanan giicli ekonomik
veriler ile deder kazanacagini distinen yatirimcilar bu seviyelerden alim yapabilirler. Tirev islemlerle
verimliliklerini artirmak isteyen yatirimcilar paritelerde opsiyon ve DCD islemleri yapabilecekleri gibi,
dalgalanmalardan kendini korumak isteyen yatirimcilar ise Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi'nda VIOP
veya tezgah(stl opsiyon piyasasinda korunma amagl islem yapabilirler.
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Amerika’dan Gelen Olumlu Veriler Borsalarda Rekorlarin Siirmesini
Saghyor

Aciklanan pozitif ekonomik veriler ve Fed'in ihmli aciklamalari sonrasi hem Amerika hem
Avrupa borsa endeksleri yukselislerini stirdirtyor. S&P500 tarihi rekorlarini kirmaya devam
ederken, haftayl %1,67 artisla 4.352 puandan kapatti. Nasdaq 100 endeksi %1,94 oraninda,
Dow Jones 30 endeksi %1,02 oraninda ylkselis kaydetti.

Ote yandan Avrupa bélgesinin imalat PMI verileri ve tiiketici giiven endeksi rakamlari
beklentilerin zerinde gelirken Almanya’da DAX30 endeksi %0,3 yiikselisle haftay! kapatti.

Kiresel borsalar ylikselirken BIST 100 endeksi, haftayr %1,01'lik disusle 1.376 seviyesinden
kapatirken, 1.373 puandaki 200 glnliik hareketli ortalamadan kopulmamasi olumlu bir etken
olarak &n plana cikiyor. Borsa'da Kobi, araci kurum, metal esya sektérleri cok hafif ylikselirken,
yatinm ortakliklari, iletisim, madencilik, finansal kiralama ve kimya hisselerinde disiis yasandi.
Haftanin énemli gelismelerinden biri de Kog Holding'in tarihinde ilk defa kendi hisselerinde geri
alima gitmesi oldu.

Yurtici borsalardaki ayrismanin bir yiikselis trendini baslatacagini diisiinen yatirnmcilar
icerisinde BIST hisse senetlerinin yer aldigi hisse senedi fonlarina yatinm yapabilirler. Diger
taraftan yurtdisi borsalardaki yikselisin devamini bekleyen yatirimcilar igin saglik, teknoloji,
turizm, yenilenebilir enerji, elektrikli araglar gibi temalardaki fonlardan sepet olusturarak bu
sektorlere yatirnm yapma firsati bulabilirler.

Petrol, Talepteki Artisla Beraber Iki Yillik Zirvesinde Kalmay: Siirdiiriiyor

Petrol fiyatlari Persembe giinii, OPEC+ UFeti.ciI:arir.lin Uretimi 6nimuzdeki aylarda beklenenden
daha yavas artirabilecedine dair aciklamalarin Gzerine yaklasik %2 yiikselirken; artan kiiresel
yakit talebi arzin sikilasmasina neden oldu. Brent petrol fiyatlari %0,7 artisla 75.86 dolar
seviyelerinden haftay!r kapatti. OPEC+ bir anlagsmaya varamazsa, ham petroliin daha da
ylkselmesi ve kiresel ekonomide artan enflasyonist baskilari artirma olasiligi s6zkonusu
; i olacaktir. Diger taraftan Uretimin glinlik 1 milyon varil artinlmasi durumunda ise petrol
',"-frrr::t Tt fiyatlarinin 2-3 dolar diismesi beklenebilir. Portfdylerinde icinde petrol ve petrol Urlnleri
A bulunduran ve kar realizasyonu igin firsat bekleyen yatirmcilar ylkselen fiyatlar takip
edebilirler.

Uy N
';::;;: Dolar endeksindeki gigli seyir ile Haziran ayinda zayif seyir gdsteren ons altin, Fed'in faiz
T patikasina dair yorumlari ve tarim digi istihdam verisi sonrasinda bir miktar ylkselerek 1.787
seviyelerine geldi. Altin iceren yatinm fonlarinin son 3 aylik getirisi hala yiliksek seviyelerde
devam etmekte olup; ellerinde altin fonu bulunduran yatirmcilar kar realizasyonu igin bu
seviyeleri takip edebilirler. Gimusln ons fiyati ise hafta genelinde %1,37 deder kazanarak
26,46 dolar seviyelerinden kapatti. Gumislin o6nlimizdeki donemde yenilenebilir enerji
alaninda kullanilacak olmasi beklentisiyle uzun vadede deder kazanacagini distinen
yatinmcilar giimds yatinmi icin 30 Temmuz 2021 tarihine kadar sifir stopaj avantaji sunan
gumds yatirnm fonlarini tercih edebilirler.




Haftalik Goriiniim
05.07.2021

e
\! f

ACIK
YAT\RIM

YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirnmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu degildir.





