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HAFTANIN GELISMESI!

AMERIKAN MERKEZ BANKASI (FED)'DEN KARISIK AGIKLAMALAR

Ekonomik dengeyi bulma gabasinda bir hafta gegirdik. ABD'de yuksek ¢ikan
enflasyon oraninin ardindan, FOMC toplantisinda varlik alimlarinin azaltilmasi
konusunun glindeme gelmesi, tahvillere sert satig getirmis faizlerin artmasina neden
olmustur. Fed'in enflasyona yonelik beklentilerindeki kétimserlige karsilik, piyasa
aktorlerinin ekonomiye yoénelik iyimserligi devam ediyor. Arz tarafinda yasanan
problemler ve ekonomik aktivitenin yeniden acilmasi nedeniyle enflasyonda yasanan
artisin “gecici” olarak gorildigi ve fiyat baskisinin azalmasinin zamanlamasinin
belirsiz oldugunu bununla birlikte isglicli piyasasinin sirekli destek ihtiyaci icinde
oldugunu soyleyebiliriz. Tahvillerde getiri egrisinin yataylastigi goriilmekle birlikte,
siki para politikasi durusu beklentisi piyasalarda kuvvetlenmeye devam ediyor.
Amerika’da endeksler tarihi zirve seviyelerinde islem goérirken, 6nimuzdeki doneme
yonelik alinacak pozisyonlarin ne siirede ve bly(klikte konsolide olacagi ve bunun
yaratacagi volatilitenin yoni 6nemli olmaya devam edecektir. Piyasalar Amerikan
ekonomisinde yliksek ve kalici enflasyon olacak mi sorusunu sorarken, beklenti; bol
likidite ve disuk faiz ortaminin daha uzun stire devam etmesi yonindedir.

PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

+ Faizlerdeki Yatay Seyir Son Ceyrege Kadar Siirebilir.
Mevcut faiz oranlarinin enflasyondaki gelismelere gdre sekillenmesi
beklenmektedir.

+ Tiirkiye 5 Yillik CDS’i 390 seviyesinde kalmaya devam ediyor.
CDS'in olumlu etkisi ile gectigimiz hafta Hazine Eurobond’larinda talepli seyir
strerken, banka Eurobond’lari daha karisik bir seyir izledi.

+ Paritelerde Volatilite Azaldi, Piyasalar Fed'in 28 Temmuz
Toplantisina Odaklandi.
Enflasyona dair beklentilerin karisik bir goérinim sergilemesi,

paritelerde oynakligin azalmasini sagladi.

« FED Baskani Jerome Powell'in Gecgtigimiz Sali Giinkii Konusmasi
Borsalari Toparladi.
Fed dyelerinin 2024'te 6ngdrdikleri faiz artisinin 2023 yilina gekilmesi
piyasalarda satiglara neden oldu.
«  Petrol, Talepteki Artisla Beraber Iiki
Siirdiiriiyor.
Petrol fiyatlari OPEC+ toplantisi 6ncesinde ylkselislerine devam ederken,
altin ve gimis tarafinda yatay seyir devam ediyor.

Yillik Zirvesinde Kalmayi
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https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
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Faizlerdeki Yatay Seyir Son Ceyrege Kadar Siirebilir

TCMB, Haziran Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini %19 seviyesinde sabit birakti. Duyuruda
enflasyonda belirgin dislis saglanana kadar para politikasindaki mevcut siki durus kararlilikla
surdiriilecektir, ifadesine yer verildi. Kur gegiskenliginin devam etmesi, UFE-TUFE makas farki, ithal girdi
maliyetlerindeki ylikselis, artan gida ve emtia fiyatlari enflasyonda ytikselisin devam edecegine isaret
ediyor. Karar piyasaya cok fazla etki etmedi. TCMB'nin yayimladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine
gore, sinirhda olsa yabanci yatirmcilarin giriglerinin devam ettigini géstermektedir. 11 Haziran
haftasinda yurt disi yerlesikler kur ve fiyat hareketlerinden arindiriimis olarak hisse senedi piyasasinda
34 milyon, DIBS piyasasinda 80 milyon USD tutarinda net alig gerceklestirdi.

Faiz oranlarinin daha fazla yiikselmeyecedini diisiinen yatinmcilar, yatinmlarini daha orta ve uzun vadeye
uzatmay dlsunebilirler. Bunun igin gesitli banka ve banka istirak bonolarina yatirim yapabilecekleri gibi
TEFAS platformunda islem géren orta ve uzun vadeli borglanma araglari fonlari ve 6zel sektér borglanma
araclari fonlari 6ne cikan secenekler arasindadir. Birikimlerini kisa vadede dederlendirmek isteyen
yatinmcilar ise Para Piyasasi ve Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonlarina yatirim yapabilirler. Borsa Para

rerten e Piyasasi faizleri hem kisa hem orta vade diisiinen yatirimcilar igin her zaman diger cazip bir alternatiftir.
?

Tiirkiye'nin 5 Yilhik CDS’i 390 Seviyesinde Kalmaya Devam Ediyor

] ] ] ]
ABD'de aciklanan mali canlandirma paketinin dinyanin en buylk ekonomisinin toparlanmasini
hizlandiracadi beklentisi piyasalara pozitif yansirken gelismekte olan Ulke piyasalarinda da olumlu etkisi
gorilmektedir.

Haziran basinda 410 seviyesini goéren Tlrkiye'nin 5 yilik CDS'i ay ortasinda 371 seviyelerine kadar
gerilemisti. Bu seviyeden sonra 5 yillik CDS'in bir miktar yiikselmesine ragmen 390 seviyesinin altinda
kalmasi 6zellikle hazine eurobond’larina olan talebin strmesini etkileyen en énemli etken olmaktadir.
Gectigimiz hafta Hazine kiymetlerinde tiim vadelerde talep devam ederken haftanin son giiniinde de
2040 vadeye kadar olan eurobond’larda talepli seyir stirmistlr. Hazine eurobond’larinda verimler 2025
vadede %4,70, 2030 vadede %6,15, 2040 vadede %6,70 seviyelerine gelmistir. Ozel sektér banka
eurobond’larinda ise hafta ici kar satislari ile fiyatlar gerilerken haftanin son giiniinde uzun vadeli
kiymetlere talep gelmeye baglamistir.

Eurobond’larda kar realizasyonu diislinen yatirimcilar igin talepli seyir firsat yaratirken, piyasalardaki
iyimser havanin sirmesini bekleyen yatirmcilar kisa ve orta vade eurobond’larina yatirim yapabilirler.

Paritelerde Volatilite Azaldi, Piyasalar Fed'in 28 Temmuz Toplantisina Odaklandi

Fed yetkililerinden gelen agiklamalar ile bir yandan erken faiz artigi ihtimali géren sahin taraf, diger
yandan enflasyonun “gecici” oldugunu ve istihdamin daha fazla destede ihtiyaci oldugunu séyleyen
glivercin taraf arasinda hareket eden kiresel piyasalarda, pariteler tarafinda daha az volatil bir hafta
yasand.

ABD 10 yillik tahvil faizleri ve dolar endeksi, hafta basindan beri yatay gérinimini strdirirken, Euro
Bélgesi'nden gelen glgli ekonomik veriler ile EUR/USD paritesi % 0,12 yikselisle haftayr 1,1944
seviyelerinden kapatti. GBP/USD paritesi ise hafta genelinde 1,39'un altina gerilemesiyle birlikte 16 Nisan
sonrasi en dislik seviyeleri test etti.

Dolar endeksinin zayif goriniim seyretmesi TL'nin de dolar karsisinda gectigimiz hafta %0,57 deger
kazanmasina neden oldu. Pariteler tarafinda yurtdisi gelismelere dikkat edilecek olup 28 Temmuz Fed
toplantisina kadar paritelerin daha sakin bir goérinim seyretmesi beklenebilir. Tirev islemlerle
verimliliklerini artirmak isteyen yatinmcilar VIOP veya tezgahistii opsiyon piyasasinda islem yapabilirler.
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FED Baskani Jerome Powell’in Gegtigimiz Sah Giinkii Konusmasi
Borsalari Toparladi

Fed'den gelen daha ilimh agiklamalar sonrasi hem Amerika hem diinyadaki diger borsa
endeksleri kayiplarini geri almaya basladi. Bu alimlarla birlikte S&P 500 yiikselise gecerek tarihi
rekorlarini kirmaya basladi. S&P500 haftayi %2,66 artisla 4.277 puandan kapatti. Nasdaq 100
endeksi %2,6 oraninda, Dow Jones 30 endeksi %3,3 oraninda yikselis kaydetti. Ozellikle Tesla
10% oraninda ytkselisle haftanin en olumlu fiyatlanan hisseleri arasindaydi.

Ote yandan Avrupa bélgesinin PMI verileri ve Almanya tiiketici giiven endeksi rakamlari
beklentilerin (izerinde gelirken Almanya’da DAX30 endeksi %0,1 ylkselisle haftay! kapatt.
Gegtigimiz hafta Amerika’nin bir diger glindemi de bankalarin Amerikan Merkez Bankasi’'nin
stres testinden gegmesiydi. Bu da borsalar tizerinde diger bir olumlu gelisme oldu.

Kiresel borsalar yiikselirken BIST 100 endeksi, haftayl 1.392 seviyesinden kapatirken Cin ile
imzalanan swap anlagmalari yerel piyasanin 6nemli konularindandi. Borsa’da bankalar ve
teknoloji sektorleri pozitif ayrisirken ulastirma ve turizm hisselerindeyse negatif ayrisma
yasandl.

Pozitif ayrigmanin bir ylkselis trendini baglatacagini diisiinen yatirimcilar icerisinde yerli veya
yabanci hisse senetleri bulunan ve TEFAS'ta islem gdren cesitli temalardaki fonlara yatirnm
yapabilirler.

Petrol, Talepteki Artisla Beraber ki Yillik Zirvesinde Kalmay: Siirdiiriiyor

ABD tahvil faizlerinin getirisi ve dolarin kiresel piyasalardaki giicii nedeniyle zayif performans
goOsteren ons altin, 1.765 dolari test ettikten sonra haftayl 1.781 dolar seviyesinden kapatti.
Gectigimiz haftaya 25,93 dolar seviyelerinden baslayan glimis, haftayi yatay bir seyir izleyerek
26,11 seviyelerinden kapatti. Altin ve glimUs fiyatlarinin daha fazla diismesini beklemeyen
yatinmcilar bu seviyeleri alim firsati olarak degerlendirerek icerisinde altin ve dederli metaller
bulunan yatirnim fonlarini tercih edebilirler.

Petrol fiyatlari, kiiresel Kovid-19 agilama hizinin yarattidi iyimserlik ve kiiresel talebin hizla
artmaya devam etmesiyle, 1 Temmuz'da yapilacak OPEC+ toplantisi dncesinde gegtigimiz
haftayi da yaklasik %3 kazangla 76,18 seviyesinden kapatti. Ekim 2018'den bu yana en yiiksek
seviyesinde bulunan brent petrolde toplanti sonrasi Uretim artisi beklenmektedir.
Portfoylerinde, icinde petrol ve petrol tiirevleri bulunan ve kar realizasyonu igin firsat bekleyen
yatinmcilar yiikselen fiyatlari takip edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu degildir.





