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HAFTANIN GELISMESI!

KURESEL ENFLASYON 2008’DEN BERi EN YUKSEK SEVIYELERINDE

KOVID-19 salgini siirecinde Merkez Bankalarinin piyasaya enjenkte ettikleri rekor tutarlardaki tesvik
paketlerinin etkisiyle global enflasyon son 13 yilin en ylksek seviyelerine tirmandi. Fed'in bilango
buyukligunan 6 trilyon dolara ulagsmasinin da etkisiyle, ABD’de mayis ayinda enflasyon, aylik %0,6 ve
yillik %5 artarak beklentilerin lizerinde gergeklesti. Enflasyon, ingiltere’de Nisan ayinda yillik %1.5 ile
‘ 2020 Mart’'tan bu yana Almanya'da Mayis ayinda yillik %2,5 ile Eylil 2011'den itibaren en ylksek
I‘ seviyeyi buldu. Euro Bélgesi'nde ise artan enerji fiyatlarinin da etkisiyle enflasyon Mayis'ta %2'ye
ylkselerek Ekim 2018’den sonra en ylksek seviyesini gérdi.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB), fiyat artislarinin blyilk olasilikla gegici oldugunu ve parasal
"_ VAT destegin gevsetilmesi hakkinda aksiyon alinmasinin erken oldugunu vurgulasa da artan kiresel
' ’; / enflasyon, Merkez Bankalarinin varlik alimlarini azaltabilecedi ve siki para politikasina gegis
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olabilecegine dair sinyal vermesi agisindan énem arz etmektedir.

Asadidaki grafiklerde bélgesel enflasyon verileri yer almaktadir.
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Kaynak: Trading Economics

PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

AR A + Bu Hafta Merkez Bankasi Toplantisi Takip Ediliyor.
-Yaﬂ”mfoman kontisunda® Gegctigimiz hafta TL piyasalan diger gelismekte olan ulke para piyasalarina gére pozitif
dahadetayhanalize (linkten) ayrist.
ulasabilirsiniz. .
/1800 | \ *  Eurobond Fiyatlan Turkiye 5 yillik CDS'inin Gerilemesi ile Yiikseldi.
Eurobond'larda bir kag haftadir gériilen satiglar sonrasi gerileyen fiyatlar, risk istahinin artmasi ile
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,III I +  Gegtigimiz Hafta TL, Dolar karsisinda %5 Deger Kazandi.
Gelisen Ulke para birimlerinde bu hafta en ¢ok deger kazanan para birimi Turk Lirasi oldu.

L \ +  Borsa istanbul 1.465 Direncini Asmakta Zorlandi.
nstagram.’dl tlzltl(i‘ &X Se(;:]ti?timizldhafta global borsalarda dalgal bir seyir izlense de genel olarak yikseliglerin gorildigud
ir hafta oldu.

«  Altin, ABD’den Gelen Enflasyon Verisi ile Bir Miktar Geriledi.

Altin gegtigimiz hafta gerilese de petrol ylkselisini stirdurda.
Youtube ta kigedin



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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Bu Hafta Merkez Bankasi Toplantisi Takip Ediliyor

17 Haziran'da gerceklesecek olan TCMB Para Politikasi Kurulu’'nda politika faizi degisiklidi ile ilgili bir adim
atip atmayacag izlenecektir. Gegtigimiz hafta kisa vadeli tahvil faizlerine énemli bir degisiklik olmazken
orta ve uzun vadeli tahvil kagitlarinda faizlerin %1,6 civarinda geriledigi gézlenmistir. Gegtigimiz hafta
TL piyasalari diger gelismekte olan Ulke para piyasalarina gore pozitif ayrismistir. Bu olumlu gelisme de
menkul kiymet piyasasinda talep yaratarak faizlerde gerilemeye neden olmustur.

Merkez Bankasindan kisa siirede faiz oranlarinda artis beklemeyen yatirimcilar 31 Temmuz 2021 tarihine
kadar sifir stopaj avantaji sunulan sepet fonlar, 6zel sektdr borglanma araglari fonlari gibi mevduatin
lzerinde getiri saglamay! hedefleyen yatirim fonlarina ve bankalarin ihrag ettikleri ve %5 stopaj
avantajinin devam ettigi banka bonolarina yatirm vyapabilirler. Birikimlerini daha kisa vadede
dederlendirmek isteyen yatirimcilar ise Para Piyasasi ve Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonlarini secenek
olarak degerlendirebilirler. Borsa Para Piyasasi faizleri kisa ve orta vade dlslinen yatirimcilar igin her
zaman cazip bir alternatiftir.

Eurobond Fiyatlari Turkiye 5 yillik CDS'inin Gerilemesi ile Yiikseldi

Tlrkiye 5 yillik CDS priminin énceki ginlerde 400 seviyesinin zerinde seyretmesi ve 411 seviyesine
kadar ylkselmesi ile hem hazine, hem banka, hem de reel sektér Eurobond'larinda kar realizasyonu
gorilmisth. Fiyatlardaki distsler 6zellikle orta ve uzun vadelerde belirginlesmisti. Gegtigimiz hafta dolar
endeksindeki gerileme ve artan risk istahi CDS seviyesinin gegen haftadan bu yana ilk kez 400 seviyesinin
altina 370 seviyelerine kadar diismesine neden olurken, Eurobond piyasasina da alim olarak yansiyarak
fiyatlardaki kayiplarini telafi etti. Tirkiye 5 yillik CDS'i en son 2020 Aralik ayinda 375 seviyesini gérmistu.
Artan taleple birlikte Hazine'nin 5 yil vadeli Eurobond verimi 4,99, 30 yil vadeli Eurobond ise 8,06
seviyesinden kapandi. Global olarak, faiz oranlarinda artis beklemeyen ve risk istahi ile beraber
Eurobond’lara talebin devam edecegini bekleyen yatirimcilar kisa ve orta vadeli eurobond'lara yatirim
yapabilirler. Eurobond’lari portfdylerinde bulunduran USD cinsi serbest déviz yatinm fonlarida, gesitli
kiymetlerden olusan portféye yatirim yapmak firsati verdiginden énemli yatinm secenegi olmaya devam
etmektedir.

Gegtigimiz Hafta TL, Dolar karsisinda %5 Deger Kazandi

Amerika’da enflasyonun %5 ile en son Agustos 2008 de gordligl yiiksek seviyelere gelmesine ragmen
bunun faiz oranlarinda yéni degistirecek kalici bir ylikselis olmadigi goriisii agirlik kazanmaktadir. Bu
durumun en iyi gostergesi olan Amerikan 10 yillik tahvillerin faiz oranlarinda son bir yilik en blyk haftalik
disUst ile %1.43 olmasidir. Dolar faizlerinin diisiik seviyesinde devam edecedi beklentisi gelismekte olan
tlkelere risk istahini artirmaktadir. Tlrk lirasi da gegen hafta en fazla deger kazanan para birimi olarak
one gikmistir.

Yabanci yatinmcilarin fon girigleri ile hisse senedi ve devlet ic borclanma senetlerine (DIBS)
yatinmlari takip edilecektir.Yabanci yatirimcilarin hisse senedi payi sene basinda %49 seviyesindeyken
4 haziran haftasi %42'ye gerilerken DIBS'teki payi ise %4.9 seviyesinden sinirli artarak %5 olmustur. Bu
sene itibariyla yurtici yerlesiklerin déviz mevduat hesaplarinda bagslayan ters dolarizasyonun devam
edip etmeyecedide dovize olan yerli yatinmci talebini gostergesidir. Sene basindan itibaren bu
hesaplarda 8.2 milyar dolar azalma olmustur.

Yurtdisi paritelere baktigimizda Avrupa Merkez Bankasinin para politikasinda degisiklige gitmemesi ve
varlik alimlarini hizlandiracagini agiklamasi EUR/USD paritesinde gerilemeye sebep oldu ve 1,2109'la
haftanin en dilsik seviyelerine yakin kapatti. Paritelerde yasanan dalgalanmadan kendilerini korumak
isteyen yatinmailar, tezgahistii tiirev piyasalarda opsiyon veya Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasinda
(VIOP)'da beklentilerine gore alim-satim yoninde islem yapabilirler. Ayrica paritelerdeki dalgalanmayi
firsata cevirmek isteyen musteriler icin ise artan opsiyon primleri cazibesini korumaktadir.
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Borsa Istanbul 1.465 Direncini Asmakta Zorlandi

BIST-100 endeksi gectigimiz haftayl %1,95'lik artisla 1.460,86 (dnceki hafta: 1.432,93) puandan
kapandi. Endeks 10 Mayis'taki kapanisina yakin bir yerden kapatmasina ve dzellikle Persembe ve Cuma
gUnleri alicili bir seyir izlemesine ragmen 1.465 puandaki direncini asmakta zorlandi. Yikselise BIST 30
digl BIST 100 hisseleri 6nclllk ederken, araci kurumlar, turizm ve metal Grlinleri & makineler sektérleri
on plana gikti. BIST 100 endeksi altinda islem goren sirketlerin net kari, ilk ceyrekte gegen yilin ayni
dénemine gore ylizde 124 artarak 34 milyar 438,3 milyon liraya ulasti.

Gectigimiz hafta global borsalarda dalgali bir seyir izlense de genel olarak yiikselislerin goraldigi bir
hafta oldu. Haziran ayina hizli bir baslangic yapan Dow-Jones (DJI) endeksi 34.300'un (izerinde
tutunmaya calisiyor. S&P500 ise Mayis ayindaki tarihi zirvesini agmakta zorlanirken, haftanin son iki giini
gelen kuvvetli alimlarin etkisiyle 4.247,44 puanla yeni zirve yaparak kapandi. FTSE 100 endeksi dnceki
haftaya gore %0,92'lik artisla 7.134,06 (Onceki hafta: 7.069,04) puandan kapandi. DAX fazla bir
degisiklik gostermezken haftanin son giinii gelen alimlarin etkisiyle 15.693,27 seviyesinden kapandi.

Ulkelerin koronaviriisiin etkilerini yavas yavas atlatmasiyla birlikte borsalarda yiikselis trendinin devam
edecegini distinen yatinmcilar icin igerisinde yerli veya yabanci hisse senetler bulunan teknoloji , saglik,
strdrdlebilirlik gibi alanlara yatirim yapan tematik fonlarda portfdylerin gesitlenmesi agisindan cazip
gériinmektedir.

Altin, ABD'den Gelen Enflasyon Verisi Ile Bir Miktar Geriledi.

Altin, haftanin genelinde yatay ve sikisik bir seyir izlemesine ragmen ABD enflasyon verisinin
beklenenden ylksek gelmesiyle 1.879 dolar seviyesine geriledi. Giimis fiyatlari ise %0,46 deger
kazanciyla 28 dolar seviyesine yukseldi. Kiymetli madenlerde fiyatlarin seyrinde dolarin yurtdisi
piyasalardaki gelismis tlke para birimlerine karsi dederi etkili olacaktir. USD’nin deder kazanmasi
durumunda kiymetli madenlerde kar realizasyonu gérulebilir. Kiymetli madenlerde bu seviyeleri alim
firsati olarak géren yatirnmcilar igerisinde dederli metaller bulunan yatirim fonlarini tercih edebilirler.

OPEC+ (lkelerinin gegen haftalarda gergeklestirdigi toplanti sonrasi petrol talebinde belirgin iyilesme
kaydedildigi gériildi. Haziran ve Temmuz aylarinda petrol iiretiminin kademeli olarak artacagi, irana
yonelik yaptinmlarin  kaldirilmasiyla olusabilecek arz fazlasinin artan talep ile dengelenecegi
beklenilmektedir. S6z konusu gelismeyle beraber, kiiresel petrol talebinde artis yasanacadina yénelik
iyimserligin etkisiyle Brent tir(i ham petroliin varil fiyati 72,69 USD seviyesine yikseldi. icerisinde petrol
bulunan yatirim fonlarini tercih eden yatirimcilar petrol fiyatlarindaki bu ytkselisi kar realizasyonu olarak
degerlendirebilirler. Petrol fiyatlar tzerinde pozitif etkilerin siirecedini bekleyen yatirimcilar ise igerisinde
petrol bulunan TEFAS'ta islem géren yatinm fonlarina yatirim yapabilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatiim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye donutk yatinmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





