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Gindem e Tugrul Belli

YURTTA VE DUNYADA ENFLASYON

Turkiye’de genelde iktidarlar “ne pahasina olursa
olsun blyumeyi kdriklemek” olarak 6zetlene-
bilecek bir anlayisla ekonomiyi ydnetirler. Ve bu
blylime ¢abalari cogunlukla popllistge ve kisa
vadeye odakli olarak yapilinca da istenen
sonuclarin elde edilmesi imkansizlasir. Bu tip bir
blylme stratejisinin Urettigi en “istikrarli” sonug
ise enflasyon olmaktadir. Boyle bakildiginda da
Tarkiye’de yuksek enflasyon olgusu istisnai bir
durum degil, kalici bir durum olarak gorulebilir.
Piyasalar sikistiginda ve ekonomi daralmaya
basladiginda ilk feda edilen ekonomik hedef
enflasyon olmakta. Ote yandan, burada iktidarlar
agisindan soyle de bir geliskili durum ortaya
cikiyor: Her ne kadar ekonomiyi rahatlatmak
amacilyla mudaheleci bir sekilde faizler
dusurulse, krediler canlandirilsa, ve kamu
harcamalari artirilsa bile, bunlarin sonucunda
artan enflasyonun yarattigi gelir dagihmindaki
bozulma iktidarlarin popularitesini de erozyona
ugratabiliyor.

Mayis ay1 TUFE’si beklentilerin oldukga altinda
gelmigti. Sahsen aylik enflasyonun 0.89 degil, 50
baz puan daha yukarida olmasini bekliyordum.
Ancak gelen bu rakam Turkiye icin enflasyonda
en kotunun geride kaldigi anlamina hi¢ gelmiyor.
Yapilan yorumlara gére TUFE’nin dusiik kalma
sebebi tamamen Mayis’taki kapanma nedeniyle
bircok Urunde saglikli fiyat verisi alinamamig
olmasindan kaynaklaniyor. Yanhglikla aciklanan
1.44 orani ise ay ortalamasi degil de, ay sonu
verileriyle yapilan hesaplamayi gosteriyor. Bu
rakam 0.89’dan oldukga yuksek oldugu icin
Haziran’da normalin Gizerinde gelecek bir
enflasyon oranina simdiden hazirlikl olmakta
fayda var.

TUFE'nin gidisati agisindan 2 énemli veri kurlarin
seviyesi ve uUretici fiyatlarindaki gelismeler. Bu 2
verinin de enflasyona gegiskenligi ile ilgili pek ¢ok
calisma var. Ancak, bu geciskenlik katsayilari
genel konjonktire, ekonomideki arz-talep
dengesine, artig buyuklukleri ve sikhklarina bagli
olarak degisebiliyor. Mayis sonu itibariyle yurt igi
uretici fiyatlar artis1 %38.3’e yukselmis
bulunuyor. TUFE ile yi-UFE arasinda bu kadar
blyuk bir farki 2018’de gérmustik, ve o
dénemde TUFE yizde 25.2 ile tepe yapmisti.
Ancak bu duruma sebep olan o zamanki kur
artisinin Rahip Branson krizi kaynakli oldugunu
ve kur seviyesinin 3 ay kadar kisa bir sirede geri
geldigini de gérmustik. Bu seferki ise TL’de daha
uzun zamanli ve birikimli ve bir zayiflama Gzerine
gelen bir enflasyon. Ayrica TL'nin kisa zamanda

yeniden degerlenecegi konusunda da su anda
hicbir emare yok.

Buradan Dunyadaki enflasyon endiselerine
gelirsek. Evet, gelismis ekonomilerde giderek
artan bir enflasyon tehdidi olusmaya basladi.
Ancak bu enflasyon bizde yasananlardan
oldukca farkli. Birincisi Batida olusan enflasyon
yanls ve pervasizca blyime odakli ekonomi
politikalarindan kaynaklanmadi. 2009 krizi veya
pandemi sonrasinda piyasaya surilmek zorunda
kalan anormal boyutlardaki likidite sonucu da
yasanmadi. ikinci olarak en kétiimser analistler
bile olusabilecek enflasyonun tepe noktasinin
yuzde 5'in ¢ok tzerinde olmayacagini
dUsundyorlar. Son olarak da, Batida yagsanmakta
olan enflasyon her halukarda “gecici” bir
enflasyon olacak.

Batida enflasyon blytuk dl¢ide verilen kovid mali
desteklerinin dogrudan mal talebine yansimasi,
ancak ayni zamanda kuresel tedarik zincirlerinde
meydana gelen kopukluklarin arz tarafinda
kesintilere sebep olmasi, bir de ekonomilerin
kapanmasiyla anormal odlculerde gerilemis
bulunan emtia ve eneriji fiyatlarinin normalize
olmaya baglamasindan kaynaklaniyor. Bunlarin
hepsi devamlilik arz etmeyecek olan “gegici”
etkiler, ve rahatlikla 1-2 sene sonra yeniden
gelismis ekonomilerde enflasyon degil, deflasyon
probleminden konugsmaya baslayabiliriz. Ancak,
bu bdyle olmakla birlikte FED piyasalardaki artan
soru isaretlerine kargi Haziran toplantisinda 2023
yilinda faizleri artirabileceginin ufak bir isaretini
verme ihtiyacini da hissetti. Hentz 2 sene
olmasina ragmen, bu isaret bile piyasalarda
onemli bir yanki buldu, ve ABD dolari
guglenmeye basladi. FED’teki bu yaklagim
degisikligi ayni zamanda maalesef 2013 yilinda
Bernanke’nin ilk defa tahvil alimlarinin
yavaglatilabileceginden s6z etmesi sonrasindaki
piyasa reaksiyonlarini hatirlatiyor. O dénemde TL
ve diger gelismekte olan ulke para birimlerinde
baski olusmustu. Ayni durum bugin de gecerli
olabilir. Her ne kadar TL su anda zaten ¢ok
degersiz durumdaysa da rezervlerimizin dizeyi
ve olasi jeo-politik gelismeler nedeniyle FED
politikalari TL Gzerinde etkili olmaya devam
edecektir.

t.belli@turkishbank.com
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Bi]fge ve Kamu Finansmani

ilk 5 ayda sadece 7.5 milyar TL acik!

Giderlerin %38 oraninda arttigi Mayis MERKEZI YONETIM BUTGESI 2020 Mayis | 2021 Mayis |  Artis | 2020 Oca-May | 2021 Oca-May | Artis
ay|nda bile butge gegen senenin ayni Harcamalar 85,446,203 117,940,367 38.0%| 479,218,977| 549,983,812  14.8%
ayina gore %23 oraninda daha az acik 1-Faiz Harg Harcama 75,782,265 103,994,027 37.2%|  414250278| 468,526,734  13.1%
. ; Personel Giderleri 23,302,542 27,383,085 175%| 123,031,685 143655471  168%
vermis dururrlda- llk 5 ayin to.plamlnda Sosyal Giiv.Kur. Devlet Prini 3875021 4,534,986 170% 20474955 23788135  16.2%
ise butce acigli sadece 7.5 milyar TL. Meal ve Hzmet Almar 526,714 17,546,164 444%| 30219335 31022995  2.7%
Gegen Sener"n aynl donem|nde ag|k 90 Cari Transferler 35,422,219 50,563,409 42.7% 200,644,167 226,010,323 12.6%
: ‘1 . Sermaye Giderleri 5000495 9,801,959 926% 24864263 28,151,908  13.2%
milyar TI_‘ idi. Gegen S_ene 25 milyar acik Sermaye Transferleri 561,675 1408874  1508%|  1,879025 3366439  79.2%
veren faiz-digi denge ise bu sene 74 Borg Verme 2303599 2,755,550 196%  13,145848| 12531463  -4.7%
milyar fazla vermig, durumda. 2-Faiz Harcamalari 9,663,938] 13,946,340 44.3%|  64,959,699| 81,457,078  25.4%
Gelirler 68,145,198| 104,568,902 53.5%| 389,138,878 542475127  39.4%
Ote yandan, bu ay giderlerde belirgin bir [-Genel Bite Gelireri 66,690,834) 102,353,404 53.5%| 376,610,008 527,921,015  40.2%
. Vergi Gelileri 55,281,223 92,282,505 66.9% 280505524 423702211  51.0%
artis da soz konusu. Artigin tamami Tesebbils ve Milkiyet Gelirleri 5469705 1,931,356 -64.7%| 51319576 43,732,253 -14.8%
SGK agiklarindan kaynaklaniyor. Bu ay Alnan Bagis ve Yardmiar e Ozel Gelrler | 651,480| 811,588 246% 4873013 8223014]  68.7%
bu agiklar igin 50 milyar TL'nin Gzerinde Faizler, Paylar ve Cezalar 481,170 7,008,044 457%| 37,546,180 49,566,336  32.0%
bir transfer yapilmis Sermaye Gelrleri 351,166 188,724 -46.3%| 1872368 2138352  14.2%
) Alacaklardan Tahsiat 126,081 131,187 4.0% 494,247 556,849  13.1%

. . . . 2-Ozel Biltgeli idarelerin 8z Gelirleri 1,020,096 1,668,077 635% 8345375 9710369  16.4%
Ge!lrlefdekl artisin tamami ise vergi _ 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 434,268 547421 261% 4182505 4843743 158%
gelirlerinden kaynaklaniyor. Mayistaki Biitge Dengesi 17,301,005 13,371,465 -2.7% _ -90,080,099|  -7,508,685| -91.7%
pandemi kisitlamalarina ragmen bu ay Faiz Disi Denge -7,637,067 574,875 -107.5%|  -25,120,400| 73,948,393 -394.4%
vergi gelirlerinde %67’lik bir artis s6z konusu.

. iee . . . . . SEGILMiS VERGILER oca sub mar nis may
Takip ettigimiz vergilerden ozellikle dahilde Gelir Vergisi 2.5% 20.0% 88.0% 35.8% 69.2%
alinan KDV’de anormal yuksek bir artig s6z Kurumiar Vergsi -8.7% 44.5% 166.6% 213.6% 20.3%
konusu- Gegen sene aynl donemde daha Sert Dahilde Alinan KDV 35.6% 51.6% -196.1% 5.5% 633.2%

. o Petrol ve Dogalgaz -4.9% -16.1% -36.2% -32.9% -51.8%
tedb."'ler ve kapanmalar oldugu igin KDV Motorlu Tagtlar 285.0% 99.3% 242.5% 274.9% 197.3%
tahsilati cok azalmisti. Ancak bu sene gene Dayaniki Tiik. Mallart 76.5% 99.3% 90.5% 113.2% 73.0%
kismi kapanmalar olmasina ragmen ekonomik ~ |BSW -1.3% 3.9% 26.9% 41.6% 36.5%

T : Glinrik Vergileri 38.1% 27.3% 53.2% 113.4% 76.8%
canlilik devam e.t.tlgl I¢in KDV_,tahS”atIar' fthalde Alinan KDV 43.1% 52.6% 120.7% 146.8% 122.5%
oransal olarak ytksek artis gdstermekte. Damga Vergsi 16.1% 23.0% 65.7% 50.7% 54.7%
Duzey olarak bakildiginda ise KDV tahsilatlari Harglar -22.0% 40.7% 56.3% 257.3% 108.4%
18 milyar TL ile 6nceki aylara yakin seviyelerde.
Ote yandan, gumruk vergileri ve ithaldeki KDV'de HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
son aylardaki ylksek oranli artiglar da devam Mityar ) Haziran 2021 | Temmuz 2021(")| Agustos 2021(")
etmekte. Gdemeler 428 56,1 15,4
igB ¢ Servisi 31,7 53,0 10,1
. L . . :r:ggareaw 255 34,1 24
Blitce beklenenden iyi performans gosterdikge Falz 5.1 18.9 7.7

S - Dis Borg Servisi 11,1 3,1 5,3

Hazine'nin finansman programinda faiz-disi fazla Anapara 94 04 1.2
. . . .. Faiz 1,7 2,7 41
tahminleri de artmakta. Gegen ay Haziran i¢in 8.7  [Finansman 428 56.1 154
. . T - 2)3)
milyar TI__ fazlla qngorulurken pu f;\y 14.8 milyar Sorclanma e aynanar s - o
TL tahmin edilmis. Bu da Hazine’nin ayhk Dis Borglanma " 0.0 0.0 0.0
H e H i Borgl 28,0 52,0 16,0
borglanma mlktarlnl dU§Uren blr 0|gu (Ancak GF':;z:dr;Tlaha\eYuluy\a l¢ Borglanma 18,2 48,9 13,6
Temmuz ayi igin de 5.7 milyardan 4.1‘e bir Dogrudan Satislar 63 10 11
Kamuya Satiglar 30 2,1 1,3

azalma s6z konusu.)




Odemeler Dengesi ve Dis Ticaret

ihracat miktar olarak da artista

W\ EWT Ocak-Mayis

@® Sene basindan beri dis ticarette hizl bir Dis Ticaret o Degisim - Degisim
toparlanma s6z konusu. Mayista ihracat : (%) (%)
%66 artarken ithalattaki artis ise % 51. llk ~ [lhracat 9.426| 15.650|  66,03| 58.184| 80.797| 38,86
5 ay toplamlnda da ihracat %39 artarken Ithalét : 12.777 19.315 51,17 78.738 99.370 26,20
|tha|attak| art|§ %261da ka|m|§. Ancak Dis T?caret Hacmi : 22.203 34.965 57,48 | 136.923| 180.167 31,58
buna ragmen dl§ ticaret aQIQImIZIn on da Dig Ticaret Dengesi -3.352 -3.665 9,35 -20.554| -18.573 -9,64
daraldig! séylenemez Gegen sene ik 5 ihr./ ith. Kargilama Orani (%) 73,8 81,0 73,9 81,3
ayda 20.5 milyar dolar olan agik bu sene HRACAT 1- 31 MAYTI5
18.5 milyar dolar. Caglgim

y SEKTORLER Foor) 2021 reirem | Panem e
.. .. .. o . A ETE 45 TR TS prd ] 128
® 3. Ay Ust Uste tim sektorlerde ihracat Il_'ml TANAYT TizEl | nseisl | T4 Tas
Ari1lil i i A i A_TARMA DAYALIHLENMIE D80 MLER E4T, 1 ) -1
artigi gpruluyor. _H.aC|mI| gektorlerden celik, || A-Taf 41201 fEieee | ee4 22
otomotiv, hazirgiyim ve kimya Do e Lot EoE {[es] EX] TE
. . . . . . T 1T EZ 45553 &S 15
sektorlerindeki artislar 6zellikle dikkat TS D TEL SR VE AR e | mimem | s s
cekici. Rirrea § Wt s Wearre o 1Lz Eimess | sos 125
C_ BAM AYI MAMULLERE E 154 8 8151 241 744 ETD
X . . . Mg i e R ek iy on AT 9 3158 T3E e T
@® Dis ticaretteki artigi miktar endeksleri ERcarmi o Erel riad 12250 TEE BT 3 112
. eor . Crsi o Tl R[] 135103 1340 [:E=
bazinda taklp ettlgllede de olumlu bir Elwbirik. Cak ik, E=E3 A eT 3 ET
tablo gézlkuyor. Grafikten de gorildugu — — — — —
gibi 6zellikle Nisan ayinda ihracat miktari Cuik EGER 1THEes | 1144 10E
. . . . Carrsan by Chan Saramik v Toprsak, Urond en FNAE =5 187 =40 23
hizl bir artis gosterirken ithalatta azalma Wi FEEY IG0AET Tz7 55
SOZ konusu S AT '8 e R, el g 140 170347 S1E 10
. el e 4ETEEE Ta5 20
L Saarmai Jul:u AR 11524 =21 K]

. H 1 L M AD ENCIL ZTZ AT EHETI0 1014 3
Nisan ayinda cari ag!k raka’ml _ e 2 i = e o =
beklenenden iyi geldi. Mart'ta 3.4 milyar [ro s ammms EES0EEl | 1EMEEIE | TOZ BZE
dolar olan ac¢ik Nisanda 1.7 milyar dolara
geriledi. Boylece 12 aylk cari agik da 36.3 vaza
milyardan 32.7’e gerilemis oldu. Onimiizdeki o | 1223
aylarda da 12 aylik agikta gerileme gdrtlecektir. :’

Eger Temmuz ve sonrasinda turizmde bir "o { b
canlanma oldugu takdirde senelik acik daha da ;i”‘
gerileyecektir. Ancak déviz dengemizin hassas by L e e e e

% P |oajozjosior|oafoafrefn|a2|orfoz|oalosfos|osfor|oa|eelmwin]wfo]e
oldugunu ve azalmakta olsa da agik devam ettigi e it oL aagr T ] o
surece kurlar Gzerinde baski devam edecektir. v — it

[ J

14 Mayis — 11 haziran arasinda yabanci
yatirimcilardan hisse senetlerinden 2.5 milyon
dolar kadar gikis, DiBS’lere ise 260 milyon dolar
giris gozlemlendi.

MB DOViZ REZERVLERI
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Buyume beklendigi gibi ama...

® Buyilinilk geyreginde GSYH beklentiler

dahilinde ytzde 7.0 artis gosterdi. Ayrica dnceki
ceyrege gore de yuzde 1.7’lik bir artis s6z
konusu. Diger bir ifadeyle buyumedeki artis
trendi artarak devam etmis géziikiiyor. Ozel
sektor tiketimi ylzde 7.4 artarken, toplam
yatirimlar yizde 11.4 artmis. Devletin tiketim
harcamalari artisi ylizde 1.3 ile oldukga sinirh
kalirken ihracatimiz yuzde 3.3 artigla ithalatin
Uzerinde kalmayi becermis. ilk bakigta gayet
pozitif rakamlar. Ancak, birinci ceyrekte yiksek
bir blyume gostemis olmamiza ragmen bunun
vatandas acisindan pozitif bir refah etkisi
yaratmamis oldugu da rahatlikla sdylenebilir.
Neden? Bir defa harcamalar buyuk olgude
borglanarak yapiimis. ikincisi bu dénemde
enflasyon da artisa gegmis durumda, ve
hepimizin bildigi gibi calisanlarin Ucret artislari
enflasyonun ¢ok altinda. Bu da reel gelirlerinin
diismesi anlamina geliyor. Uglincl olarak da bu
bldyume istihdam yaratan bir buyime degil.

Nisan ayinda, geg¢en senenin ayni ayinda
ekonomi neredeyse kapali oldugu igin, sanayi
Uretim endekslerinde rekor artiglar s6z konusu.
Sanayi uretimi yillik %66,0 artarken sanayinin alt
sektdrleri incelendiginde, madencilik ve
tasocakciligl sektort endeksi bir dnceki yilin ayni
ayina gore %25,5, imalat sanayi sektort endeksi
%72,3 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektéri endeksi %26,6 artti.

Yatirnm mallari KKO*‘sundaki gerileme Mayis
ayinda hizlanarak devam ediyor. Diger KKO’lar
ise son 6 aydir neredeyse sabit.

Nisan’da 50,4 olarak olcllen manset PMI,
Mayis’ta 49,3 olarak gerceklesti ve son 1 yilda ilk
kez esikdeger 50,0’nin altinda kaydedildi.
Bununla birlikte,endeks faaliyet

Sektorel Uretim

Elektrik, Gaz ve Su ‘: Apr-21

Tasit Araglari -

Metal Esya Sanayi -
Ana Metal Sanayi
Kimyasal Maddeler
Giyim Esyasi
Tekstil urunleri imalati
Gida Uriinleri
Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi
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kosullarindaki bozulmanin
oldukga ihmh diizeyde olduguna
isaret etti. Mayis ayinda COVID- | ##=*

1Zoo

19 kisitlamalari ve buna bagli 1000
olarak musteri talebinin 0.0
yavaglamasi, hem Uretim hem 200

de yeni sipariglerde gerilemelere
yol acti. Bu dusUsler Nisan ayina
gore hizlanmakla birlikte salginin
gecen yilki ilk dalgasina gore

cok daha sinirli gergeklesti. Yeni | *°* '
ihracat siparisleri de hiz

kaybederek 4 aylik blyime
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Enﬂasyoh e —

Bu ay beklenenden diisuik gelen
enflasyon aldatmamali

-=-TREND

® Mayista TUFE %0,89, Yi-UFE ise %3.92 artti. 2020
Boylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %16.59, Yi- =4=2021
UFE'de ise %38.33 oldu. Bu ay %2.13 artan gida
fiyatlari gene %0.57 ile aylik enflasyona en ¢ok
etkiyi yapti.

® Mayista enflasyondaki artis beklenenin altinda
kaldi. Boylece 12 aylik enflasyon da 17.1'den
16.6'ya gerilemis oldu. Ancak bu gerileme
tamamen Mayis ayindaki pandemi kisitlamalari
nedeniyle pek ¢cok urinde saglikl fiyat verisi
toplanamamis olmasindan kaynaklaniyor. TUFE
verisiyle birlikte yanlislikla yayinlanan aylik
%1.4'lUk aysonu artis rakami Haziran'da da aksi
yonde (beklenenin Uzerinde) bir artis olma
ihtimalini ortaya c¢ikariyor. Asirl artmis olan
TUFE-yi-UFE makasi da bu olasiligi
gliclendiriyor.

Faizler

Merkez Bankasi temkinli gidiyor

@® Merkez Bankasi'nin bir 6nceki 500
karar notunda "siki" durus
ifadesini ¢cikarmis olmasi bazi
soru isaretlerine ssebep olmustu. Ao
Bu toplanti sonrasinda ise hem
"siki" durug yeniden metne
konmus, hem de "kararlilikla" 17 20
ifadesi de eklenmis bulunuyor.

3100

1800

15 00

@® Kurlarda meydana gelen son
artiglarla birlikte enflasyon
patikasinda istenen gerilemenin 11600
biraz daha ileriye atilmis
oldugunu soylemek yanls
olmayacaktir. Yurtdigindaki 700
enflasyon gelismeleri de dikkate

500

900

alindiginda bugiinki sartlar =
altinda politika faizlerinde sene P
sonundan énce anlamli bir P

gevseme beklemek yanlis olur. —— iHTIYAG = KONUT ——TiCARI ———MEVDUAT wemmFONLAMA ——TAHVIL

® Grafikten de goruldugi gibi 3
aydan beri piyasa faizleri yiksek bir platoda ama
stabil bir gorinti gizmekte.



Parasal GOstergeler

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 11/06/2021 14/05/2021 25/12/2020

Dolasimdaki Para 202,513 195,507 178,960 3.6% 13.2%
Vadesiz TL Mevduatlar 345,737 341,284 301,691 1.3% 14.6%
Vadesiz YP Mevduatlar 807,872 772,292 757,035 4.6% 6.7%
M1 " 1,356,122" 1,309,083" 1,237,686 3.6% 9.6%
Vadeli TL Mevduatlar 1,244,895 1,218,841 1,112,065 21% 11.9%
Vadeli YP Mevduatlar 1,132,685 1,104,135 1,025,119 2.6% 10.5%
M2 " 3,733,702" 3,632,059 3,374,870 2.8% 10.6%
Repo 16,342 18,991 20,293 -13.9% -19.5%
B Tipi Likit Fonlar 44,322 41,773 27,287 6.1% 62.4%
ihrag Edilen Menkul Degerler 47,766 44,692 47,271 6.9% 1.0%
M3 3,842,132 3,737,514 3,469,721 2.8% 10.7%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 55.0% 54.6% 55.8% 0.6% -1.5%
Toplam TL Krediler 2,450,475 2,418,108 2,352,726 1.3% 4.2%
Bireysel TL Krediler 929,788 907,368 872,720 2.5% 6.5%
Ticari TL Krediler 1,520,687 1,510,740 1,480,006 0.7% 2.7%

Ekonomik Veriler

Yi-UFE TUFE GSMH IiTHALAT DOLAR 2016 2017 2018 2019 2020 2020

. OCAK 2.9662 3.7942 3.7608 5.2876 5.9833 7.3216
(%) (%) (%) _(milyon $) SUBAT 2.9665 3.6143 3.8065 5.3273 6.2371 7.3841
2010 8.9 6.4 9.2 185,493 113,930 MART 2.8300 3.6427 3.9560 5.6386 6.6596 8.3408
NISAN 2.8064 3.5568 4.0472 5.9671 6.9845 8.2459
2011 13.3 10.5 8.8 240,842 134,907 MAYIS 2.9613 3.5398 4.4889 5.8718 6.8260 8.5143
2012 2.7 6.2 2.2 236,544 152,537 HAZIRAN  2.8900 3.5232 4.6166 5.7654 6.8555
2013 7.0 7.4 4.0 251,651 151,869 TEMMUZ 3.0180 3.5290 4.8938 5.5326 6.9497
AGUSTOS 2.9597 3.4472 6.4178 5.8245 7.3393
2014 6.4 8.2 2.9 242,200 157,800 EYLUL 3.0058 3.5784 6.0010 5.6539 7.6662
2015 5.7 8.8 4.0 207,234 143,839 EKIM 3.1080 3.7768 5.5303 5.7186 8.3232
KASIM 3.4236 3.9461 5.1742 5.7507 7.7892
2816 9.9 8': 52 ;28285 142’233 ARALIK 3.5255 3.7787 5.2985 5.9507 7.4327
17 15.5 11. . 4, 157,
2018 B6 23 26 2002 168088
2019 7.4 11.8 1.0 203,000 172,000 OCAK 3.2350 4.0632 4.6812 6.0447 6.5983 8.8718
SUBAT 3.2364 3.8291 4.6523 6.0685 6.8716 8.9581
2020 25.2 14.6 1.8 209,500 160,500 MART 3.2148 3.8921 4.8761 6.3302 7.2107 9.7864|
2021 (t) 15.0 15.0 6.0 220,000 180,000 NISAN 3.1966 3.8814 4.9005 6.6851 7.5063 9.9724

MAYIS 3.2965 3.9629 5.2525 6.5438 7.5907 10.3816

— : HAZIRAN  3.2135 4.0198 5.3406 6.5625 7.6858

YATIRIMLARIN GETIRILERI TEMMUZ  3.3506 4.1399 5.7137 6.1684 8.1628
: AGUSTOS 3.2970 4.1504 7.4869 6.4523 8.7441

DOLAR EURO BIST  MEVDUAT EYLUL 3.3608 4.2009 6.9631 6.1783 9.0999

HAZIRAN 2020 0.4% 1.3% 10.4% 0.6% EKIM 3.4055 4.3927 6.2847 6.3830 9.7160
KASIM 3.6430 4.6747 5.8843 6.3289 9.3306
-I:EMMUZ 2020 1.4% 6.2% -3.3% 0.6% ARALIK 3.7176 4.5237 6.0354 6.6741 9.1329
AGUSTOS 2020 5.6% 7.1% -4.3% 0.8%
EYLOL2020  45%  41% 62 O
EKIM 2020 8.6% 6.8% -2.9% 0.9% OCAK 734.8 863.0 1,195.3 1,040.7 1,191.4 1,473.5
A A0 400 0 0 SUBAT 758.1 874.8 1,189.5 1,045.3 1,059.9 1,471.4
sl 2020 anth i Lot L2 MART 832.7 889.5 1,149.3 937.8 896.4 1,391.7
ARALIK 2020 -4.6%  -2.1% 15.0% 1.3% NISAN 853.3 0442 1,042.8 9542 1,011.1 1,397.8
OCAK 2021 -1.5%  -2.9% -0.2% 1.4% MAYIS 778.0 975.4 1,006.5 9059 1,055.2 1,420.5
0 0 10 0 HAZIRAN 768.2 1,004.4 899.2 964.9 1,165.2
SUBAT 2021 Bt 0% it L TEMMUZ 754.1 1,075.3 969.5 1,020.8 1,126.9
MART 2021 13.0%  9.2% 5.4% 1.5% AGUSTOS  759.7 1,100.1 927.2 967.2 1,078.6
NISAN 2021 -1.1% 1.9% 0.4% 1.5% EYLUL 764.9 1,029.1 999.6 1,050.3 1,145.2
0 0 0 0 EKiM 785.4 1,101.4 902.0 984.7 1,112.4
s 2 e L Lot L KASIM 740.0 1,039.8 954.2 1,039.8 1,283.6
SON 12 AY 24.7%  36.8% 34.6% 14.4% ARALIK 781.4 1,150.2 912.7 1,144.2 1,476.7




$ubeAdrésIeri B

MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Ciineyt Giiltekin (vklt) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 373 73 09
Merkez / Ist. Semra Oktayogdlu (vkit) Valikonagi Cad. No:1, Nisantasi (212) 373 71 11
Bakirkdy / ist. incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Umut Y. Mangircioglu Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Sule Cetinkaya Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
izmir Turan Gurbiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERiI DESTEK HATTI : 0 (212) 37373 73

TURKISH BANK (UK) LTD

ADRES
London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES

Lefkosa/Merkez Lerzan Hazerli Ycel 92, Girne Cad.

Lefkosa/Kosklugiftlik Yildan Karamano Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 Koskligiftlik
Lefkoga/Kaymakli Lerzan Hazerli Yicel Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli
Lefkosa/Carsi Lerzan Hazerli Yucel Uray Sok. Belediye Pazari yani
Lefkosa/Yenikent Isilay Goksoylu Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Gonyeli
Gazimagusa Gurhan Kandemir 24, Limanyolu

Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1
Girne/Alsancak Dergtil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Dikkanlari No.6-7
Guzelyurt Sebnem Atalar Ece\it Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4

Gemi Konagi Sebnem Atalar Ece\it Cad., No:42

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.

Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazisma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tiirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com

(44-207) 403 565€
(44 207) 403 565€
(44-208) 348 960(
(44-208) 447 687(

TEL NO

(392)600 33 33
(392)227 85 17
(392)227 73 80
(392)229 11 67
(392)223 38 53
(392)366 53 27
(392)815 21 01
(392)821 33 98
(392)714 21 98
(392)727 78 58



