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HAFTANIN GELISMESI!

KURESEL EKONOMIK FAALIYETLER NORMALLESME SURECINE GiRiYOR

KOVID-19 salgininda yasanan son dalganin neden oldugu ve haftalarca stiren kapanmalarin ardindan
Avrupa (lkeleri, ulusal saglik durumlarina bagli olarak yeniden agilma siirecine girmeye basladi.
Asilanma oranlarinin artmasi ve silirecin olumlu gitmesi ekonomilerin kademeli olarak agilmalarini
hizlandiracaktir. AB, Haziran ay1 sonuna kadar yetiskinlerin %50'sine, yaz sonuna kadar da %70'ine ilk
doz asilarini vermeyi hedefliyor. Bu normallesme ile de yaz ortasinda yabanci turistlere agiimayi
planliyor. Almanya’da asilama calismalarinin hizlandiriimasi yéninde hikimetin yeni girisim ve
tedbirleri, yeni vaka sayilarinin diismesini ve salginin kontrol edilmesini sagladi. Fransa, Mayis ayi
basinda kisitlayici tedbirleri gevsetmeye, yurt ici seyahat kisitlamalarini kaldirmaya baslamis ve 19
Mayis'tan itibaren de restoranlarin disarida hizmet sunmasini ve sokada cikma kisitlamalarinda
tedbirlerin kademeli olarak kaldiriimasini planlamistir. italya, tedbirlerin daha esnek uygulandigi "sari
bélge" uygulamasini 26 Nisan'da devreye soktu, 15 Mayis'tan sonra da kademeli olarak agik hava
organizasyonlarini, spor salonlarini, fuar etkinliklerini agacagini duyurdu. Tiirkiye'de de yaklasik 2,5
haftalik tam kapanmanin ardindan diisen vaka sayilari ve yeni parti gelen asilar ile agilanmanin devam
edecek olmasi nedeniyle bu hafta basinda kademeli agilma baslyor. Koronavirlis salginin kiiresel
ekonomileri sekteye ugratmasinin ardindan, saglanan mali destekler ve ekonomik faaliyetin kademeli
bir sekilde normale donmesiyle birlikte global ekonomilerde toparlanma goérilmektedir. Ekonomik
buylmenin dncu gdstergesi olan Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)50 seviyesinin Uzerine ylUkselmesi
bu durumu desteklemektedir. PMI Endeksinin Amerika, Avrupa Bélgesi, ingiltere ve Tiirkiye'de Aralik
2020'den itibaren gelisimini asagidaki grafikler gostermektedir.

Amerika Birlesik Devleti PMI Endeksi

Avrupa Bolgesi PMI Endeksi Ingiltere PMI Endeksi

PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI
« TL Varhklardaki Stopaj Avantajinda Son 2 Hafta.
31 Mayis 2021 tarihine kadar degisken, karma, Eurobond, dis borglanma, yabanci,
serbest fonlar ile icinde "ddviz” ibaresi gecen yatirim fonlari harig elde edilen gelir ve
kazanglarda stopaj orani %0 olarak devam edecek.

«  Tiirkiye’nin 5 Yillik CDS’i 385 Seviyesini Test Etti.

Artan risk istahi ve CDS seviyesinin gerilemesi Eurobond piyasasina olan talebi artirirken,
verimler gerilemeye devam etti.

«  ABD'nin Faiz Artinmlarina Yénelik Beklentiler Dolarin Yénii Uzerinde Belirleyici Oluyor.
Dolar endeksinin hareketleri paritelerin volatilitesini artirirken yatirimcilara da farkli firsatlar
sunuyor.

+  Artan Enflasyon Baskisi Kiiresel Borsalari Olumsuz Etkiliyor.

ABD'de artan enflasyon, faiz artisi1 endiselerini beraberinde getirdiginden kiiresel borsalar satig
baskisi altinda kaliyor.

+  Emtia Fiyatlari Rekor Yiikseliglerin Ardindan Geriledi.

Enflasyonist baskilara ragmen FED' in faiz artislarina beklenenden erken baslamayacagina dair
beklentiler emtia fiyatlarindaki dugtsln gegici olmasina neden olabilir.
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https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
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TL Varhiklardaki Stopaj Avantajinda Son 2 Hafta

31 Mayis 2021 tarihine kadar, dedisken, karma, Eurobond, dis borglanma, yabanci, serbest
fonlar ile unvaninda “déviz" ifadesi gegen yatinm fonlari hari¢ yatinm fonlarinda elde edilen
gelir ve kazanglar icin stopaj orani %0 olarak agiklanmisti.

Gegtigimiz hafta bayram tatili sebebiyle yurtici veri akisinin zayif oldugu bir haftaydi. TCMB, 6
Mayis tarihinde gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisina ait tutanaklari yayinladi.
Tutanaklarda siki politika durusuna vurgu yapildigr gérildu. Tirkiye'de Mayis ayi enflasyon
verisi TL'nin reel getiri avantajinin ne 6lclide sirecedi acisindan énemli olacak. Merkez
Bankasi'nin  sdylemleri dogrultusunda faiz oranlarinin bulundugu seviyeden daha fazla
ylkselmeyecegdini dlstinen yatirimcilar, daha uzun vadeli yatinmlari distinebilirler. Bunun igin
cesitli banka ve banka istiraklerinin ihrag ettigi bonolara yatirnm yapabilecekleri gibi TEFAS
platformunda islem géren orta ve uzun vadeli borglanma araglari fonlari, 6zel sektér borglanma
araclari fonlarina ve sepet fonlara yatirim yapmayi dislnebilirler. Bu fonlarda 31 Mayis 2021'e
kadar alis yapilmasi durumunda stopaj sifir olarak belirlenmistir ve yatirimcilar kalan 2 haftada
bu avantajdan yararlanabilirler. Birikimlerini kisa vadede degerlendirmek isteyen yatirimcilar
ise Para Piyasasi ve Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonlarini secenek olarak
degerlendirebilirler. Borsa Para Piyasasi faizleri kisa ve orta vade diisiinen yatirimcilar igin her
zaman cazip bir alternatiftir.

Tiirkiye’nin 5 Yillik CDS’i 385 Seviyesini Test Etti

Mayis basinda 420 seviyelerinde yatay seyir izleyen Tlrkiye'nin 5 yillik CDS'i gegtidimiz hafta

baginda kiresel risk istahinin da destegdi ile 385 seviyelerine kadar geriledi. CDS'in 400
seviyesinin altina inmesi Eurobond piyasalarina alim getirirken hem Hazine'nin ihrag etmis
oldugu Eurobond’larda hem de banka Eurobond’larinda tiim vadelerde verimler geriledi. Artan
risk istahi ile beraber orta ve uzun vadelerde talebin daha belirgin oldugunu séylemek
mimkin. Piyasalardaki iyimser havanin siirmesini bekleyen yatirimcilar igin kisa ve orta vadeli
eurobondlar cazip olurken, icinde eurobond olan bulunan yatirm fonlarina yatinm yapmak
diger bir alternatif olacaktir. Ayrica kar realizasyonu disiinen yatinmcilar ise yiikselen
fiyatlarlarla bekledikleri satis firsatini yakalayabilirler.

ABD'nin Faiz Artirirmlarina Yonelik Beklentiler Dolarin Yonii Uzerinde
Belirleyici Oluyor

EURO/USD paritesi gegtigimiz hafta dalgali bir seyir gosterdi 6ncelikle ABD'de aciklanan
UFE'nin yillik bazda tahminlerin (izerinde artmasi, faiz artiglari konusundaki endiseleri de
beraberinde getirdigi icin ABD 10 yillik tahvil faizinin % 1,70'e yiikselmesine neden oldu. Bu
beklenti dolarda giiglenmeye neden oldu ve EURO/USD paritesi 1.2050 seviyesine kadar
geriledi ancak Cuma glni agiklanan ekonomik veriler ile Amerika’da enflasyon ile ilgili
beklentilerin geri cekilmesi pariteyi tekrar 1.2150'ye dogru yiikseltmistir. Yine GBP/USD
paritesi dolarin deder kazanci ile 1,4050 seviyeleri gordiikten sonra cuma yeniden 1,4090
seviyelerinin Uzerine toparladi. Bayram tatili nedeniyle yurtici piyasalarin kapall oldugu iglem
gliniinde dolar/TL hacimsiz piyasada mart sonunda gordiigi seviyenin Gizerine cikarak 8,4960
seviyesini test etti. Euro/TL de ise 10,2775 ile  tim zamanlarin en yliksek seviyesi kaydedildi.
Paritelerde yasanan dalgalanmalardan kendilerini korumak isteyen yatirimcilar,opsiyon veya
VIOP'da beklentilerinin yéniine gére islem yapabilirler. Ayrica paritelerdeki volatilitenin
artmasinin neden oldugu opsiyon primlerindeki artistan yararlanabilirler.
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Artan Enflasyon Baskisi Kiiresel Borsalari Olumsuz Etkiliyor

ABD'deki artan enflasyon baskisinin, faiz artislarinin daha erken yapilmasina ve tahvil
getirilerinin yiikselmesine yol agabilecegdi endiseleriyle Asya borsalari ve Amerikan borsalari art
arda disusler yasadi.

Hafta basindan itibaren Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq endekslerinde giin iginde %2'den fazla
dususler gorildi. Avrupa Borsalar da, artan enflasyon endiseleriyle birlikte New York borsasi
ve Asya borsalarinda gliglenen satislardan olumsuz etkilendi. Hafta ortasina kadar DAX %1,82,
FTSE %2,47 deger kaybetti.

Fed Bagkani Powell ve ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, bu yil enflasyonda
beklenen yiikselisin sadece 'gecici' oldugunu, baska bir deyisle teknik bir sigrama olacagini
dusindiklerini agiklamalarinin ardindan, Dow Jones %1,3 artisla 34,021’e, S&P 500 %1,2
artisla 4.112,50'ye, Nasdaq %0,7 artisla, 13.124,99'a yiikseldi. Persembe glini yapilan
aciklamalarin ardindan DAX % 0,33 deder kazandi.

Bist 100 Endeksi, kiiresel piyasalardaki olumsuz seyirden etkilenerek bayram tatili nedeniyle
kisa haftayl 1441.33 seviyelerinde tamamladi.

Gevsek para politikasi ve mali desteklerin devam edecedini diisiinen yatirimcilar borsalardaki
bu disUsleri ahim firsati olarak degerlendirebilecekleri gibi, icerisinde yerli veya yabanci hisse
senetler bulunan ve TEFAS'ta islem géren gesitli temalardaki fonlara yatirim yapabilirler.

Emtia Fiyatlari, Rekor Yiikselislerin Ardindan Geriledi

Dizel, benzin ve jet yakit arzinin %45'ini kapsayan, gtinde 2,5 milyon varil tagiyan, ABD'nin en
blyuk petrol boru hatlarindan biri olan Colonial Boru Hattinda siber saldiri gerceklesmesi ve
Cin'den artan emtia fiyatlarina yonelik midahale sinyali nedeniyle petrol fiyatlarinda disis
yasandi. Brent petrol %2,5'e yakin deder kaybederek 66,48 seviyelerini gordi. Ayrica Cin
Basbakaninin; emtia fiyatlarindaki artis ve onun etkileriyle etkin sekilde miicadele edip
iistesinden gelinecedine dair agiklamalari da emtia fiyatlarina diisiis olarak yansidi. Icerisinde
petrol bulunan yatinnm fonlarini almayi dlsiunen yatinmcilar bu distisi alim firsati olarak
degderlendirebilirler.

Altin fiyatlari ABD'de beklentiyi asan enflasyon verisinin ardindan enflasyonist baskilarin
artacagina iliskin tartismalara ragmen Fed'in faiz artiglarina beklenenden erken
baslamayacagina dair gorisleri ons altinda sinirli diisislere neden oldu. Altinin ons fiyat
haftay! 1842 seviyelerinde tamamladi. GUimis fiyatlari ise 27,41 seviyelerinden islem gérdu.
Tesvik paketlerinin ve emtialarda ki glgli seyrin devam edecegini dlstinen yatirmcilar
icerisinde altin ve glimis bulunan yatirim fonlarini tercih edebilirler.



Haftalik Goriiniim
17.05.2021

Y
\! f

ACIK
YAT\RIM

YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu degildir.





