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HAFTANIN GELISMESI!

MART AYI SONRASI EN BUYUK YABANCI GiRisSi!

Yabancl yatinmcilarin, Tiirk sermaye piyasalarina girisi sinirli da olsa artmaya basladi ve Mart ayindan
bu yana en fazla haftalik girisi gergeklestirdi. 21 Mayis haftasinda yabanci yatirmcilar tahvil tarafinda

‘ 175 milyon dolarlik, hisse senedi tarafindaysa 51 milyon dolarlik alim gergeklestirdi. Bu haftanin
I‘ ' verileriyle art arda bes haftadir yabancilar tarafinda net portfdy girisi gorildi. 23 Nisan haftasindan

\ ' beri hisse senedinde toplam alimlar 326 milyon dolar olarak gergeklesti. Merkez Bankasi haftalik
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menkul kiymet verilerine gore yabancilar, 19.7 milyon dolarlik da Sirket Borglanma Senetleri (SBS)
alimi gergeklestirdi. Girisler bir dnceki yillara gére nispeten diisiik olsa da, bu goérilen artisin yabanci
yatinmcinin Tlrkiye sermaye piyasalarina olan tavrinin pozitif yonde degismeye basladiginin sinyalleri
PAR|M7 olarak yorumlayabiliriz. Oniimiizdeki déneme iligkin olarak ilave tedbirlerle salgin hastalida bagh vaka
' sayilarindaki diisus ve asi uygulamalari da dikkate alinirsa yabanci portfdy girislerinin bir miktar daha
' artacagi gorulebilir. Asagidaki grafikte yabanci yatinmcilarin portfylerinde tuttugu hisse senetleri ve ig
borclanma senetleri yer almaktadir.
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Tablo: Yurt Disi Yerlesiklerin Elindeki Hisse Senetleri ve i¢ Borglanma Senetleri (Milyon Dolar)
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PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

e TL Faizlerin Cazibesi Siuriiyor.
Yurtdisinda yerlesik kisilerin artan tahvil alimlari TL faizlerinin cazibesini korudugunu
gostermektedir.
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dahadetaylhianalize (linkten) +  Eurobond Piyasasinda Kar Realizasyonu lle Fiyatlar Geriledi

Turkiye'nin CDS'i 400 seviyelerindeki seyrini siirdurirken, Eurobond'larda kar realizasyonu

ulasabilirsiniz. W\ L .
7140811 1 W\ yasandigi gozlendi.
/m!t . Dolgr E_ndeksi Enflasyon ile igili Yapilan Agiklamalar ile Son Dért Ayin En Diisiik
irim/yatirimfonlari Seviyesinde
,IIII ABD Hazine tahvili faizinin hafta i¢ci 6nce duslsi sonrasinda yeniden ylkselmesi

dolari endeksinde ve paralelinde paritelerde dalgalanmaya neden oldu.

«  ABD Baskani Biden’in Dev Biitge Teklifi Piyasalardaki lyimserlik Yaratti
BIST, dolar endeksinde ve tahvil faizlerinde goriilen diistiise ragmen yurtiginde hizla artan
kovid vakalarinin etkisiyle baskilandi.
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+ Emtia Fiyatlan Yiikselisini Siirdiriiyor

Petrol bu hafta %4.5 yikselirken, altin son 10 ayin en yiiksek seviyelerini gordu.
Youtube (] kigedin



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/accounts/login/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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TL Faizlerinin Cazibesi Siiriiyor

TCMB son Para Politikasi Kurulu Toplantisi'nda faizlerde dedisiklige gitmeyerek ve parasal sikiligi
koruyarak TL'nin reel getiri avantajini muhafaza etmisti. Bu ay yapilacak olan PPK toplantisinda da
faizlerin bir slire daha bu seviyelerde tutulma beklentisinin hakim oldugunu séyleyebiliriz. Yurtdisinda
yerlesik kisilerin Turkiye'ye yaptigi tahvil yatiriminin 174.8 milyon dolar ile mart ayindan beri yapilan en
ylksek yabanci girigi olmasi da TL faizlerinin cazibesini korudugunu gdéstermektedir.

Faiz oranlarinin daha fazla yiikselmeyecedini diisiinen yatinmcilar, yatinmlarini daha orta ve uzun vadeye
uzatmay! dlsUnebilirler. Bunun igin gesitli banka ve banka istirak bonolarina yatirim yapabilecekleri gibi
TEFAS platformunda islem gdren orta ve uzun vadeli borglanma araglari fonlari ve 6zel sektdr borglanma
araclari fonlari 6ne cikan secenekler arasindadir. Birikimlerini kisa vadede dederlendirmek isteyen
yatirimcilar ise Para Piyasasi ve Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonlarina yatirim yapabilirler. Borsa Para
Piyasasi faizleri hem kisa hem orta vade dUstinen yatirimcilar igin her zaman diger cazip bir alternatiftir.

Eurobond Piyasasinda Kar Realizasyonu ile Fiyatlar Geriledi

Tlrkiye'nin 5 yillik CDS'i son 2 haftadir 397-405 aralidinda sikismis durumda. En son 11 Mayis'ta 385
seviyelerini test eden CDS o tarihten bu giine en fazla 407 seviyesini gérdii. Gelismekte Olan Ulkelere
pararel hareketle Eurobond'larinda kar satislari gériildii. Kar satislari ile yasanan fiyat dlsislerinin orta
ve uzun vadeli kiymetlerde daha fazla oldugunu séyleyebiliriz. Bu satislarla disen fiyatlar alim diistinen
yatinmcilar igin firsat yaratabilir. Global ekonomilerde enflasyonist baskilarin artmasi nedeniyle faiz
oranlarinda ytkseligin ve Eurobond fiyatlarinda dislsin devam edecedi beklentisinde olan Eurobond
yatinmcilari ise arda olan yada yiiksek maliyetle almis oldugu Eurobond'unu satmak isteyen ve hala
fiyat fifrsati olan yatinmailar igin de satis disiniilebilir.

Dolar Endeksi Enflasyon Ile Ilgili Yapilan Aciklamalar ile Son Dért Ayin
En Diisiik Seviyelerine Geriledi

10 yil vadeli ABD Hazine tahvili faizi hafta iginde %1,55 seviyesine kadar gerilese de haftayr %1,61
seviyesine yiikselerek kapatti. Dolar endeksi ise 90,120 seviyesine kadar yiikseldigi seviyelerden FED
politikacilarinin enflasyon ile ilgili yorumlari ile tekrar geriledi. Gectigimiz hafta 89,965 seviyelerine
gerileyerek son 4 ayin en disuk dizeyine geriledi.

Dolar, EURO,YEN VE GBP gibi gelismis tlkelerin para birimlerine karsi deder kaybederken; gelismekte
olan (lkelerin para birimlerine karsi deder kazandi. EURO/USD paritesi 1,22 seviyesini, GBP/USD paritesi
1,42 seviyesinin, USD/YEN paritesi 109 seviyelerini gérd.

Hem dolar endeksindeki kayiplar hem de &zellikle Avrupa’da asilama oranlarinin hizli bir sekilde artmasi
Euro'ya destek olmaktadir. ABD'de Baskan Joe Biden'in devasa tesvik paketi hazirladigina iliskin haber
akisi sonrasi dolarda ytikselis kaydedilirken, dolar/TL kuru bir énceki zirve olan 8,5793'l gegerek, Euro/TL
de 10,26 dan basladigi haftada 10,3260 seviyelerinin (zerine ¢ikarak tiim zamanlarn en yiiksek
seviyelerine gord.

Paritelerde yasanan dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen vyatirimcilar, tezgahUstlu tiirev
piyasalarda opsiyon veya Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP)'da beklentilerine gdre alim-satim
yonilinde islem yaparak ddviz fiyatlarinin ylkselis ve dislslerine karsi kendilerini koruyabilirler. Ayrica
paritelerdeki dalgalanmay: firsata gevirmek isteyen musteriler igin ise opsiyon primleri cazip olmaya
devam ediyor.
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ABD Baskani Biden’in Dev Biitce Teklifi Piyasalardaki Iyimserlik Yaratti

Dlinyada asilamanin artmasi, gegen seneye gbre pandeminin etkisinin azalmis olmasi, gerek Avrupa’da
gerek ABD tarafinda yapilan asilamalar ile pandemi konusunda énemli asamalar kaydedilmesi piyasalara
da olumlu yansiyor. Diinyanin birgok borsasinda olumlu seyir gorillirken, sektorel bazda farkliliklar
gdzlenmektedir. Borsalarda genelde, teknoloji ve yazilim sektori hisselerinde geri cekilmeler meydana
gelirken havacilik, ulastirma ve hizmet sektdri hisselerinde ise yikseligler yasanmaktadir. Mayis ayinin
basina gére ayi disiisle kapatmak (izere olan Nasdag 100 endeksi 13700 seviyelerine kadar geriledi. Ote
yandan ABD Baskani Joe Bidenin 6 trilyon dolarlik biitce teklifi haftanin en &nemli glindem
maddelerinden olup bu haftaki fiyatlamalarda etkili oldu. S&P 500 endeksi 1,5% oraninda bir ylikselisle
haftay kapatti.

Avrupa tarafinda da biitge teklifinin piyasadaki iyimserligi ve koronaviriis kapsaminda normallesmenin
glindemde olmasi olumlu etkiler oldu. Dax 30 endeksi bu hafta igerisinde 0,3% oraninda bir yUlkseligle
haftay kapatti.

BIST 100 ise global iyimserlige karsin 2,84% oraninda bir dissle haftay! kapatti. Koronavirlis agilama
kapsamindaki olumlu haberler normallesme umutlarini artirmakta olup asilamanin hizi ve yayginlasmasi
takip edilmelidir. Tirkiye'nin normallesecedi yoniinde fiyatlamalari yol agip agmayacadi takip edilmelidir.
Ayrica gelecek haber akisina bagli olarak 6niimiizdeki donemde Enerji sektérii hisselerinin fiyatlamasi
igin izlenebilir.

Normallesme iyimserliginin fiyatlamalarda daha da etkili olacagini diistinen yatirimcilar igerisinde yerli ve
yabanci hisse senetler bulunan ve TEFAS'ta islem gdren gesitli temalardaki fonlara yatirim yapabilirler.

Emtia Fiyatlar Yiikselisini Siirdiiriiyor
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Haftaya 66.5 seviyesinden baslayan petrol fiyatlari 69,5 seviyeleri ile haftayi yaklasik 4,5% oraninda
ylkselisle kapatti. Haftanin en énemli giindem maddeleri ABD tarafindaki olumlu ekonomik veriler oldu.
Ozellikle ABD issizlik bagvurularinin pandemi déneminin en disiik seviyesine gerilemesi pandemi
onlemleri sonrasi agiimalarin ekonomi (izerindeki olumlu etkilerini géstermeye basladi. Glindemin diger
énemli maddelerinden bir digeri de iranla niikleer anlasmanin olma ihtimali olsa da bu anlagmanin
kademeli olma ihtimalinde 6tlirii petrol arzinda hizli bir canlandirma olusamayacadi beklentisi hakim.
Gelismelerin fiyatlar Gizerinde etkilerini takip etmek gerekir.

Normallesme ile ekonomilerde yasanacak canlanmanin petrol fiyatlari (izerinde etkilerinin siirecegini
bekleyen yatirimcilar icinde petrol bulunan fonlara yatirim yapabilirler.

Kiymetli madenler, dolar endeksinin gerilemesi ile deder kaybeden dolar karsisinda yiikselisini strdiirdd.
Ozellikle enflasyon beklentileri bircok emtia Griiniin fiyatini artirdigi gibi kiymetli madenlerde de yiikseligi
koriikledi. Kiresel anlamda enflasyondaki ylkselise ragmen parasal sikilasmanin ayni blyUkllkte
olamayacadi beklentisi fiyatlamalarda énemli rol oynamaktadir. Ons altin ay basindan beri %7 deger
kazanirken, 2020 Temmuz'dan bu yana en iyi aylik performansini gésterdi. Ons altin gectigimiz hafta
dolar karsisinda 1900 ile yilbasindan bu yana en yiiksek seviyesine geldi ve haftayi ise bir miktar
gerileyerek 1902 seviyelerinden kapatti. Haftaya 508 TL civarinda baslayan gram altin ise dolar/TL'de ki
ylkselisi takip ederek 520 seviyelerine kadar ylkselis gostererek haftayr 517 seviyelerinden kapatti.
Glmus 27,88 ile haftayi ylkselerek kapatti.

Kiymetli maden fiyatlarini yukari yonli etkileyen etkenlerin devam edecegini ve dederlenmenin siirecegini
bekleyen yatirimcilar icerisinde degerli metaller bulunan yatirim fonlarini tercih edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu degildir.





