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HAFTANIN GELISMESI!

YATIRIM FONLARI PAZARI BUYURKEN TEMATIK FONLAR YATIRIMCILAR TARAFINDAN

ILGi GORUYOR
Son bir yilda yatirim fonlari pazarinin yaklasik %23 oraninda artarak 126 Milyar TL'den 156 Milyar TL
blyklige ulastigini gérmekteyiz. Pandemi déneminin baslamasiyla teknoloji temali fonlara ilgi gésteren
yatinmcilarin bu egilimi portféy yonetimi sirketlerini farkl alanlara yonlendirerek getiri potansiyeli
ylksek olan degisik temalarda fonlar kurmaya yoneltti. BiyUk portféy yonetim sirketlerinin énctltgiinde
y6netilen bu fonlarin ilkleriden biri “elektrikli araglar” temasiyla Mayis 2018'de kurulmustur. Elektrikli
arag ureten ve/veya elektrikli arag Uretimini destekleyen alanlarda faaliyet gdsteren sirketlerin pay
senetleri ve borglanma araglarina yatinm yaparak orta ve uzun vadede bu alandaki dénisiimden
yararlanmak suretiyle getiri elde etmek isteyen yatinmailar igin uygun olan fon son bir yilda yatinrmcisina
%110 getiri saglamistir.
Yatirim fonlari diinyasina katilan diger tematik fonlardan;
Saghk sektorii yabanci hisse senetleri fon portféylerinde saglik sektoriinde Uriin ve hizmet
geligtirici yabanci hisse senetlerine;
Alternatif enerji yabanci hisse senetleri fonu; alternatif enerji sektérlinde faaliyet gdsteren hisse
senetlerine;
Blokchain teknolojileri hisse senetleri fonu; blockchain teknolojisini gelistirmek, arastirmak,
desteklemek, yenilemek veya kullanmak igin maddi kaynaklarini taahhlt eden sirketlerin ve bu
sirketlerin hizmet/servis saglayicilarinin hisse senetlerine;
Turizm sektérii hisse senetleri fonu; online rezervasyon sirketleri, otelcilik, havayolu sirketleri basta
olmak Uzere 6nemli yerli ve yabanci sirketlerin hisse senetlerine yatirim yapmakta ve fon yatinmcilari
da profesyonel bir sekilde yonetilen yatirim fonlari araciligiyla bu sirketlerin gelirlerinden pay almaktadir.

(Milyar TL)
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PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

+  TCMB Siki Durug Mesajlarini Korumaya Devam Ediyor.
TCMB'nin faiz politikasi, 6nimizdeki siirecte enflasyondaki diististin belirginlesmesi ve
ekonomik gérindmun iyilesmesine paralel olarak yon bulacak.

* Eurobond’lara Talep Devam Ediyor.
CDS seviyesinin ve global risk istahinin destekledigi eurobond piyasasinda hem hazine hem
banka eurobond’larinda talepli seyir striyor.

+ Dolar Endeksinin Dalgali Seyri Paritelerde de Sert Degisimlere Neden Oluyor.
Ekonomiler igin 6ncii gosterge olan veriler Cuma giinii ABD’de iyi gelince dolar endeksi deger
kazandi ve pariteler geriledi.

+  Gegtigimiz Hafta Yurtdisi Yatay, BIST ise Alicili Seyretti.
Kiresel borsa endeksleri karisik bir seyir izlerken, ABD ve Avrupa buyiume verileri borsalari
olumlu etkileyen etkenler oldu.

* Petrol Artan Talep Beklentisiyle, Altin Yiikselen ABD Tahvil Faizi Etkisiyle Fiyatlaniyor.
Petrol, ABD ham petrol stok verilerinin beklenenin altinda gelmesi ve Hindistan'da artan vaka
sayilari nedeniyle yikselisini strdurdd.

1



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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TCMB Siki Durus Mesajlarini Korumaya Devam Ediyor

TCMB 2021 yilinin 2. enflasyon raporunda; para politikasi durusuna iliskin mesajlarinda parasal
sikihdin korunacagina vurgu yapti. Bu hafta Pazartesi ginl agiklanacak olan Nisan ayi
enflasyonu Merkez Bankasi'nin éniimizdeki dénem icin uygulayacagl para politikalarinda
belirleyici olacaktir. TCMB tahminine gore Nisan ayi enflasyonunun zirve yaptiktan sonra
yilsonuna dogru disis beklenmektedir. Enflasyondaki diislisiin belirginlesmesi ve ekonomik
gortnimdiin iyilesmesine paralel olarak TCMB'nin ilerleyen aylarda faiz politikasinda degisiklige
gitmesi ve faiz indirimlerine gitmesi beklenebilir. Bu durumda mevcut faiz seviyesini
yatinmcilar igin cazibesini korumaktadir.

Faiz oranlarinin daha fazla ylkselmeyecegini diigiinen yatirimcilar, daha uzun vadeli yatirimlari
dislnebilirler. Bunun igin gesitli banka ve banka istirak bonolarina yatirnm yapabilecekleri gibi
TEFAS platformunda islem géren orta ve uzun vadeli borclanma araglar fonlari ve 6zel sektér
borglanma araclari fonlari éne g¢ikan secenekler arasindadir. Birikimlerini kisa vadede
dederlendirmek isteyen yatinmcilar ise Para Piyasasi ve Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonlarina yatirim yapabilirler. Borsa Para Piyasasi faizleri hem kisa hem orta vade dislinen
yatinmcilar igin her zaman diger cazip bir alternatiftir.

Eurobond’lara Talep Devam Ediyor

Agustos - Kasim 2020 arasinda 570-470 bandinda oldukca yiiksek seyreden Turkiye 5 yillik
CDS'i Kasim sonrasi basgladigi disiistini Aralik ayinda hizlandirarak 300 seviyelerine kadar
gerilemisti. Bu gerileme 2021'nin ilk aylarinda da devam ederek Subatta 285 ile en disik
sevilerine indi. 2021 yilin en yliksek seviyesini Mart ayinin sonunda 480 ile yasayan CDS son
glinlerde 410-425 bandinda yatay bir seyir géstermektedir. Mart sonrasi yasanan diisiis ve
yatay seyir eurobond’lara da pozitif olarak yansimaktadir. Son haftalarda ABD de faizlerin daha
fazla ylkselmeyecegi beklentileriile diisen dolar endeksi de kiiresel piyasalardaki risk istahina
olumlu yansiyinca eurobond piyasas! olumlu seyrini stirdiirmektedir. Gegtidimiz hafta uzun bir
aradan sonra gergeklesen Pegasus Havacilik'in 5 yillik Eurobond ihracina gelen talep de
eurobond piyasasindaki olumlu havanin bir gdstergesi olmustur. Eurobond’lara olan talebin
sirmesini bekleyen yatirimcilar risk istahlarina goére farkli vadelerde hazine ve banka
eurobond’lari alabilecekleri gibi, icinde eurobond portdyl bulunduran eurobond fonlarina da
yatirm yapabilirler.

Dolar Endeksinin Dalgali Seyri Paritelerde de Sert Degisimlere Neden
Oluyor

Gegctigimiz hafta Amerikan Dolari'nin diger gelismis para birimleri karsisinda dederini gosteren
DXY endeksinin ABD faizlerinde uzun slre sabit bir seyir olacagi beklentisi ile 90,200
seviyelerine gerilemesi EURO, YEN ve GBP'nin dolar karsisinda deder kazanmasini saglarken,
EURO/USD paritesi 1,2118 seviyesini, GBP/USD paritesi 1,3944 seviyesinin, USD/YEN paritesi
108 seviyelerini goérdi. Dolar endeksinin gerilemesi TL'nin deder kazanmasina da destek
olurken USD/TL 8,2250 seviyelerini gordl. Haftanin sonuna dogru ve ozellikle cuma gini
Amerika'da, ekonomide Oncl gdsterge olarak kabul edilen PMI ve giiven endekslerinin
beklenenden iyi gelmesi dolar endeksinin 91, 280 seviyesine ¢ikmasina ve dolarin deger
kazanmasina neden oldu.

Paritelerde yasanan dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen yatirimcilar, tezgahusti tirev
piyasalarda opsiyon veya Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP)'da beklentilerinin
ybniine gobre islem yaparak déviz fiyatlarinin ylkselis ve dususlerine karsi kendilerini
koruyabilirler. Ayrica dalgalanmalari firsata gevirmek isteyen misteriler opsiyon primlerinden
faydalanarak getirilerini artirabilirler.
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Gectigimiz Hafta Yurtdisi Yatay, BIST ise Alicili Seyretti

Borsa endekslerinde diinya gapinda karisik bir seyirle hafta kapanirken giindemin en dnemli
glindem maddeleri ise ABD Merkez Bankasi Baskani'nin faiz karari sonrasi agiklamalari ve ABD
teknoloji sirketlerinin bilancolariydi. FED, faizlerde degisiklie gitmezken, varlik alimlarinin
devam edecedi yonlndeki aciklamalar ve vyukari yonli enflasyonun gegcici olacaginin
vurgulanmasi, ABD'de faiz oranlarinin diisiik kalacaginin sinyalini vermektedir.

Gectigimiz hafta ABD'de teknoloji sirketleri basta Amazon olmak lzere beklentinin (zerinde
kar aciklarken, Nasdaq 100 endeksi 0.43% liuk bir disisle S&P 500 endeksiyse 0.43%
yukseligle kapandi.

Avrupa’da ise DAX'in Nisan ayinin ilk haftasindan beri siiregelen yatay seyri devam etmektedir.
Avrupa tarafinda ilk ceyrek biyiime verileri ispanya, italya ve Almanya iilkelerinde daralmaya
isaret ederken asilamalarin basarili bir sekilde gelismesi acilmalari da glindeme getirdi.

BIST 100 endeksi gelen tepki alimlariyla birlikte 1.343 seviyelerinden 1.400 seviyelerine
gelerek 4.3% oranindan bir artis géstermistir. BIST endeksinde bilancolar glindemde 6nemli
bir yer tutmaktadir.

Endekslerdeki yatay seyirden sonra yukari yonli trendin devam edecegini yoniinde beklentileri
olan yatirimcilar icerisinde yerli veya yabanci hisse senetlerin bulundugu beklentilerine uygun
temalardaki fonlara yatinm yapabilirler. Acik Yatinm’da bu fonlarla ilgili analizlerimizle
yatirimlariniza yon verebilirsiniz.

Petrol Artan Talep Beklentisiyle, Altin Yiikselen ABD Tahvil Faizi Etkisiyle
Fiyatlaniyor

Petrol, diinyanin en biyiik Gglnci petrol ithalatgisi olan Hindistan'da rekor seviyelere gelen
koronavirls vakalarinin etkisi ve ABD ham petrol stok verilerinin beklenenin altinda gelmesiyle
65.16 seviyelerinden 67.33 seviyelerine gelerek haftayl 3.3% oraninda bir yiikselisle kapatti.
Altin yilin ilk ceyregini kayiplarla gegirdikten sonra Nisan ayini %2'nin (zerinde bir artisla
kapatti. Gectigimiz hafta ise ABD on vyillik tahvil faizlerinin ylkselmesiyle %0.7'lik bir kayip
vardl.

Petrol fiyatlarinda dlsls beklemeyen yatirimcilar petrol fonlarina yatirim yaparken, kiymetli
madenlerde bu hafta yasanan dististi alim firsati olarak dederlendirmeyi diigiinen yatirimcilar
ise icerisinde dederli metaller bulunan yatirim fonlarini tercih edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





