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HAFTANIN GELISMESI!

SURDURULEBILIR EKONOMI VE iKLiM DEGiSIKLIGINE DAIR
FARKINDALIK, DUNYADA YESIL TAHVILLERE TALEBI ARTIRIYOR
Kiresel 1sinmanin 1 derecenin (zerine ¢ikmaya basladigi diinyamizda sirdrtlebilirlik en 6nemli
giindem maddesidir. ingilizce ‘Environmental, Social and corporate Governance'in bas harflerinden
olusarak kisaca ESG olarak adlandirilan cevresel, sosyal ve kurumsal yénetisimi destekleyen finansman
araglarinin da diinyadaki popdlerligi hizli bir ivme kazand. ESG ile ilgili finansman araglariyla finansman
sadlayan sirketler, yatinm karari verirken sadece yatirim getirisini degil, sirketin sosyal sorumluluk
standartlarini yerine getirip getirmedigini dikkate alan bir yatirim felsefesi olusturmaktadirlar.

ESG'nin yukselen bir yénetim ve yatirm anlayisi olmasi is diinyasinin yoneticisi, galisani, yatirnmaisi,
mUsterisi, hissedari ile gevresel konularda daha gok bilingleniyor oldugunu géstermektedir.

iklim degisikligi, strdrtlebilirlik ve yesil ekonomi gibi temalarinda yenilenebilir enerji, dogal
kaynaklarin stirdirtlebilir bicimde yonetilmesi, biyo-cesitliligin korunmasi, temiz ulagim, stirddrilebilir
su yonetimi, enerji verimliligi, gibi projelerin finansmanina yonelik ESG tahvil ihraclar da artmaktadir.
Agiklanan verilere gore 2021 yilinin ilk geyredinde Avrupa’daki borsa yatirim fonlarina (ETF) girislerin
%>54'0 ESG odakli olanlara yonelik gergeklesti. Ayni zamanda toplam tahvil satislarinin yaklasik dortte
biri ESG baglantili olarak islem gordd.

Kovid-19 pandemisinin ESG finansman araclarina pozitif etkisi oldugu gorilmustir ve ézellikle sosyal

tahvillerin sayisi artmaktadir.
019 2020

2021 yili itibariyle toplam yesil tahvil piyasasinin biytklik dederi 1,202 trilyon dolar olmustur. Yalnizca
2021 yilinda ihrag edilen yesil tahvil blytkligi ise 130,9 milyar dolar seviyelerine ulasmis durumdadir.
En gok yesil tahvil ihrag eden bélge ise 2020'de 156 milyar dolar ile piyasanin yaklasik %48'ine tekabdil
eden paylyla Euro Bolgesi olmustur.
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Kaynak: Climate Bonds Initiative,2021.
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Yesil tahvil piyasasi Tirkiyede'de son yillarda 6nemli bir bliylime potansiyeline sahip durumdadir. 2021
itibariyle mevcut yesil tahvil piyasasinin ulastigi deger yaklasik olarak 900 milyon dolarlik bir paya sahiptir.
Asadidaki grafikte diinyada 2016 yilindan itibaren hiikimetlerin ve sirketlerin ihrag etmis oldugu yesil tahvil
ihraglarinin hizli bir sekilde bllyldiigu gorilmektedir.
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Kaynak: Climate Bond Initiative,2021

Yesil tahvil piyasasinda Avrupa Ulkelerinin payi 6ne gikmaktadir.

Bolgelere Gore Yesil Tahvil Piyasasinin Agirhig
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Pin\SALAR VE YATIRIM URUNLERI
Yabanci Girisi 5 Ay Onceki Seviyelerine Yeniden Ulasti.

TCMB tarafindan faizlerin bir stire daha %19 seviyelerinde sabit tutulacagdi yoniindeki beklentiler
TL varliklarin cazibesinin siirmesini destekliyor.

Hazine ve Banka Eurobond'larinda verimler diigmeye devam ediyor.
Global risk istahi Tirkiye'nin 5 yilhk CDS seviyesinin 400 civarinda tutarken, Eurobond'lara olan
talebin surmesini sagliyor

Fed Tutanaklari Sonrasi Dolar Endeksi Zayifladi.
Dolar endeksinin dalgalanmasi paritelerin yoni tizerinde de belirleyici oluyor

Kiiresel Piyasalar, is Giicii Piyasasina iligkin Olumlu Haberlerden Destek Buldu.
ABD’de beklentilerden daha duslik gelen issizlik maasi basvurulari kiresel piyasalarin yonina
yukari yéne cevirdi.

Altin, Kuiresel Enflasyon Endigeleriyle Yatirnmcisina Kazandirmaya Devam Ediyor.
Kuresel enflasyon endiseleri glivenli limana olan talebi yeniden artirdi.
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Yabanc Girisi 5 Ay Onceki Seviyelerine Yeniden Ulasti

Turkiye'ye Ocak ayindan bu yana en uzun yabanci yatirimci girisi serisi gerceklesirken son (i¢ haftada
llkeye 355 milyon dolar yabanci yatirim girisi oldu. Yabanci yatinmcilar gegen hafta 51 milyon dolarlik
hisse alirken 119 milyon dolarlik tahvil aldi. TCMB tarafindan faizlerin bir siire daha %19 seviyelerinde
sabit tutulacadi yoniindeki beklentiler TL varliklarin cazibesinin stirmesini destekliyor.

Merkez Bankasi'nin soylemleri dodrultusunda faiz oranlarinin bulundugu seviyeden daha fazla
ylkselmeyecedini dislinen yatirimcilar, daha uzun vadeli yatirimlar diistnebilirler. Bunun igin cesitli
banka ve banka istiraklerinin ihrag ettigi bonolara yatirim yapabilecekleri gibi TEFAS platformunda islem
gbren orta ve uzun vadeli borglanma araclari fonlari, 6zel sektor borglanma araglari fonlarina ve sepet
fonlara yatinm yapmayi dlstnebilirler. Bu fonlarda 31 Mayis 2021’e kadar alis yapilmasi durumunda
stopaj sifir olarak belirlenmistir ve yatinmcilar kalan 1 haftada bu avantajdan yararlanabilirler.
Birikimlerini kisa vadede degerlendirmek isteyen yatirimcilar ise Para Piyasasi ve Kisa Vadeli Borglanma
Araclari Fonlarini segenek olarak degerlendirebilirler. Borsa Para Piyasasi faizleri kisa ve orta vade
dislnen yatirimcilar igin her zaman cazip bir alternatiftir.

Hazine ve Banka Eurobond'larinda verimler diismeye devam ediyor

Global risk istahinin olumsuz etkilenmesi ile Tirkiye'nin 5 yillik CDS'i gectigimiz hafta 407,200
seviyelerini test etti. Bir kag hafta énce 385 seviyelerine kadar gerileme gdstermis olan CDS'in bu
ylkselisi Eurobond piyasasina satis olarak yansisa da yerini talepli seyre birakmasi uzun stirmedi. Talepli
seyrin sirmesinde dolar endeksinin yeniden 90 seviyesinin altina gerilemesi ve risk istahinin artmasi
etkili oldu. Hem hazine ihraglarinda hem de banka ihraglarinda haftalik ve aylik bazda verimler artan
taleple beraber gerilerken bu gerileme kisa ve orta vadelerde daha belirgin olarak yasanmistir. Son
zamanlarda artan reel sektor ihraglarina gectigimiz hafta Arcelik'in Euro cinsi Eurobond ihracinin da
basarili bir sekilde eklenmesi Eurobond piyasasina ayrica olumlu yansimistir. Arcelik, bes yil vadede 3%
getiri ile €350 milyon “Yesil bono” ihraci gergeklestirirken, yabancilarin talebi oldukca kuvvetli oldu.

Risk istahinda belirgin bir degisim olmazsa Tirkiye'nin 5 yillik CDS'i 390-410 civarinda hareket edecektir.
Piyasalarin bu yonde hareket etmesini bekleyen yatirmcilar igin kisa ve orta vadeli Eurobond'lar cazip
olurken, iginde Eurobond olan bulunan yatirim fonlarina yatinm yapmak diger bir alternatif olacaktir.
Ayrica kar realizasyonu dusinen yatirimcilar yada ylksek maliyetle aldiklari Eurobond'lardan gikmak
isteyen yatirimcilar igin yiikselen fiyatlar firsat olacaktir.

Fed Tutanaklari Sonrasi Dolar Endeksi Zayifladi

Fed tutanaklarinin agiklanmasi ve varlik aliminin azaltimasi igin tartismalarin yakin zamanda
baslayabilecegine dair endiselerle birlikte gelisen ilkelerden kirilgan Glkelerin para birimlerinde deger
kaybi gorildi. Dolar endeksi 90,200 seviyelerine kadar ylkselirken dolar/TL kuru 8,45 seviyelerini test
etti. Gelismis Ulke para birimlerinde dolara karsi deger kaybi gortlirken, EURO/USD 1,2170, GBP/USD
1,4115 seviyelerine geriledi.

Haftanin sonuna dogru ABD’de agiklanan enflasyon sonrasi dolar endeksi yeniden 90 seviyesinin altina

geriledi. Bu veri sonrasi paritelerde toparlanma yasanirken dolar/TL de 8,39 seviyelerinden haftayi
kapatti. Paritelerde yasanan dalgalanmalarda, yatinmcilar VIOP'da beklentilerine gére her iki yénde islem
yaparak ve opsiyon islemleri ile kur hareketlerine karsi kendilerini koruyabilirler. Ayrica paritelerdeki
volatilitenin artmasinin opsiyon primlerindeki neden oldugu artistan yararlanmak igin opsiyon yapabilirler
ve dlslk olan yabanci para mevduat getirilerini DCD yaparak, opsiyon primleri ile katlama imkani
yakalayabilirler.
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Kiiresel Piyasalar, Is Giicii Piyasasina Iliskin Olumlu Haberlerden Destek
Buldu

Gectigimiz hafta ortasinda, Amerikan Merkez Bankasi (FED) 27-28 Nisan tarihlerinde gergeklestirdigi
toplantinin tutanaklari agiklandi. FED dyelerinin, bir noktada tahvil alimlarinin azaltiimasina yodnelik
dederlendirmelerin  baslamasi gerektigi sinyalini vermesi kiiresel piyasalarda istahini olumsuz
etkilemektedir.

ABD borsalari Persembe glni agiklanan olumlu issizlik maas basvurusu verisinin etkisiyle pozitif bir
goriinim gosterdi. Hafta genelinde disls egilimi strdiiren S&P 500 %1,1 artisla 4.159 puana, Nasdaq
100 %1,94 artigla 13.535'e ve Dow Jones Endeksi de %0,6 ‘lik artisla 34.084 puana yikseldi.

Almanya’daki DAX % 0,1 artisla 15.382e yiikselirken; Ingiltere’de enflasyon verisinin nisan ayinda
beklentilerin tizerinde gelmesinin ardindan FTSE 100 dederi % 0,5 dusUsle 6.982,65 oldu.

Hafta genelinde karisik bir seyir gosteren BIST 100 Endeksi ise, kiresel piyasalarin toparlamasinin
ardindan haftayi 1.452 seviyelerinden kapatti. Borsa endeksinde vaka sayilarinin diismesi ve kademeli
normallesmenin baslamasiyla beraber ulasim, petrol ve turizm sekt6rii onclliigiinde yiikselisler gordldi.
Toparlanmanin devamini bekleyen yatirimcilar iginde yerli ve yabanci hisse bulunan fonlara yatirm
yapabilirler.

Altin, Kiiresel Enflasyon Endiseleriyle Yatirimcisina Kazandirmaya Devam Ediyor

Altin fiyatlari, dolar endeksindeki gerileme ve ABD Hazine tahvili faizindeki disis nedeniyle hafta
genelinde kazanglarini korudu. Cin ve Hindistan'daki altin alimlarinin ikiye katlanmasi ve altina dayali
: borsa yatirim fonlarina geri dénisler, altin fiyatlarini olumlu yonde etkiledi. Fed tutanaklarinin
..... . aciklanmasiyla beraber tesvik paketlerinin devam edecedi sinyali ons altini 1889 seviyelerine tasidi. Hafta
genelinde hafif dalgal bir seyir izleyen ons altin, haftay1 %1,8 yiikselisle 1.876 dolardan kapatti.
...... : ABD'de enflasyon beklentilerinin son yillarin en yiiksek seviyelerini isaret etmesine karsin tahvil
: getirilerinde gdzlemlenen sakin seyir glimUs fiyatlarini da olumlu yonde etkiledi. Gimis fiyati son 1 ayda
%?9 primlenerek 28 dolarin tzerini gordu.
Tesvik paketlerinin devam edecegini ve enflasyon beklentisinin yarattigi endise ile kiymetli madenlere
olan talebin siirecegini dlstinen yatinmcilar icerisinde altin ve gimus olan yatirm fonlarini tercih
edebilirler.
Petrol fiyatlari, Hindistan basta olmak lizere Asya (lkelerinde yeni tip koronaviriis vaka sayilarindaki artis
ve ABD Merkez Bankasi'nin para politikasinda olasi bir dedisiklige giderek ekonomik blylmeyi
yavaslatabilecegi endiseleri hafta genelinde yaklasik %3'e yakin sert diisiis kaydederek haftay1 66 dolar
seviyelerinden kapatti. Petrol fiyatlarinin bu dlsls sonrasi toparlayacagini disiinen yatirimcilar igin iginde
petrol bulunan fonlara yatirnm yapmayi alternatif olarak degerlendirebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu degildir.





