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HAFTANIN GELISMESI!

EMTIA FIYATLARI SON UG AYIN EN YUKSEK SEVIYELERINDE

Emtia fiyatlari, merkez bankalar tarafindan piyasalara enjekte edilen likiditelerin yarattidi kiiresel
enflasyon endiseleri nedeniyle son (i¢ ayda en yiiksek seviyelere ulasti. Bununla birlikte kiiresel tedarik
zincirinde yasanan toparlanmalarin, bastiriimis talebi karsilamak igin Gretimi olumlu yonde etkilemesi
de emtia fiyatlarini destekledi. Emtia fiyatlari icin glcli talebin bir yansimasi olarak, Cin'in ithalati Nisan
I‘ ‘ ayinda bir 6nceki yila gore %43.1 artarak Ocak 2011'den bu yana en hizli artisi gdsterdi. Finansal
piyasalarda ise Dolar endeksinin zayiflamasi (DXY) ve ABD Hazine tahvillerinin faiz oranlarinin gerilemesi
' nedeniyle ons altin olmak (zere, giimis ve dider emtia fiyatlarinda artis gézlendi. Hindistan’da salginin
artmasiyla beraber petrol fiyatlari baskilansa da, ABD ve Cin'den gelen guiglii ekonomik verilerin, petrol
1L VAT fiyatlarinin diismesini engelledigi gorilmektedir. Nisan ayindaki kayiplarinin biylk kismini silen Brent
PAR|M7 ‘ ’ petrol, son iki ayin en yliksek seviyesindedir. Ta[|msal emtia fiyatlarinda da benzer bir yikselis egilimi
. ' gorilurken, Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgitld (FAO), emtia fiyatlariyla birlikte dinya gida
\ ' fiyatlarinin Nisan ayinda art arda 11. kez artarak Mayis 2014'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulastigini
‘ ‘ , / acikladi. 23 Urunu kapsayan Bloomberg Emtia Endeksi, bir dnceki yilin ayni ayina gére %50'ye yakin
: C'{‘ YA/Tf artisla 90 seviyesinin (zerine giktl. Emtia fiyatlarindaki ylkselis beklentisi devam ederse, enflasyon
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+ TCBM Mayis Ay1 PPK Toplantisinda Faizi Degistirmedi.
Enflasyonda dusus gorulene kadar parasal sikilik korunursa TL’nin diger gelismekte olan
Ulke para birimleri arasinda olumsuz ayrisma ihtimali azalabilir.

/ I »  Eurobond Verimleri Diigmeye Devam Ediyor
!tlrim/yatirimfonlari Tirkiye 5 yillik CDS seviyesi ve dolar endeksindeki gerilemenin destegi ile Eurobond’lara talep

, , I I I surlyor.

+ ABD'den Gelen Acgiklamalar Dolar Endeksi’nde Degerlenmeye Neden Oldu.
Janet Yellen'in faiz artiglarinin yapilabilecegine dair agiklamalariyla birlikte giini Euro/Dolar

l l:l l l( &I\ paritesinde 0.4% diisiis meydana geldi.
nstagram’da biz#taki :

+ ABD Hazine Bakani Yellen’in Agiklamalari Kiiresel Piyasalarda Oynakliga Neden Oldu.
Ekonominin "asiri isinmasini" dnlemek igin faiz oranlarinin biraz artmasi gerekebilecegini belirten
Yellen’in agiklamalari borsalarinda satislara neden oldu.
Youtube tablz flkl‘et\n\ \ «  Emtia Fiyatlan Yiikselmeye Devam Ediyor.
ABD’den Gelen Zayif istihdam Verileri ve ABD Hazine Tahvil Faizlerinin Diistisii Emtia Fiyatlarini
Destekledi.



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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TCBM Mayis Ayl PPK Toplantisinda Faizi Degistirmedi

TCMB, Mayis ayi PPK toplantisinda politika faizini %19 seviyesinde sabit birakti. Enflasyonda
kalicr diisuse isaret eden giclii géstergeler olusana kadar politika faizinin enflasyonun (zerinde
bir diizeyde kalacagini yineledi.

Nisan ayinda yillik enflasyonun %17.14 seviyesinde gergeklesmesiyle TL'nin makul bir reel
getiri sagladigi séylenebilir. Enflasyonda diislis goriilene kadar parasal sikilik korunursa TL'nin
diger gelismekte olan ke para birimleri arasinda olumsuz ayrisma ihtimali azalabilir.

Merkez Bankasi'nin séylemleri dogrultusunda faiz oranlarinin bulundugu seviyeden daha fazla
ylkselmeyecegini distinen yatirimcilar, daha uzun vadeli yatinmlari distinebilirler. Bunun igin
cesitli banka ve banka istiraklerinin ihrag ettigi bonolara yatirim yapabilecekleri gibi TEFAS
platformunda islem géren orta ve uzun vadeli borglanma araglari fonlari, zel sektér borglanma
araglari fonlarina ve sepet fonlara yatinm vyapmayl dlslnebilirler. Bu fonlarda
Cumhurbaskanhgi karariyla 31 Mayis 2021’e kadar alig yapilmasi durumunda stopaj sifir olarak
belirlenmistir. Birikimlerini kisa vadede degerlendirmek isteyen yatirmcilar ise Para Piyasasi
ve Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonlarini bir secenek olarak degerlendirebilirler. Borsa Para
Piyasasi faizleri hem kisa hem orta vade diigiinen yatirimcilar igin her zaman cazip bir alternatif
olarak degerlendirilebilir.

Eurobond Verimleri Diismeye Devam Ediyor

Gegtigimiz haftalarda 425 civarinda yatay seyir gosteren Tirkiye 5 Yillik CDS'i bu hafta asagi
yonll bir seyir izledi. CDS seviyesini olumlu etkileyen yurticinde faiz karari, yurtdisinda dolar
endeksinin gerilesi olurken haftanin son giiniinde CDS 400°ln altini test etti. Bu olumlu hava,
Eurobond’lara bir siredir siren talebi destekledi ve verimler dususini slrdirdli. Hazine
Eurobond'lari ve Ozel Sektdér Banka Eurobond'larinda tiim vadeler de verimler diiserken kisa
ve orta vadelerde verim disusleri daha belirgin oldu. CDS seviyesinin yéniinl ve Eurobond’lara
olan talebi olumsuz etkileyecek bir gelisme olmasini beklemeyen yatirnmcilar Eurobond'lara ve
icinde kisa ve orta vadeli Eurobond’lar bulunan fonlara yatirim yapabilirler. Kar realizasyonu
dlsiinen yatirnimcilar igin ise bu yikselisler firsat olarak degerlendirilebilir.

ABD'den Gelen Aciklamalar Dolar Endeksi’'nde Degerlenmeye Neden
Oldu

Gectigimiz hafta Janet Yellen'in faiz artislarinin yapilabilecegine dair agiklamalariyla birlikte
dolar kiiresel capta talep goriirken, DXY Dolar Endeksi 91,40 seviyelerini gérdii. Dolarin deger
kazanmas! hafta icinde Euro/Dolar paritesinde de 0.4% diisiise neden oldu. Daha sonra
Yellen'in faiz artiginin bir dngoriisi veya temennisi olmadigini agiklamasindan sonra paritede
yeniden bir toparlanma yasanarak Dolar Endeksi 90 seviyelerine geriledi ve Euro, dolar
karsisinda dederlenerek haftayi 1.21 seviyelerinden kapatti.

Haftaya 8.23 seviyelerinden baslayan TL tarafinda en énemli giindem maddesi Merkez Bankasi
toplantisiydi. Para politikasi toplanti sonucunun beklentilere paralel olarak gelmesi ve dolar
endeksindeki dalgalanma ile Dolar/TL 8,35 / 8,20 bandda hareket ederek haftayl 8,24
seviyesinden kapatti.

Paritelerde yasanan dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen yatinmcilar, tezgahisti tiirev
piyasalarda opsiyon veya Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP)'da beklentilerinin
yonine gore islem yaparak doéviz fiyatlarinin yikselis ve dusuglerine karsi kendilerini
koruyabilirler. Ayrica paritelerdeki dalgalanmay! firsata gevirmek isteyen mdisteriler opsiyon
primlerinden faydalanabilirler.
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ABD Hazine Bakani Yellenin Agiklamalari Kiiresel Piyasalarda
Oynakliga Neden Oldu

Gegtigimiz hafta ABD Hazine Bakani Yellen’in ekonominin asiri isinmasini 6nlemek icin faiz
artislarinin gerekebilecegini soylemesi faiz artisi gelir mi endiselerini beraberinde getirdigi igin
borsalarda sert satiglar gorildi. Sali glini S&P 500 endeksinde 0.5%lik, Nasdaq 100
endeksinde 1.9%luk diistsler meydana geldi. Hazine Bakani'nin daha sonra yaptigi “diizeltme”
niteligindeki agiklamasiyla endekslerde toparlanma yasandi. Hafta iginde glindemin baska bir
onemli konusuysa ABD Merkez Bankasi’'nin yaryil istikrar raporuydu. Raporda artan risk
istahinin varlk fiyatlarini artirmasinin finansal sistem agisindan kirilganlik yarattigi ifade
edilirken, borsalardan Nasdaq 100 endeksi haftayr 1.3% diistisle S&P500 endeksiyse 0.2%
oraninda yikselisle kapatt.

Avrupa borsa endeksleri de ABD Hazine Bakanindan gelen aciklamalarla birlikte satis baskisiyla
karsilasirken DAX endeksi gectigimiz Sali giinini 1.9% oraninda disti ancak haftanin
devaminda toparlanan endeks %1.1 yiikselisle kapandi.

BIST 100 endeksi bir dnceki hafta siiregelen yiikselis trendine bu hafta da devam ederek %2.2
yiikselisle ve 1441 puandan haftayl tamamladi. Borsa Istanbul'da sirket bilancolari giindemin
énemli maddeleri arasinda yer alyor.

Endekslerdeki bu oynakligin golgesinde yukari yonli trendin devam edecegini digiinen
yatinmocilar icerisinde yerli veya yabanci hisse senetler bulunan ve TEFAS'ta islem goéren cesitli
temalardaki fonlara yatirim yapabilirler.

Emtia Fiyatlar Yiikselmeye Devam Ediyor

Altin, ABD Hazine tahvil faizlerinin dismesi, ABD tarim digi istihdam verisinin piyasa
beklentisinin altinda kalmasi ve issizligin bir yildan sonra ilk defa ylikselmesiyle birlikte Mayis
ayinda %4,5 ‘a yakin deder kazanarak son iki buguk ayin en ylksek seviyesi olan 1.841 dolar
seviyelerine yiikseldi. Diger taraftan haftaya 24,90 dolar seviyelerinden baslayan glimisin ons
fiyatl %3'e yakin deder kazanarak 27,40 dolar ile son iki ayin en yiliksek seviyesinden islem
gordi. Emtia fiyatlarinda ki seyrin siirecegini bekleyen yatirimcilar, icerisinde agirlikli altin ve
glimlis bulunduran fonlara yatirim yaparak portfoylerini cesitlendirebilirler.

Hindistan'da salginin artmasiyla beraber petrol fiyatlari baskilansa da, ABD ve Cin'den gelen
glcli ekonomik veriler, petrol fiyatlarinin toparlanmasina neden oldu. Nisan ayindaki
kayiplarinin blyik kismini geri alan Brent petrol, 1,5 ayin en yiiksek seviyesini gérmesinin
ardindan haftanin son glinii 68 dolardan islem gordi. Kiiresel tedarik zincirinde yasanan olumlu
gelismeler ve Uretimin devam etmesi, petrol talebinde artisa neden olarak petrol fiyatlarina
olumlu yansiyabilir. Gelismelerin bu yénde olacagini dlsiinen yatinmcilar icerisinde petrol
bulunduran yatirim fonlarini tercih edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





