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GUNDEM TUGRUL BELLI

GELISMiS EKONOMILERDE BUYUME VE ENFLASYON

Son gelen veriler ve konsensiis tahminler gelismis ekonomilerde bu sene hizli bir toparlanma
goérilecegdine igsaret etmekte. Milli hasila agisindan 2019 yilini 100 olarak alirsak, pandemi krizi ile
birlikte 2020 yilinda milli geliri 96.5’e diismlis olan ABD’nin 2022 yilinda milli gelirini 106.2
seviyesine kadar ¢ikarabilecegini gésteriyor. Bu oldukga gliclii bir toparlanma. 2020de 93.5’e
kadar gerilemis olan Euro Bélgesinde de milli hasilanin 2022°de 101.5%e ulasmasi bekleniyor.
Arada bir de Brexit darbesi yiyen Ingiltere ise her ne kadar son dénemde etkin agilama
programinin da sayesinde iyi bliylime rakamlari gésterse de 2022 yilinda 97.9 ile 2019 yilinin hala
gerisinde kalmig olacak.

Ozellikle ABD’nin biiyiimesinde verilen mali desteklerin ve harcamalarin boyutunun énemi biiytik.
Son Biden yardimlariyla birlikte ABD toplamda ekonomiye 2019 milli hasilasinin yiizde 25’ine
varan bir mali destek saglamis olacak. ABD’den sonra en yliksek mali destedi saglayan (ilke ise
ylizde 16 ile Japonya. (Ancak buna ragmen Japonya’nin GSYH’sinin 2022 yilinda bile 99.8 ile
2019’un gerisinde kalacagi tahmin edilmekte.) Fransa ylzde 11, Almanya ise yiizde 9 kadar
destek saglamis durumda.

Artan bliylimeyle birlikte gtindeme gelen diger bir konu da enflasyon. Pandemiden cikis ile birlikte
Otelenmis talebin devreye girmesi, ancak bu olurken de gerek bir yildan fazladir ciddi zarar almig
hizmetler basta olmak lizere pek ¢ok sektoriin ister istemez fiyat ayarlamalarina gitmeleri, gerekse
de hala tedarik zincirlerinin tam olarak diizelmemesinden dolayr meydana gelen arz aksakliklari
nedeniyle fiyatlarda artiglar meydana gelmeye bagladi. Nitekim ABD’de Nisan enflasyonu %4.2 ile
2009°dan beri en yiiksek seviyeye ¢iktl. Bu beklenmedik bir durum degil, ancak bu fiyat artiglarini
kontrol altina almak igin “sikilastirma yén(linde bir para politikasina déniilecek mi, dénlilecekse de
ne zaman ve ne Kadar olacak?” sorulari giindemi isgal ediyor. Sahsen, enflasyonun kalicilagmasi
ve iktisadi dengeleri bozucu bir artis dénglisiine girmesinin ancak pek ¢ok ekonomi politikasi
hatasinin pesi sira yapilmasiyla mimkiin oldugunu digtiniiyorum. Bu nedenle de buglinlerde bazi
cevreler tarafindan kériiklenen enflasyon korkularini oldukga da yersiz buluyorum. Ancak, zaten
uzun sdredir sifirlarda gezinen bir faiz politikasinin da imkan bulundugu an normalize edilmesi sart.
Bu nedenle senenin son ¢eyreginde ilk olarak FED’den utangag bir sikilagtirma hamlesi gérmek
sagirtici olmayacaktir.

2022 ve sonrasina baktigimizda ise bliyiime konusunda o kadar da iyimser olamiyoruz. Sonucta,
istihdam ve blyimeyi artirici kalici yatirimlar yapabilmek icin girketlerin kérliliklarini artirabilmeleri
gerekiyor. ABD'de son dénemde teknoloji devlerinin performansi ¢ok én plana ¢ikmis olsa da bir
biitiin olarak bakildiginda finans-digi sirketlerin karliligi ylizde 3’lin altina gerilemis durumda. Bu
sadece glintimiiziin bir problemi de degil. Son 60 seneye bakildiginda karlilikta belirgin bir diisiis
trendi goriilmekte.

Kapitalist sistemlerde kérlilik ancak bir kisim sermayenin yok olmasiyla artirilabilir. Savag gibi
endlistriyel altyapiyi da yok eden yikici yéntemleri saymaz isek karlilik ancak sistem igerisindeki
ctlirtik elmalarin (diger bir deyisle zombi sirketlerin) tasviyesi ile mimkdin olabilir. Ancak 2008
kiresel krizinden beri 6nce faiz politikalari, sonrasinda parasal genigleme politikalari ve pandemi
ile birlikte de maliye politikalari ile sistem desteklenmekte. Bu sartlar altinda da temel olarak
zayiflamis ve ¢oktan elimine edilmesi gereken sirketler ylizdirildiiklerinden dolay kapitalizmde
carklarin istenilen sekilde dénmesi icin gereken “temizlik” bir tiirlii gergceklesememekte. liging bir
sekilde gelismis llkelerde pandemi sonrasinda kérlilik azalmis olmasina ragmen c¢esitli destekler
sayesinde iflas eden sirketlerin sayisi da %20 azalmis durumda. Buglin itibariyle gelismis
ekonomilerdeki sirketlerin en az %15-20 kadarinin zombi girket statiisiinde oldugu tahmin
edilmekte. Bu sirketler tasviye edilemedigi takdirde sistemin (iretkenligini, sirketlerin de kérliliklarini
artirmalari oldukga zor olacak.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Butce performansi maliyenin elini rahatlatiyor

e Gegen sene ilk 4 ay sonunda 73 milyar TL agik verirken bu sene 6 milyar TL fazlada. Bu dénemde
bitce harcamalar sadece %9.7 artarken, gelirlerdeki artis %36.4. Nisanda ise harcamalar %2.1,
gelirler ise %44 artti. Tabii ki,

. MERKEZi YONETIM BUTCESI 2020 Nisan | 2021 Nisan Artis 2020 Oca-Nis | 2021 Oca-Nis Artis

rcamalar .443. .707. ,1% 772, .043. ,7%
son aydaki artista gegen sene Hai I 108.443.227] 110.707.776]  2,1%|  393.772.774]  432.043.445 9,7%
ayni donemde daha radikal ve 1-Faiz Harig Harcama 91.395511|  92.124.827|  08%  338.477.013|  364.532.707 7,7%
. . i Personel Giderleri 23915439  28.518.340| 192%|  99.720.143|  116.272.386|  16,6%
hazirliksiz bir kapanma donemi Sosyal Gilv.Kur. Devlet Primi 3.829.329 4481687 17,0% 16.599.934 19.253.149|  16,0%
= ] : Mal ve Hizmet Alimiari 6.650.156|  6.565.063  -1,3%|  24.992.621 23476831  -6,1%
yagad 191 m_lz |g_|'n Q_el'r'er de . Cari Transferler 51485461  41.665.180| -19,1%|  165.221.948|  175.446.914 6,2%
oldu kga d usm U§tu . Bu sene ise Sermaye Giderleri 3.659.366)  8.344.060 128,0% 19773.768|  18.349.949|  -7,2%
- . P Sermaye Transferleri 523.081 797.449|  52,5% 1.317.350 1957565 48,6%
hem sektorlerin kendini Borg Verme 1.332.679]  1.753.048|  31,5% 10.842.249 9775913 -9.8%
pan demi §artla rina daha 1yl 2-Faiz Harcamalari 17.047.716 _ 18.582.949 9,0%  55.295.761 67.510.738|  22,1%
Gelirler 65.244.736|  93.790.817|  43,8%  320.993.680|  437.906.225  36,4%

hazirlamis olmasi, hem de . —
1-Genel Biitge Gelirleri 63409.911|  91.033.043|  43,6%  309.920.074| 425.567.611]  37,3%
kapanma §art|ar| nin gegen Vergi Gelrleri 49124611 76322000  554%|  225224.301|  331.419.706|  47,2%
dre daha hafif Tesebbils ve Milkiyet Gelrleri 1233322 1.424.875| 155%| 45849871 41.800.897|  -8,8%
seneye gore dana hail Alinan Bagss ve Yardmar ile Ozel Gelirler 227.010|  1.346.443| 493,1% 4.221.524 7.411.426]  756%
tutulm us oImaS| ekonomik Faizler, Paylar ve Cezalar 11.893.925  10.872.060 -8,6% 32.735.010 42.558.292 30,0%
L. . Sermaye Gelrleri 848.847|  1.022454|  20,5% 1.521.202 1949628 28,2%
aktivitenin daha az Alacakiardan Tahsilat 82.196 45202 -45,0% 368.166 427.662]  16.2%
etkl Ie nm eSI nl beraberl n d e 2-Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri 1.329.136 2.108.390 58,6% 7.325.279 8.042.292 9,8%
L 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 505.689 649.384|  28,4% 3.748.327 4.296.322]  14,6%
getlrd I Biitce Dengesi -43.198.491| -16.916.959|  -60,8% -72.779.094 5.862.780 _-108,1%
Faiz Digi Denge -26.150.775|  1.665.990| -106,4%|  -17.483.333]  73.373.518| -519,7%

e Bu ay harcamalarin disik
kalmasindaki en 6nemli etmen SGK agiklari i¢in yapilan transferlerin 10 milyar TL kadar gerilemis
olmasi. Buna karsilik sermaye giderlerinde

%128’lik yuksek bir art|$ sOz konusu. SEGILMI$ VERGILER oca sub mar nis
Gelir Vergisi 2,5% 20,0% 88,0% 35,8%

e Buay aslinda 2 6énemli vergi kalemi —dahilde Kurumiar Vergisi -8.7% 44.5% 166,6% 2136%
9 A ] . . Dahilde Alinan KDV 35,6% 51,6% -196,1% 5,5%

allna_m KDV ve_p.etroul—_dogalgaz OoTV Ie_rlndekl Petrol ve Dogalgaz P 1% 362% 2%
tahsilatlar ¢ok iyi degil. Petrolde hem fiyat Motorlu Tastiar 285,0% 99,3% 242,5% 274,9%
artist, hem de kur artisinin tahsilati artirmasi Dayanii Tuk. Mallari 76.5% 99.3% 90.5% 13,2%
. . . BSMV -1,3% 3,9% 26,9% 41,6%
beklenirdi. Ancak, fiyat artiglari pompa Giinvik Vergileri 38,1% 27,3% 53,2% 113.4%
fiyatlarina yansitiimamasi i¢in esel mobil fthalde Alinan KDV 43,1% 52,6% 120,7% 146,8%
. . A LERr L 1 . . Damga Vergisi 16,1% 23,0% 65,7% 59,7%
sistemiyle OTV dusurllerek fiyatlar sabit Horclar 220% w0 56.3% 257,35

tuutluyor. (Ornegin 2020 Nisainda benzin
fiyati 5.1 TL civarindaydi. Bu Nisan’da ise 7.1 TL fiks bir fiyat vardi. Artis yuzdesi %40. Halbuki ayni
doénemde Dinya petrol fiyatlar TL olarak %100 artmis vaziyette! (Brent: 40-65 dolar, kur: 6.7-8.2)

e Buay diger aylarda oldugu gibi biitceye en biiyiik katki ithalattan geliyor. ithalde alinna KDV ve
gumrik vergileri cok yiksek oranda

artmaya devam etmekte. HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
(Milyar &) Mayis 2021 Haziran 2021(") | Temmuz 2021(")

e Pozitif giden bltce performansi ile Baemeler 588 425 57.7
birlikte finansman programinda da tc Bore Servil = =2 e
bor¢glanma miktari azaltirken, faiz- Faiz____ 8.8 6.1 205
Dis Borg Servisi 3,6 11,1 31
digi fazladan gelecek kaynaklarda Anapara 13 94 04
belirgin bir artis s6z konusu. e s 55 7
Nisanda Mayis ve Haziran igin Bordanma D Kaynaklar @) 148 87 57
beklenen faiz-disi fazla sadece 1 1% Borclanma © 00 00 00
H H ic Borglanma 44,0 33,8 52,0
mllyar TL Iken’ Mayls pr?gramlnda Piyasadan ihale Yoluyla i¢ Borclanma 18,7 30,1 48,9
bu rakam 23.5 milyar TL’ye Dogrudan Satiglar 234 17 10
9|kar||m|§ Kamuya Satislar 19 2.0 2.1

e Bu biitge performansi borglanmada bir miktar rahatlik saglarken, KGO ve benzeri 6denek ve
dogrudan yardimlarin yapilmasina da imkan yaratmakta.
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

Geligmis ulkelerdeki toparlanma ihracatimizi destekliyor

e ihracat hizh artigini siirdiiriiyor. Her ne Ocak-Nisan
kaqar man__§et raklamlar tam da Dis Ticaret 2020 20y Dedisim
dogruyu gostermiyorsa da, dis (%)

i fte ciddi bir i | lduc ihracat 8.427| 17.835| 11163| 48759 65160 33,64
Icarette ci I_ v Ivm.e enme oldugu ithalat 12.448] 20.913|  68,01| 65961 80.099| 2143
muhakkak. Nisanda ihracat %111 Dis Ticaret Hacmi 20875| 38.748]  8562| 114720 145259 26,62
artarak 17.8 mi|yar, ithalat ise %68 P|§ Ti‘caret Dengesi -4.020)  -3.079] -23,42| -17.202| -14.939| -13,16
artarak 21 milyar dOlar Oldu. DI$ ticaret ihr./ ith. Karsilama Orani (%) 67,7 85,3 73,9 81,3
acigl ise 4'ten 3 milyar dolara geriledi.  I[HRACAT 1-30NISAN _
legisim
o . . SEKTORLER 2020 2021 ('zf/'gzo) Pay(20) (%)
e Gecen ay oldugu gibi bu ay da tim I_TARIM 1762689 | 2360220 | 339 | 126
A H A Il. SANAYi 6.232.769 14.173.705 1274 75,5
S_’,ekto_rlerde Ihra_cat art|§| $0z kOﬂUSU. A. TARIMA DAYALI ISLENMiS URUNLER 435.636 1.327.839 204,8 7,1
Ozellikle 2.5 m”yar dolara yak|a$an Tekstil ve Hammaddeleri 306.220 878.525 1869 4.7
. . . . Deri ve Deri Mamulleri 53.933 143.323 165,7 08
otomotiv ihracati dikkat gekici. " B KIWVEVI MADDELER VE MAM 1;%2331 231?2292[2)1 2%5; 111,65
T_ t k | | Klm‘yevl Maddeler ve Mamulleri - 1'.275:431 2'.162.'321 69:5 11,'5
o Icaret rakamiarini gecen sene lie C. SANAYi MAMULLERI 4.521.702 10.683.546 136,3 56,9
karsilastirirken 2 unsura dikkat etmek [ taisne Y T
gerekiyor. Birincisi euro’nun dolara ok i oisasr | isas [ ias o7
gore %10'dan fazla deger kazanmis  foo oo 17665 | iososi7 | 10s5 |66
olmasi. Ihracatimiz agiflikh Avrupa’ya [ 2otse T aoasio | 1e0 | o1
Al ici i I icevher .572 04.523 9 22
OldUgU Icin bU. dlurljlm_blze_avan_taj Zawr:’:"naveHavacmk Sanayii 122.:;0 202:49 18787,3 1,6
kazandiriyor. Ikincisi ise birim fiyatlar-  [kimendme Sanayi 286675 561886 | 959 30
Diger Sanayi Urlinleri 5.925 13.321 1248 01
da meydana gelen artiglar. Her ne il MADENCILIK 329.305 558.471 69,6 30
. . . ilik Ortinleri 329.305 558.471 69,6 3.0
kadar manset enflasyonda ciddi bir TOPLAM(TIM) 8.324.762 17.092.405 | 1053 9L1
artis olmasa bile pek ¢ok Grtiniin fiyati o
da ciddi bir sekilde artti. Bunu 0 s w2 124
gorebilmek icin de dis ticaret miktar m
endekslerine bakmak lazim. i tog 1110
20
e Son yayinlanmis olan takvim ve =
meVSim etkiSinden ar|nd|rllm|§ miktar ® 03] 04] 05|08 | 0708 0a]10]11]12]01]02]03]0a 05|08 07[oe]oa]10] 11 12]01]02]03
endekslerine gore ihracatta son 4 B e

aydir az da olsa bir ivmelenme s6z
konusu. Ithalatta ise bir miktar durulma var.

e Subatta 2.6 milyar dolar agik veren cari dengedeki agik Mart'ta 3.3 milyar dolara yikseldi. Ancak 12
aylik acik da 2 milyar dolar azalarak 36.2 milyara geriledi. Gecen sene Mart-Eylll arasinda 26.5
milyar dolar gibi ¢cok ylksek bir cari acik olusmustu. Bu sene ayni dlgtde bir acik imkansiz oldugu
icin 12 aylk acik Eylulde 30 milyarin altina gerilemis olacak. Bu arada kaynagi belirsiz girigler de
artmaya devam ediyor. Son 7 ayda bu tur doviz girigleri 13.3 milyar dolara ulagsmis durumda.

e 9 Nisan — 7 Mayis arasinda yabanci yatirnmcilardan hisse senetlerine 224 milyon giris, DiBS’lerden
ise 31 milyon dolar ¢ikis gézlemlendi.

MB DOVIiZ REZERVLERI milyon $ ODEMELER DENGES| (milyon $)

120.000

100.000

40.000

=REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN

FINANS HESABI

= CARI ISLEMLER
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URETIM ve BUYUME

ilk 2 geyrekte yiiksek oranlh bilyiime gérecegiz

e Ik geyrekte takvim etkisinden arindiriimis sanayi tiretimi bir énceki yilin ayni geyregine gore %12.3
artti. Bir dnceki geyrege gore mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi tretimi ise %2.6 artti.
Bu rakamlar hem ilk geyrekte oldukga yiksek bir buyiime orani gésteregimizi, hem de heniiz biylime
ivmesinde bir azalma olmadigini gdstermekte. ilk geyrekte biiylime orani %7.5 civarinda gelecektir.
ikinci ceyrekte ilk geyrege gére hig biiyiime olmasa bile gegen senenin baz etkisiyle (%10.3
kiiclimustik) %10’a yakin bir biylime gosterebiliriz. Senenin 2. yarisinda artan faiz ve kurlarin da
etkisiyle biyime %4’in altina gerilese bile tim yil biylime oranimiz %6’nin izerinde kalacaktir.

Sektorel Uretim & Mar.20 KAPASITE KULLANIM ORANLARI MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMI$ KKO

Elektrik, Gaz ve Su
Tagit Araglari - -

Metal Esya Sanayi

Ana Metal Sanayi

Kimyasal Maddeler

Giyim Esyasi

—==Toplam
==Tiiketim Mallari
==Ara Mallari
Imalat Sanayi ==Yatirim Mallari

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Madencilik

Toplam Sanayi

¢ Nisanda yatinm mallari KKO‘sundaki gerileme devam ederken diger sektorlerde artis devam ediyor.
Buylme agisindan bakarsak toplam tretimin ¢ok blylk kismi ara ve tiketim mallarinda oldugu igin
bu verilerden bidyumenin genelde devam ettigi sonucu ¢ikarilabilir. Buna karsin tiketici gliveni basta
olmak uzere glven endekslerinde gorilen gerileme buyime ivmesinin ihracat kanalli oldugu sonucu

cikarilabilir.
¢ Mart'ta 52,6 olarak dlgiilen i —\
manset PMI Nisan’da 50,4’e e L\ / N
geriledi ve genel faaliyet . \\ / —

kosullarinda gok sinirli bir
iyilesmeye isaret etti. Toplam yeni
sipariglerde yasanan
yavaslamaya karsilik, uluslararasi | "°° \Y7Z
talepte gliglenme sinyalleri 600 vV
g6zlendi ve yeni ihracat siparisleri 00

90,0

80,0

Ust Uste dérdlncu ay artis o T T T T T e e e e
gdsterdi. Enflasyonist baskilar R G AR Y G G I NI
IkInCI geyregln ba$|nda yUKsek ———Ekonomik ~===Tiketici ==Reelkesim ===Hizmet =—=Perakende =—insaat
duzey”’“ korudu G"'d' glven A glven A glven ) s?ktbrﬂ tif,sek. s?ktérﬁ

. . . endeksi endeksi endeksi glven glven glven
maliyetlerinde keskin artig endelsi endelsi endeksi

kaydedilirken genel olarak satis
fiyatlar kanaliyla musterilere yansitildigi gézlendi.

Enaers ¢ Nisan ayinda gliven endekslerinin
o tamaminda gerileme s6z konusu. Bu durumun
% Mayis ayinda da devam ettidi sGylenebilir. Nitekim,
o a2 s mevsim etkilerinden arindiriimig tiketici gliven
ke | endeksi, Mayis ayinda bir dnceki aya gore %3,6
,: oraninda azaldi; Nisan ayinda 80,2 olan endeks,
= Mayis ayinda 77,3 oldu.
2 05 705 070809 10| 11[12| 01|02 03|04 057 060708 /09|10 |11|12|01|02|03|04]|05

2019 2020 | 2021
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ENFLASYON

Artan TUFE-Yi-UFE makasiyla enflasyon yiiksek seyredecek

e Nisanda TUFE %1.68, YI-UFE ise %4.34 artti. Boylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %17.14, Yi-
UFE’de ise %35.17 oldu. Bu ay %2.13 artan gida fiyatlari gene %0.57 ile aylik enflasyona en ¢ok
etkiyi yapti.

-#-TREND
—-2020

w2021

o Ustteki grafikten Yi-UFE'de MB baskani degisikligi sonrasi kur artiginin yol actigi enflasyon net bir
sekilde goruliyor. Henliz bu artis TUFE’ye tam tesir etimemis durumda. Ancak Nisanda TUFE’nin
gecen sene ayni aya gore ve uzun donemli trend enflasyon ile olan paralelliginin koptugu goérultyor.

¢ MB ay sonu yayinladidi Enflasyon Raporu’nda sene sonu tahminini %9.4’den %12.2’ye ¢ikarmak
zorunda kaldi. Buna gerekge olarak kur artiglari, kiiresel enerji ve emtia fiyatlar artiglari ve ekonomik
aktivitedeki canliligi 6ne surdu. Piyasanin sene sonu TUFE beklentisi ise %15'in biraz altinda.

FAIZLER

Enflasyon geligmeleri faiz indirimlerini 6teliyor

o Merkez Bankasi son PPK toplantisinda her ne kadar “siki“ durus ifadesini gikarsa da, politika faizinin
enflasyonun Uzerinde kalacagini ifade ederek herhangi bir gevseme sinyali vermedi. Bundan da éte,
Enflasyon Raporu’nda yer verilen enflasyon patikasini dikkate alarak hareket edecegini ifade etti.
Enflasyon patikasi Ekim ayina kadar manget enflasyonda bir gerileme olmayacagini net bir sekilde

gOsteriyor. Ancak Ekim enflasyonu

Py yayinlandiktan sonra belki bir

23,00 \/\_/ gevseme s6z konusu olabilecek.
/" Bu da Kasim, hatta sene sonundan

21,00
,// /./\/\'\// V 6nce olmayacak ve kesinti de

19,00 M diistik seviyelerde )550-100 baz
17,00 / / puan gibi) olacaktir.
15,00 N N l A—M /
13.00 a —~ yﬂ:/v Grafik 2.2.2: Enflasyon Tahmini

! v
11,00 W /f’ﬂ Gergeklesme 18

T 16

9,00 - . Nisan 2021
/ e y
7,00 12

25,00

&P L PP PSP ’/ Tl 8
VOV LY VY VY Y YV Y LY YYD Selt.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 3

(milyon YTL) 7.5.2021 9.4.2021 25.12.2020

Dolagimdaki Para 190.248 178.538 178.960 6,6% 6,3%
Vadesiz TL Mevduatlar 339.049 318.535 301.691 6,4% 12,4%
Vadesiz YP Mevduatlar 772.742 739.340 757.035 4,5% 2,1%
M1 " 1.302.039" 1.236.413" 1.237.686 5,3% 5,2%
Vadeli TL Mevduatlar 1.213.933 1.219.292 1.112.065 -0,4% 9,2%
Vadeli YP Mevduatlar 1.101.090 1.069.421 1.025.119 3,0% 7,4%
M2 " 3.617.062" 3.525.126" 3.374.870 2,6% 7.2%
Repo 18.825 18.791 20.293 0,2% -7.2%
B Tipi Likit Fonlar 40.478 39.237 27.287 3,2% 48,3%
ihrag Edilen Menkul Degerler 44.817 43.408 47.271 3,2% -5,2%
M3 3.721.182 3.626.563 3.469.721 2,6% 7,2%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 54,7% 54,0% 55,8% 1,2% -1,9%
Toplam TL Krediler 2.418.108 2.420.638 2.352.726 -0,1% 2,8%
Bireysel TL Krediler 907.368 912.182 872.720 -0,5% 4,0%
Ticari TL Krediler 1.510.740 1.508.456 1.480.006 0,2% 2,1%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE TUFE GSMH iTHALAT iHRACAT@DOLAR 2016 2017 2018 2019 2020 2020
(%) (%) (%) (milyon$) (milyon $) RSN 2,9662 3,7942 3,7608 5,2876 5,9833 7,3216
SUBAT 2,9665 3,6143 3,8065 5,3273 6,2371 7,3841
2010 8,9 6,4 92 185493 113.930 marT 2,8300 3,6427 3,9560 56386 6,6596 8,3408
2011 13,3 10,5 8,8 240.842  134.907 NISAN 2,8064 3,5568 4,0472 59671 6,9845 8,2459
MAYIS 2,9613 3,5398 4,4889 5,8718 6,8260
2012 2,7 6.2 2,2 236.544  152.537 | ia7iraN 2,8900 3,5232 4,6166 5,7654 6,8555
2013 7,0 7,4 4,0 251.651 151.869 TEMMUZ  3,0180 3,5290 4,8938 5,5326 6,9497
AGUSTOS 12,9597 3,4472 6,4178 5,8245 7,3393
2014 64 8.2 2.9 242.200  157.800 EYLUL 3,0058 3,5784 6,0010 5,6539 7,6662
2015 5,7 8,8 40 207234  143.839 Ekim 3,1080 3,7768 55303 57186 8,3232
2016 9,9 8’5 2,9 198602 142606 KASIM 3,4236 3,9461 5,1742 5,7507 7,7892
2017 15.5 1.9 74 234000 157.000 ARALIK 3,5255 3,7787 5,2985 5,9507 7,4327
2018 33,6 20,3 2,6 223.082  168.088 [HU[Ye) 2016 2017 2018 2019 2020 2020
2019 74 11,8 1,0 203.000 172.000 ocak 3,2350 4,0632 4,6812 6,0447 6,5983 8,8718
2020 25,2 14,6 1,8 209.500 160.500 SUBAT 3,2364 3,8291 4,6523 6,0685 6,8716 8,9581|
MART 3,2148 3,8921 4,8761 6,3302 7,2107 9,7864
2021 (t) 15,0 15,0 6,0 220.000 _ 180.000 NISAN 3,1966 3,8814 4,9005 6,6851 7,5963 09,9724
MAYIS 3,2965 3,9629 5,2525 6,5438 7,5907
— - HAZIRAN  3,2135 4,0198 5,3406 6,5625 7,6858
YATIRIMLARIN GETIRILERI TEMMUZ  3,3506 4,1399 57137 6,1684 8,1628
- AGUSTOS 13,2970 4,1504 7,4869 6,4523 8,7441
DOLAR EURO  BIST  MEVDUAT EEViR 3,3608 4,2099 6,9631 6,1783 9,0999
MAYIS 2020 -2.3% -0.1% 4.4% 0.6% EKIM 3,4055 4,3927 6,2847 6,3830 9,7160
- ' ' ' ' KASIM 3,6430 4,6747 5,8843 6,3289 9,3306
HAZIRAN 2020 0,4% 1.3% 10,4% 0,6%  araLk 3,7176 4,5237 6,0354 6,6741 9,1329
TEMMUZ 2020 14%  6,2% -3,3% 0,6%
AGUSTOS 2020 56% 7,1% -4,3% 0,8% =153 2016 2017 2018 2019 2020 2020
EYLUL 2020 4,5% 4,1% 6,2% 0,8% OCAK 734,8 863,0 1.195,3 1.040,7 1.191,4 1.473,5
i i SUBAT 758,1 874,8 1.189,5 1.045,3 1.059,9 1.471,4
EKIM 2020 8,6%  68% 2,9% 0,9% MART 832,7 8895 1.149,3 937,8 8964 1.391,7
KASIM 2020 6,4%  -4,0% 15,4% 1,2% NisaN 853,3 9442 1.042,8 954,2 1.011,1 1.397,8
ARALIK 2020 4,6%  -2,1% 15,0% 1,3% MAYIS 778,0 9754 1.006,5 9059 1.055,2
HAZIRAN 768,2 1.004,4 8992 964,9 1.1652
OCAK 2021 -15% - -2,9% 0.2% 1,4% TEMMUZ  754,1 1.075,3 969,5 1.020,8 1.126,9
SUBAT 2021 09% 1,0% -0,1% 1,4% AGUSTOS 759,7 1.100,1 927,2 967,2 1.078,6
MART 2021 13,0%  9,2% -5,4% 15% EYLOL 764,9 1.029,1 999,6 1.050,3 1.145,2
i EKIM 7854 1.101,4 9020 984,7 1.112,4
NISAN 2021 L1% 1,9% 0.4% 101,5% KASIM 740,0 1.039,8 954,2 1.039,8 1.283,6
SON 12 AY 18,1% 31,3% 38,2% 125,0% ARALIK 781,4 1.150,2 912,7 1.144,2 1.476,7
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MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Hasan Hiiseyin Maras (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 37373 09
Merkez / Ist. Semra Oktayoglu (vkit) Valikonagi Cad. No:1, Nisantas| (212) 373 71 11
Bakirkdy / Ist. incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Umut Y. Mangircioglu Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Sule Cetinkaya Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
lzmir Turan Glrbiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (U

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez Lerzan Hazerli Yiicel 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Kosklugiftlik Yildan Karamano Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 KésklUgiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakli Lerzan Hazerli Yicel Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Carsi Lerzan Hazerli Yicel Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Isilay Goksoylu Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Goényeli (392)223 38 53
Gazimagusa Gurhan Kandemir 24, Limanyolu (892)366 53 27
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Alsancak Derguil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Diikkkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Glzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Sebnem Atalar Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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