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HAFTANIN GELISMESI!

Merkez Bankasi Politika Faizinde Degisiklige Gitmedi

TCMB, Nisan ayi para politikasi toplantisinda faiz oranlarini degistirmedi. %19 olan haftalik
repo faizini sabit birakarak sikiigi korudu. Politika faizinin enflasyonun (zerinde
olusturulmaya devam edilecegi ifadesi toplanti metninde yer bulurken, 'uzun bir middet siki
durus' ve 'gerekmesi durumunda ilave parasal sikilastirma yapilabilir' ifadeleri metinden
gikarildi. Siki para politikasi durusu agisindan yakindan takip edilen bu ifadeler, TL faiz
seviyesinde gelinebilecek en yiiksek faiz seviyelerine gelindigi seklinde yorumlarina sebep
oldu. Yeni eklenen, politika faizinin enflasyon Uzerinde olacad! ifadesi, bu 29 Nisan'da
aciklanacak 2021 yilinin ikinci enflasyon raporunun énemini artirirken, raporun éniimizdeki
dénemde uygulanacak para politikalari agisindan da ipuglari vermesi bekleniyor.

/ TCMB’nin Haziran 2017 — Mart 2021 arasi 1 haftalik repo faiz oranini grafigi asagidadir.
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e TL Faiz Seviyesi Gelinen En Cazip Seviyeler Olabilir.
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ulasabilirsiniz. + Risk istahinin Etkisiyle CDS Seviyesinin Gerilemesi Hazine ve Banka Eurobond’larini
/1B | Destekliyor.
/m Gelismekte olan Ulkelere para girisinin devam etmesi eurbond piyasasinda talepli seyrin
!t!rim/yatirimfonlari strmesini saghyor..
+ Risk igtahinin Etkisiyle CDS Seviyesinin Gerilemesi Hazine ve Banka Eurbond’larini
Destekliyor.

Geligmekte olan Ulkelere para girisinin devam etmesi eurobond piyasasinda talepli

l ll | L(\ Lj\ seyrin slirmesini sagliyor.
nstagram’da biz#taki i

+ Kiiresel Piyasalar Makro Verilerin Destegiyle Yiikselisini Suirdiiriiyor.
Kuresel piyasalar, aciklanan verilerin ekonomik aktiviteye iligkin iyimserligi artirmasi ile pozitif

@ ! seyir izliyor.
Youtube’tabjzitakipedin
* Emtia ve Degerli Metaller Gegtigimiz Hafta Yiikselisini Siirdurdii.

ABD ve Cin’de aciklanan oncii gosterge veriler petrol ve degerli metal fiyatlarina olumlu
yansidi.



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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TL Faiz Seviyesi Gelinen En Cazip Seviyeler Olabilir

TCMB'nin gectigimiz hafta ki faiz toplantisinda politika faizinde dedisiklige gitmemesi TL
faizlerin, cazibesini korumasini sagladi. Mart ayr PPK metninde yer alan siki para politikasi
durusu agisindan yakindan takip edilen iki 6nemli ifadenin bu defa metinden cikariimasi simdiki
faiz seviyelerinin piyasanin gelebilecedi en yiiksek faiz seviyeleri oldugunu diistindiirmektedir.

Son haftalarda tahvil bono fazilerinin gelen taleple disus seyrinde olmasinin yanisira, ézellikle
banka istirakleri ve banka bono ihraglarina gelen yatinmci talepleri, ihrag faizlerinin avantajli
ve cazip oldugunu g6stermektedir. Piyasada yilbasindan bu yana gerceklestirilen ihraglarda
banka ve istiraklerinin ihraglari agirlik kazanirken, bu ihraglara agirlikli olmus olup talebin
ylksek oldugu gorilmastir.

Fazi oranlarinin bulundugu seviyenin tepe noktasi oldugunu distinen yatirimcilar, daha uzun
vadeli yatirmlari distnebilirler. Bunun igin gesitli banka ve banka istirak bonolarina yatirim
yapabilecekleri gibi TEFAS platformunda islem gdren orta ve uzun vadeli bor¢lanma araclari
fonlari ve 6zel sektor borglanma araglari fonlari 6ne gikan segenekler arasindadir. bir alternatif
olarak disUndlebilir. Birikimlerini kisa vadede degerlendirmek isteyen yatinmcilar ise Para
Piyasasi ve Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonlarina yatinm yapabilirler. Borsa Para Piyasasi
faizleri hem kisa hem orta vade diislinen yatinmcilar icin her zaman diger cazip bir alternatiftir.

Risk Istahinin Etkisiyle CDS Seviyesinin Gerilemesi Hazine ve Banka
Eurobond’larini Destekliyor

ABD 10 yillik tahvil faizlerinin gerilemesi ve artan risk istahi ile Tlrkiye'nin 5 yillik CDS primi
gectigimiz hafta 411 seviyelerine kadar geriledi. Bu iyilesme tiim Hazine eurobond’larinda ve
banka eurobond’larinda talepli bir seyir izlenmesini sagladi ve verimler tiim vadelerde
digerken, ozellikle kisa ve orta vadelerde dlsls daha belirgin oldu. Portféylerinde eurobond
tasiyan ve satis firsati bekleyen yatirimcilar, bu fiyat yikselislerini degerlendirebilirler. Risk
istahinin devamini ve bu talepli seyrin stirecegini bekleyen yatirimcilar ise, orta ve kisa vadede
eurobond alarak veya icinde eurobond bulunan fonlara yatinm yaparak portfdylerini
cesitlendirebilirler.

Artan Risk Istahi Dolarin Deger Kaybetmesine Neden Olurken
EUR/USD Paritesi Yiikselise Gegti

Gegen haftayr %0,7 artisla 1,1985 seviyesinden kapatan EUR/USD paritesinin yiikselisinde
dolar endeksinin gerilemesinin yanisira Avrupa’‘daki asilama gelismelerinin olumlu etkisi vardi.
Bu seviyelerin (izerinde kalmasi, pariteyi daha ylksek seviyelere atabilir.

Dolar/TL, gectigimiz hafta artan risk istahinin etkisi ve Merkez Bankasi'nin faiz kararinin
ardindan 8,01 seviyelerine kadar geriledi. Artan vaka sayilari ve kismi kapanmalarin yeniden
baslamasi vyurti¢ci piyasalardaki iyimser havayl sinirli  tutuyor. Paritelerde yasanan
dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen yatirimcilar, tezgah(st tiirev piyasalarda opsiyon
veya Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP)'da beklentilerinin yoniine gére islem
yaparak doviz fiyatlarinin yikselis ve dlslslerine karsi kendilerini koruyabilirler. Ayrica
paritelerdeki dalgalanmay: firsata gevirmek isteyen mdusteriler icin ise artan opsiyon primleri
cazip olmaya devam ediyor.
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Kiiresel Piyasalar Makro Verilerin Destegiyle Yiikselisini Siirdiiriiyor

FED Baskani Powell'in %2 enflasyon hedefine ulasilmadan faiz artislarinin olasi olmayacagini
ifade etmesi ve ABD tarafinda agiklanan perakende satislar verisinin beklentilerin (izerinde
aciklanmasi kiresel piyasalarda risk istahinin artmasini destekledi. Nasdag 1% ve Dow Jones
0,07% artisla haftayi kapatti (seviyeler giincellenecek)

Avrupa tarafinda ECB baskani Lagarde destek paketlerinin devam edecedini aciklarken
Almanya’da vaka sayisinda Ocak ayindan beri en yliksek seviyelerin gériilmesi sonrasi risk
istahi baskilanmig DAX endeksi 0,02% artisla yatay bir seyir gostermistir.

ABD ile yasanan gerginlik nedeniyle Rusya ve Cin borsalarindaki satislara ragmen gelismekte
olan Ulke borsalari ABD borsalari ile pozitif korelasyonunu siirdlrerek artmaya devam ediyor.
BIST endeksin de gectigimiz haftayi artan vaka sayilarina ragmen risk istahinin etkisiyle 1,1%
artisla kapatti.

Kiiresel piyasalar, aciklanan verilerin ekonomik aktiviteye iliskin iyimserligi artirmasi ile pozitif
bir seyir izlerken, koronaviriise karsi asilama calismalarinda saglanan ilerleme ve ekonomilerin
beklenenden hizli toparlanabilecegine isaret eden &ncii veriler borsalari destekliyor. Bu
dogrultuda beklentileri olan yatinmcilar portfoylerinde icerisinde yabanci hisse senetler
bulunan ve TEFAS'te islem gdren cesitli temalardaki fonlara yatirim yapabilirler

Emtia ve Degerli Metaller Gegtigimiz Hafta Yiikselisini Siirdiirdii.

Gegtigimiz hafta ABD’den gelen perakende satis verileri %5.8'lik artig beklentisine karsin
%09.8'lik artis gosterirken, Cin‘in 1. Ceyrek bliylime rakamlari da beklentilere paralel %18.3
olarak gerceklesti. ABD ve Cin'deki glicli ekonomik toparlanmaya isaret eden veriler petrol
fiyatlarinda son bir haftada %6 civarinda bir yiikselis sagladi ve brent petrol 67 seviyesini asti.

Perakende satislar verisinin beklentinin Uzerinde gelmesi ve igsizlik bagvurularinin azalmasinin
etkisiyle bircok varlik fiyatlarinda yukari yonll fiyatlama yasanirken ABD ve Avrupa merkez
bankalarinin geniglemeci politikalarini strdireceklerini agiklamalari da diger varliklar gibi
kiymetli madenlerin fiyatlamalarina olumlu yénde yansidi. Altin ABD 10 yillik faizlerindeki
gerilemenin de etkisiyle 1761 direncini kirdi ve gectigimiz haftayr %1.8'lik yukselisle
tamamladi. Glimds ise 2,75% artisla haftay1 25.95 seviyesinden kapatti.

Petrol talebinin artmasiyla fiyatlarin yiikselecegini bekleyen yatirimcilar, icerisinde petrol
bulunduran yatirim fonlarini tercih edebilirler, makroekonomik verilerin olumlu olarak devam
etmesini ve merkez bankalarinin destekleyici politikalarinin  devam etmesini bekleyen
yatinmcilar da igerisinde degerli metaller bulunan yatirim fonlarini tercih edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





