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HAFTANIN GELISMESI!

YP MEVDUATLARI TERS DOLARIZASYONA ISARET EDIYOR

Yabanci para mevduatlan 22 Ocak haftasinda 236,1 milyar dolarla tarihi zirveyi gérdikten
sonra, disls edilimini siirdirmeye devam ediyor. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduat hesabi
26 Mart ile biten islem haftasinda 19 Mart haftasina gére 8,9 milyar dolar azalarak Mayis
‘ 2018'den sonraki en hizli disisini kaydetti ve 223,669 milyara geriledi.
/‘ 2021 yili basindan itibaren baktigimizda ise azalis yaklagik 12 milyar USD seviyesindedir.
\ Yilbasindan bugiine yasanan bu dikkat gekici diisls yurtici yatinmcida ters dolarizasyona

R‘ isaret etmektedir.
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Yabanci para mevduatlarindaki haftalik rekor diisls takip edilirken, énimiizdeki donemde
siki para politikasinin devam etmesi ile TL'nin gligclenmesi ters dolarizasyon sirecinin
destekgisi olacaktir.

YURTIGI YERLESIKLERIN KIYMETLi MADEN DAHIL YP MEVDUATLARI (Milyon ABD Dolari)
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ulasabilirsiniz. \ »  Stopaj Avantaji 31 Mayis 2021’e Kadar Uzatildi
///'Illl Banka. bonolar ve baz.l TL cinsi yatirim f.onllarlnda mevcut Stopaj avantajinin devam
etmesi menkul kiymet piyasalarina alim getirdi.
R ....ctonior |
clkyatirim/yatirimfonlari «  Eurobond Piyasasi Artan Risk istahi ile Yiikseliste
,,III TL’nin deger kazanmasi ile Turkiye’nin 5 yillik CDS priminde yasanan geri gekilme Eurobond

piyasasina alim getirdi.

* Dolar Endeksine Tegvik Paketi ve Tahvil Faizi Freni

| Il:l l l( &I\ ABD tahvil faizlerindeki gerileme ile riskli varliklarda yukseligsler yasandi ve dolar
nstagram’da biziltaki i P
endeksinin gucl zayifladi.

» Kiiresel Piyasalar Zirve Tazeledi

Biden'in yeni altyapi programi risk istahini artirirken, kiiresel piyasalara pozitif yansiyor.
Youtube tab; kipedin B
*  Petrol Uretim Artis1 Kararina Ragmen Durmadi

Uretim kesintilerinin azaltilacak olmasina ragmen, asilamanin hizli sekilde ilerlemesiyle petrol
talebinin de yikselecek olmasi petrol tarafinda pozitif fiyatlanmaya devam ediyor

1



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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Stopaj Avantaji 31 Mayis 2021'e Kadar Uzatildi

Gegtigimiz hafta Merkez Bankasi Bagkani tarafindan Enflasyon ile miicadelede siki para
politikasi durusunun korunmaya devam edecedi vurgulanmasi TL faizlerin y6ni agisindan
belirleyici oldu. TL Yatirimcilar igin haftanin diger 6nemli gelismesi 31 Mart 2021 tarihinde
sona ermesi beklenen bazi yatinm araglarindaki stopaj avantajinin 31 Mayis 2021’e kadar
uzatilmasidir. Bankalar tarafindan ihrag edilen tahvil ve bonolardan ve varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarindan elde edilen gelir ve kazanclara iliskin stopaj
oranlari %5 olarak uygulanmaya devam ederken, para piyasasi, borclanma araglari, TL cinsi
sepet fonlar gibi bazi yatirnm fonlarindaki sifir stopaj avantaji da siriyor. TL cinsi varliklarin
6zendirilmesi olarak nitelendirilebilecek bu kararlar menkul kiymet ve yatirim fonu yatirmcilar
icin cazip olmaktadir. Merkez Bankasi’'nin sikilastirma adimlarinin devam edecedini bekleyen
ve birikimlerini kisa vadede dederlendirmek isteyen yatirimcilar Para Piyasasi Fonlari ve Kisa
Vadeli Borglanma Araglari Fonlarina yatinm yapabilirler veya Borsa Para Piyasasinda kisa
vadede yatirimlarini dederlendirebilirler. Orta ve uzun vadede yatirnmlarini degerlendirmek
isteyen misteriler ise 6zellikle stopaj avantaji saglayan ve mevduatin Gizerinde getiri sunmayi
hedefleyen TEFAS platformunda islem géren sepet fonlar, orta vadeli borglanma araglari fonlari
ve Ozel sektdr borglanma araglari fonlarinin tamamina Agik Yatirim vasitasiyla ulasabilirler.

Eurobond Piyasasi Artan Risk Istahi ile Yiikseliste

Kiresel piyasalarda uzunca bir siiredir yikseliste olan Amerikan 10 yil vadeli tahvil faiz
oranlarinin %1.7 seviyelerinde durulmasi ve Biden'nin altyapi programi ile birlikte piyasalarda
risk istahi tekrar artti. Risk istahindaki yiikselis Turkiye'nin 5 yillik CDS primine de yansidi ve
TCMB'deki goérev dedisiminden sonra 500 seviyelerine yaklasan CDS, gectidimiz hafta
gevseyerek 457 seviyesinden haftayl tamamladi. Artan risk istahi 6zel sektdér ve hazine
eurobondlarina talebi arttirdi ve diismis olan fiyatlardan alim firsati sunan piyasada verimler
bir 6nceki haftaya gére distl ve fiyatlarda yeniden ylkselisler gorildi. Bu seyrin devamini
eurobonlara olan bu talebin devam etmesi bekleyen yatinmcilar Hazine ve Banka
Eurobondlarini dederlendirebilirler ya da Eurobond fonlarina yatirim yapabilir.

Dolar Endeksine Tesvik Paketi ve Tahvil Faizi Freni

y Biden'in, 2,25 trilyon USD'lik altyapi ve istihdam programini agiklamasi ile ekonomiye yénelik
Fraiaiaadntof iyimserligin artmasi dolar endeksinin gliciinli zayiflatiyor. Yaklagik bir aydir yiikselis trendinde
‘ olan dolar endeksi gegtigimiz hafta 93,43 seviyelerini gérdi ve tegvik paketi ile piyasalara
gelen pozitif hava ile birlikte haftayi nétr olarak 93,03 seviyesinde tamamladi.

Dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme pariteler Uzerinde pozitif etki yaratti. Avrupa’da
kapanma kararlari ile baski altinda olan EURUSD paritesi hafta ortasinda 1,1703 seviyelerini
gérdikten sonra hafta kapanisini 1,1760 seviyesinde gerceklestirdi. EURO’nun bu
toparlanmasinda ECB Baskani Lagarde'in ECB’nin (izerine diigsen gérevleri yapacadi seklindeki
glcli aciklamalarinin da etkili oldugu soylenebilir. Sterlin tarafinda ise, GBP/USD yaklasik
%0,26 deder kazanarak haftayi 1,3818 seviyesinde tamamladi.

Piyasalarda gelismelerin bu yonde devam edecegini diisiinen yatirimcilar opsiyon islemleri prim
getirileri ile yatinmlarinin verimliligini artirabilir ve Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasinda
(VIOP) cift tarafli islem yaparak riskten korunabilirler.
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Kiiresel Piyasalar Zirve Tazeledi
ABD Bagskani Joe Biden, gectigimiz hafta agiklanan “Amerikan istihdam Plani” adi verilen
yatinm paketinin detaylarini duyurdu. Paket, ulasim, temiz su ve hizli internet gibi altyapi
alanlar, imalat sektérl ve yasllarin bakimina iliskin yatirimlari iceriyor. Yatirm paketine ek
olarak olumlu gelen PMI rakamlari kiiresel hisse piyasalarinin zirve yapmasinda etkili oldu. S&P
500 endeksi 4 bin seviyesini asarak yeni rekor seviyelerine ulasti. Ozellikle teknoloji hisselerine
yeniden geri gelen risk istahi ile birlikte haftayr 4019 seviyesinde tamamdi. Avrupa tarafinda
ise Almanya’nin DAX endeksi rekor Ustiine rekor kirmaya devam ediyor. Almanya’da artan
siparigler, Alman sanayisinin glgli bir toparlanma gosterdigine isaret etti. Ayrica Almanya’da
kisitlamalarin kismi oranda da olsa gevsetilmesi tiiketici glvenini olumlu yonde etkiledi ve
endeks haftalik yaklasik %2,5 yiikselerek rekor tazeledi.
Kiresel piyasalardaki risk istahinin yiiksek olmasi Borsa Istanbula da pozitif yansidi.
Gectigimiz haftayr BIST100 endeksi %3,5'e yakin deder kazanarak 1430 seviyesinden
tamamladi.
Yeni tesvik paketi kaynakli parasal desteklerin finans piyasalarina girmesi gelismekte olan
piyasalara da pozitif yansiyabilir. Artan risk istahi ile beraber gelismelerin bu ydnde
ilerleyecegini distinen yatinmocilar icerisinde teknoloji, yazilim, saglik gibi cesitli sektérlerden
hisse senetleri bulunduran hisse senedi yogun fonlara yatirim vyaparak portféylerini
cesitlendirebilirler.

Petrol Uretim Artisi Kararina Ragmen Durmadi

Azalan enflasyon endiseleri sonrasinda tahvil faizlerinde de gectigimiz hafta yasanan geri
cekilme Ons fiyatlarina pozitif yansidi ve Ons énemli bir seviye olan 1677 (zerinde kalmayi
basardi. Dolarin deger kaybetmesinden de destek bulan dederli metaller hafta baginda yasanan
deger kayiplarini geri aldi. Gegtigimiz hafta ons altin 1678 dolar ile hafta boyunca gérdigu en
distik seviyeden sonra kayiplarini geri aldi ve haftayl 1729 seviyesinde tamamladi. Glims ise
23,78 dolar seviyesini gérmesine ragmen haftayr 24,95 dolar seviyesinde tamamlad.
Dolayisiyla bu hafta gelen alimlara ve toparlamaya bakildiginda degerli metaller (zerindeki faiz
baskisinin hafifledigi gézlemlendi.

Petrol Thrag Eden Ulkeler Orgitii (OPEC) ve miittefiki Glkeler Mayis ayi ile birlikte iretimi
kademeli olarak artirma karar aldi. Buna ragmen kiiresel gorliniime iliskin iyimserlik haftalik
olarak petrol fiyatlarinda yiikselisi sagladi.

Gelismis ekonomiler basta olmak Uzere pek ¢ok tilkede PMI verileri Mart'ta artisini stirdirtirken,
kiresel toparlanmaya iligkin beklentiler iyilesti. Asilamanin hizli sekilde ilerlemesi ile
ekonomilerin toparlanip petrole olan talepte beklenen iyilesmeyle birlikte Brent petroliin varil
fiyati 64,64 USD seviyesinden haftayr tamamdi.

Asilamanin kiiresel olarak hizli sekilde slrecegini ve hem ekonomilerin hem de petrol talebinin
toparlanacagini bekleyen yatirimcilar, icerisinde petrol bulunduran yatirim fonlarini tercih
ederek portfdylerini gesitlendirebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





