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GUNDEM TUGRUL BELLI

MUNDELL MODELj| VE WASHINGTON UZLASISI

Nisan ayi basinda 6nemli ekonomistlerden ve 1999 isve¢ Merkez Bankasi 6édiilii (iktisat Nobeli)
sahibi Robert Mundell vefat etti. Kendisinin Marcus Fleming ile ayri ayri ama egs zamanli olarak
ortaya koydugu ve IS-LM olarak bilinen Hicks'in kapali ekonomiler icin gelistirdigi modelinin agik
ekonomilere uyarlamasi olan Mundell-Fleming modeli buglin tiim ekonomi lisans derslerinde
ogretilmekte. (Keynezyen model olarak bilinen Hicks’in modeli aslinda Keynes'in fikirlerinin kéti bir
carpitmasidir, ama bu tartismaya simdilik girmeyelim.)

Mundell-Fleming’e gére sermaye hareketlerinin serbest oldugu acik bir ekonomide ayni anda hem
faizleri, hem de déviz kurunu kontrol etmek miimkiin olmamaktadir. Trilemma veya imkansiz
ticleme de denilen bu fikrin manti§i basitge séyle: Eger érnegin ekonomik aktiviteyi canlandirmak
icin yerel para (izerindeki faizler denge seviyesinin altinda tutulursa, yerli ve yabanci yatirimcilar
yerel paradan kagacaklar ve bu da paranin hizla devaliie olmasina (kurun kontrol edilememesine)
neden olacaktir. Yok, eder kur sabit tutulmak istenirse, bu sefer de yerel faizler dalgalanmak (ve
cari enflasyon ve 6demeler dengesi durumuna uyumiu bir seviyede dengelenmek ) durumunda
kalacaktir. Tiirkiye ekonomisinde son 2 senedir yasananlar esasinda Mundell-Fleming modelinin
isbati niteliginde. (Bilmiyorum Mundell bu ileri yasinda Tlirkiye ekonomisini takip ediyor muydu?
Ancak son 2 senedeki gelismeleri takip ediyor idiyse teorisinin bir kez daha ispatlandiginin hazzini
yasamis olmali! Biz ise iktisada girig derslerinde &gretilen bu teorinin géz gbre gére gelen
sonuglarini yasadik dogrusu.)

Bilindigi gibi 2019°da politika faizleri ve buna paralel olarak (6zellikle kamu bankalari vasitasiyla)
piyasa faizleri fiili ve beklenen enflasyon oraninin altina indirildi. Bunun (zerine yerli ve yabanci
yatirimcilar hizla dévize dénmeye bagladi. Bu noktada Merkez Bankasi TL’yi savunmak amaciyla
aclktan doviz satmaya bagladi. Ancak zaten ilk basta bile diisiik bir seviyede olan déviz rezervleri
hizla azalmaya basladikca, Trkiye'nin risk algisi da kétiilegsti, ve ¢ikiglar daha da hizlandi. Bu
stirecte bugliinlerde ¢ok sézii edilen “kayip 128 milyar dolar” durumuna geldik. Sonucta, Hazine
bakani ve MB baskani degistirilerek politika faizleri piyasanin istedigi seviyelere getirilmek suretiyle
dbviz kurunda bir stabilite saglanmis oldu. (Daha sonrasinda olan MB baskanlgi degisikligine ise
rasyonel bir agiklama getiremiyorum!)

Bu ay ekonomi diinyasinin diger bir kaybi da John Williamson'di. Onun literatiire en meshur katkisi
ise IMF ve Diinya Bankasi gibi kuruluglarin ézellikle 90’ yillarin basindan 2008 kiiresel krizine
kadar gelismekte olan lilkelere ybnelik politikalarini Washington Uzlasisi (consensus) tabiriyle
adlandirarak somutlastirmasi olmugtu. Tabii ki bu uzlag! hi¢ bir zaman yazili bir dokiiman olmadigi
gibi sadece kreditér kurulus ve lilkeler agisindan bir “uzlagi” niteligindeydi. Bor¢ alanlar agisindan
ise bunlar cogu zaman kendilerine dikte ettirilen aci recetelerdi. Bu uzlasinin baslica maddeleri
s6yleydi: 1-Biitcede kemer sikmak, 2- Yatirimlari tesvik etmek ve vergi tabanini yaymak amaciyla
vergi oranlarini diiglirmek, 3-Faiz hadlerini serbest birakmak (finansal liberalizasyon), 4- Dis ticaret
serbest|3| 5- Ozellestirme, 6-Deregtilasyon, 7-Miilkiyet haklarini giiglendirmek. Her ne kadar bu

‘uzlasi” sol iktisat gevrelerinde hakli bir sekilde yillardir yerden yere vurulmakta ve hatta dolayli bir
iktisadi sémdirti mekanizmasi olarak gértlmekteyse de, Williamson bu tabiri bir elegtiri olarak dedgil,
cogu maddesine kendisinin de katildigi bir yaklagimin ifadesi olarak ortaya atmigti.

liging bir sekilde Washington konsensiisiiniin finansal liberalizasyon konusundaki yaklagimi
esasinda Mundellin modelinde tanimladigi acik ekonomiyi ve dolayisiyla de acik ekonominin
getirdigi kisitlari da kabul etmek anlamina geliyordu. Nitekim, uluslararasi kuruluglarin da
baskisiyla Ozal déneminden itibaren Tiirkiye konvertibiliteyle birlikte béyle bir agik ekonomi
modeline gecti. Gegti gecmesine ancak béyle bir modelin getirdigi kisitlari bir tirlli anlamadi veya
anlamak istemedi. Bu nedenle de basi krizlerden bir tiirlti kurtulmadi, kurtulamad.

t.belli@turkishbank.com
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BUTGE VE KAMU FINANSMANI

Pandemi devam ederken butce rekor fazlaya gidiyor!

e Bitce Subatta gegen MERKEZI YONETIM BUTGESI 2020 Mart | 2021 Mart | Artis | 2020 Oca-Mart| 2021 Oca-Mart| _ Artig

Senenin ayn| ayn‘]da Harcamalar 91.161.877| 111.163.538 21,9% 285.329.547 321.335.669 12,6%!

. . . . 1-Faiz Harig Harcama 79.821.551 96.935.466 21,4% 247.081.502 272.407.880 10,3%
henuz pandeml tedblrlerl Personel Giderleri 23.671.043 27.341.566 15,5% 75.813.704 87.754.046 15,7%
1 i Sosyal Giiv.Kur. Devlet Primi 3.961.612 4.624.039 16,7% 12.770.605 14.771.462 15,7%

devreye girmemis
19 Mal ve Hizmet Alimlari 6.732.740 8.343.726 23,9% 18.342.465 16.911.768 -7,8%
OImaSIna ragmen Cari Transferler 39.465.569 46.197.101 17,1% 113.736.487 133.781.734 17,6%
klyaslamall olarak |y| bir Sermaye Giderleri 3.837.553 6.056.848 57,8% 16.114.402 10.005.889 -37,9%
. . Sermaye Transferleri 438.188 754.120 72,1% 794.269 1.160.116 46,1%
performans sergilemis ve Borg Verme 1.714.846)  3618.066]  111,0% 9.509.570 8.022.865 -15,6%
bunun neticesinde gecen 2-Faiz Harcamalari 11.340.326|  14.228.072 25,5% 38.248.045 48.927.789 27,9%
g. g Gelirler 47.442.713 134.927.473 184,4% 255.748.944 344.115.408 34,6%
sene $Ubatta 74 mllyar 1-Genel Biitge Gelirleri 44.604.362| 131.735.776 195,3% 246.510.163 334.534.568 35,7%
TL a(}lk verirken bu sene Vergi Gelirleri 36.954.498|  77.433.495 109,5%|  176.099.690|  255.097.697 44.9%
. Tesebbis ve Miilkiyet Gelirleri 971.342 37.016.992 3710,9% 44.616.549 40.376.022 -9,5%
aynl ayda 232 mllyar TL Alinan Bagss ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 996.509 4.235.637 325,0% 3.994.514 6.064.983 51,8%
fazla olusmu5tu. Mart’ta Faizler, Paylar ve Cezalar 5.266.265|  12.588.623 139,0% 20.841.085 31.686.232 52,0%
|se gegen sene pandem| Sermaye Gelirleri 222.265 271.529 22,2% 672.355 927.174 37,.9%
Alacaklardan Tahsilat 193.483 189.500 -2,1% 285.970 382.460 33,7%
tedbir|eriy|e birlikte 43 7 2-Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 2.326.507 2.481.909 6,7% 5.996.143 5.933.902 -1,0%.
. . .- : 3-Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 511.844 709.788 38,7% 3.242.638 3.646.938 12,5%
mllyar blr aglk S0z Biitge Dengesi -43.719.164 23.763.935 -154,4% -29.580.603 22.779.739 -177,0%
konusuydu_ Bu sene 23.7 Faiz Dig1 Denge -32.378.838|  37.992.007  -217,3% 8.667.442 71.707.528 727,3%
milyar TL fazla s6z konusu. SECILMIS VERGILER oca ub mar
. X i Gelir Vergisi 2,5% 20,0% 88,0%

e Martta gelirler %184 artti. Faiz-dig1 harcamalardaki artis  |urumar vergsi -8.7% 44,5% 166,6%
H 0, H . . AH Dahilde Alinan KDV 35,6% 51,6% -196,1%
ise %22 ile enflasyonun zerinde olmakla birlikte Ptrol ve Doguigaz ao% DAt 3625
bugiinlin sartlarinda normal sayilabilir. llk 3 ay sonunda | wtor Tatiar 285,0% 99.3% 242,5%

. . . . . Dayanikl Tiik. Mallar 76,5% 99,3% 90,5%
?;t(;‘e 2|28 r_nr:I}/ar falzla vergken, galz-d|§| bltge fazlasi o ppes 2% 9%
. milyar ye ulagmisg durumaa. Giimviik Vergileri 38,1% 27.3% 53,2%
lthalde Alinan KDV 43,1% 52,6% 120,7%

e Bu ay gegen seneye gore vergilerdeki artislari ij;:rvﬂgisi Z;; jgg; ?Z;ﬁ
karsilastirmak anlamli degil ¢linkii gegen sene Mart'ta == — =
tim vergilerde olaganustu dususler HAZINE FINANSMAN PROGRAMI
yasanmistl. (Milyar &) Nisan 2021 | Mayis 2021(") | Haziran 2021(")

. . Odi I 5 . .

e Yandaki tabloda tek garip durum e S s S 300
“petrol ve dogalgaz OTV'si* anapars = o2 o3
tahsilatlarinda meydana gelen Dis Borg Servisi 52 33 105
azalma. ilk 3 ayda bu kalemde Faz s 25 6

h kk k 24 4y | k Finansilzan 42.4 57.2 41.5
ta a u ) mi yar IKen . Borclanma Disi Kaynaklar @) 9.4 3.2 -2.3
gerceklesme sadece 11.7 milyar Borcanma__ 33.0 54.0 438

A Dis Borglanma 0.0 0.0 0.0
olmus. Odeme yapmayan kurumlar  Borclanma : 30 540 53
buyuk |ht|ma"e ham urunlerl |tha| Piyasadan Ihale Yc::yla I¢ Borglanma 16.5 53.2 39.8
eden devlete bagh kurumlar olmal. . = = =

e Marttaki bitge performansi Nisan ve |
Mayis finansman programini ] r]
degistirmis gozuikuyor. Nisan ayinda s
borglanma miktari 43 milyar TL’den | MI
33 milyara diistrilmus. . L

e Son aciklamalar 2019 ve 2020 - J lF“ N
senelerinde kur seviyesine A [ H«Jl\ ,
miidahele etmek igin yapilan déviz PiL |
satiglarinin Hazine’'nin MB’ndaki hn “\ el
hesabi lzerinden gergeklestigi 400000 \ﬂu\l\ﬂ h \ N’f - 1 u
seklinde. Normalde bu hesap WL ) .

TC’nin dis borglanmalari ve geri \

odemeleri icin kullanilir ve ¢ok

hareketli degildir. Ancak grafikten

de gorulduagu gibi 2019 basindan beri bu hesap ¢ok hareketlenmig!
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ODEMELER DENGESI ve DIS TICARET

ihracat artigi tiim sektorlere yayildi

e Mart ayinda ihracat gegen
seneye gore %43 oraninda Ocak-Mart

artarken, 18 milyar dolar ile ois Ticaret DeBisim 202 01 DeBiSM
tiim zamanlarin aylik en . (%) (%)
yiiksek rakamina da ulastr. ihracat 12.606| 17.998| 42,78 40.332| 47363 17,43
ithalat 17.964| 22.810| 26,98 53.513| 59.218] 10,66
e ithalat %27 artarak 22.8 mi|yar Dis Ticaret Hacmi 30.570| 40.809 33,49 93.845| 106.581 13,57
dolar, dis ticaret acigi ise %10 PI$ Ti_caret Dengesi -5.358| -4.812| -10,19| -13.182| -11.855| -10,06
geri|emey|e 4.8 milyar dolar Ihr./ Ith. Karsilama Orani (%) 70,2 78,9 75,4 80,0

oldu.

e hracat artisinda 2020 Martina gdre dolar/euro paritesindeki degisimin de bir miktar etkisi var. iki
dénem arasinda euro %10’a

yakin deger kazand. ihracatin ~ !HRACAT 1-31 T
1 milyar dolar kadari kur SEKTORLER 2020 2021 (2120) | Pay(20) (%)
. TARIM 2.031.690 2.430.627 19,6 14,3
fark_md_an kaynak“_‘ Ayrica Il. SANAYi 9.959.773 14.162.011 422 83,1
emtia fiyatlarindaki artis da, A. TARIMA DAYALI ISLENMIS URUNLER 934.917 1314710 | 406 77
H Tekstil ve Hammaddeleri 584.625 869.643 48,8 51
Ithalat kadar OImasa' da’ Deri ve Deri Mamulleri 130.397 157.803 21,0 09
ihracat gelirlerini etkiliyor. Hal 219.89 287.272 306 17
B. KIMYEVI MADDELER VE MAM. 1.489.082 2.002.718 345 118
- -- Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 1.489.082 2.002.718 34,5 11,8
e Buay tim alt sektorlerde C. SANAYI MAMULLERI 7535775 | 10844574 | 439 636
y[j ksek oranli arti §|a r Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1.209.798 1.677.874 38,7 9,8
e . . Otomotiv Enduistrisi 2.060.600 2.892.730 40,4 17,0
goruyoruz. Demir, thk, Gemi e Yat 68.798 153.993 1238 0,9
; P Elektrik Elektronik 828.821 1.259.053 51,9 74
elektron I k ve OtomOtIV yu ksek Makine ve Aksamlari 625.408 785.224 25,6 4,6
artis gosteren dnemli sektorler. [ Demirve bemir Dsi Metaler 671.348 979.919 26,0 58
- .. [ elik 980.771 1.546.621 57,7 9.1
Madencilik de yiiksek artigina Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 316.475 403.176 274 24
; Micevher 229.228 340.005 483 2,0
devam edlyor Sawinma ve Havacilik Sanayii 141.494 247.097 74,6 15
. ) . iklimlendirme Sanayii 396.009 547.044 38,1 32
e Subat'ta cari denge 2.6 milyar  [oigersanayi Grineri 7.025 11838 68,5 01
s oo 1il. MADENCILIK 323.949 446.771 37,9 2,6
dolar acik verdi. Boylece 12 Madencilik Uriinleri 323.949 446771 37,9 26
ay||k acik da 37.8 mi|yar dolara [TOPLAM(TimMY) 12.315.412 17.039.408 384 100,0

yukseldi. Ancak bugliinden sonra kiimulatif agikta gerileme olugsmaya baslayacaktir. Gegen sene
Mart-EylUl aylari arasinda gok gevsetilmis olan para politikasi nedeniyle 26.5 milyar dolar gibi gok
yuksek bir cari acik vermisti. Bu yil ayni durumun tekrarlamasi, doviz rezervlerini de géz énine
aldigimizda, fillen mimkuan degil.

o Kaynag belirsiz ddviz girigine isaret eden arti “Net hata ve Noksan® rakaminin 5 aylik toplami 10
milyar dolari ge¢gmis vaziyette.

e 12 Mart — 9 Nisan arasinda hisse senetlerinden 1.163 milyon, DiBS’lerden 740 milyon dolar cikis
g6zlemlendi. Bu ¢ikislarin MB baskani degisikliginden sonra oldugu goriltyor.

MB DOViz REZERVLERI milyon $ ODEMELER DENGESI

(milyon $)

120.000

-
=REZERV VARLIKLAR
NET HATA VE NOKSAN
100.000 =FINANS HESABI
=CARI ISLEMLER
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URETIM ve BUYUME

Uretim verileri iyi gelmeye devam ediyor

¢ Ocak'ta takvim etkisinden arindirilmis sanayi endeksinin %11.3 artmasindan sonra Subat ayinda da
endeksteki artis %8.8 oldu. Madencilik sektori bir dnceki yilin ayni ayina goére %15.9, imalat sanayi

sektorld %9.3 artarken, elektrik-gaz Gretimi ve dagitimi sektori %0.8 azalis gdsterdi.

Sektorel Uretim

Elektrik, Gaz ve Su
Tasit Araglan
Metal Esya Sanayi

KAPASITE KULLANIM ORANLARI

Ana Metal Sanayi

—~ = $ub.20
-= mSub.21
el
— |

r——
|
-

—mmllll

4% 9%

L,
\
7 ]

Kimyasal Maddeler
Giyim Egyasi

e==Toplam
e==Tiiketim Mallari
== Ara Mallari
==Y atirim Mallari

Tekstil urunleri imalati

Gida Uriinleri

Imalat Sanayi

Madencilik

Toplam Sanayi

-6% 14% 19%

Mart ayinda sanayideki ivmelenmenin genel olarak devam
ettigi sdylenebilir. Kapasite kullaniminda tiketim mallari bir
miktar azalma gdsterirken yatirim mallarinda ise artis s6z
konusu.

MEVSIMSELLIKTEN ARINDIRILMIS KKO

Keza Subat’ta 51,7 olarak élgiilen manset PMI Mart'ta
52,6’ya yukselerek sektoériin performansinda gigla bir
iyilesmeye isaret etti. Boylece, faaliyet kosullar st Uste
onuncu ay glglenmis oldu. Yeni sipariglerde gézlenen
iyilesme sinyallerine bagli olarak imalat sektdriinde Uretim
ve istihdam blyUmeyi sirdirdid. Ham madde teminindeki
sikintilarin devam etmesi pozitif genel gériinima
sinirlarken hem girdi maliyetleri hem de nihai Urun fiyatlari
enflasyonu yeniden hizlandi.

o Ayrica gerek faizlerde, 130,0
gerekse de kurlarda ha00 | P
artis olmasina ragmen —\ L N\
Mart ayinda giiven 100
endekslerinin artmaya 1000 -
devam ettigi 90,0
g6zlemleniyor. Glven 80,0 |
endeksi duzeyleri her 200
ne kadar pandemi ' \Y 7
oncesi donemin altinda | **° g
ise de, insaat sektoru 50,0
disindaki tim glven 400
gg:ﬂieaksllel‘;réiekiﬁlsduan 0@.@ ﬁy@ @ﬁ & &ﬁ \@Vw“ &éy @,w“ & & \@f v@@ 0@_0 rf‘"% @é%
§ ———Ekonomik ===Tiiketici ==—Reel kesim ===Hizmet =——Perakende == insaat
glven glven guven sektori tic.sek. sektori
endeksi endeksi endeksi glven guven guven
endeksi endeksi endeksi
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ENFLASYON

Kur artiglari enflasyon beklentilerini degistiriyor

e Martta TUFE %1.08, Yi-UFE ise %4.13 artti. Bdylece 12 aylik enflasyon TUFE'de %16.19, Yi-UFE’de
ise %31.20 oldu. Bu ay ana harcama gruplarina gére enflasyona en ¢ok etkiyi %0.30 ile gene gida

yaptl.
—-2020 ' _._20217! /\
/ /\
. / s \
\ / r *
<\ / . /
\® A~ N\ /
N >

o MB baskani degisikliginden 6nce dolar kuru 7.20 seviyelerine kadar gerilemisti. Bu seviyelerde kurun
enflasyon lizerinde degil artirici, azaltici yénde bir etkisi mimkiin gézikiyordu. Ancak degisiklik
sonrasinda kur %12 kadar artti. Kur gegiskenligini en az %20 olarak kabul edersek, sene sonuna
kadar enflasyonda %2.5 kadar bir artis daha s6z konusu olacaktir. Bu da daha 6nce %12’lere kadar
gerilemis olan sene sonu TUFE beklentisini %15’lere yaklastiracaktir. TUFE ile Yi-UFE arasindaki
makasin da %15’e kadar acilmig olmasi éniimizdeki déSnemde TUFE’nin artmaya devam edecegini
gOstermekte.

FAIZLER

Rasyonel bir agiklamasi yok!

o Gecen ayki yazimizda sdyle demistik: “Merkez Bankasi piyasalari pozitif ydnde sasirtmaya devam
ediyor. 18 Mart toplantisinda piyasanin beklentisi 100 baz puan faiz artisiydi. Ancak gergeklesme
200 baz puan oldu. PPK

25,00

kararini “onden yuklemeli ve /|
gugll bir ilave parasal 23,00 ~_——_/
sikilagtirma®“ olarak 2100 Va

nitelendirdi.“ Pozitif tondaki ,J_/ /_/\/V\//
yazimizin daha murekkebi 19,00 N
kurumadan MB baskani 17,00 / /

degistirildi. Kisa zamanda L N l _ M /J

MB’nin 6ngoruniirlik ve 15,00 ~—— ‘ p f >U
guvenilirligini artiran bir 13,00 V
baskanin neden w /f"'ﬂ
degistirildigini ise piyasa 1100 1
anlayamadi. 9,00 -

e Her ne kadar yeni baskan 7,00
ilk toplantisinda faizlerde bir
degisiklige gitmediyse de,

5,00

. wps & O & <
karar metninden “faizler REER R R L L R N g e
uzun muddet yiiksek WYYy v v VAT QT T A Y
kalacaktir ifadesinin ——iHTIYAC —KONUT ——TiCARi ——MEVDUAT ===FONLAMA ——TAHVIL

cikartilmis olmasi olumsuz
olarak algilandi.
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PARASAL GOSTERGELER

PARASAL GOSTERGELER 1 2 ]

(milyon YTL) 9.4.2021 12.3.2021 25.12.2020

Dolagimdaki Para 178.538 168.623 178.960 5,9% -0,2%
Vadesiz TL Mevduatlar 318.535 293.578 301.691 8,5% 5,6%
Vadesiz YP Mevduatlar 739.340 711.655 757.035 3,9% -2,3%
M1 " 1.236.413" 1.173.856" 1.237.686 5,3% 0,1%
Vadeli TL Mevduatlar 1.219.292 1.168.668 1.112.065 4,3% 9,6%
Vadeli YP Mevduatlar 1.069.421 996.718 1.025.119 7,3% 4,3%
M2 " 3525.126" 3.339.242" 3.374.870 5,6% 45%
Repo 18.791 17.431 20.293 7,8% -7,4%
B Tipi Likit Fonlar 39.237 34.554 27.287 13,6% 43,8%
ihrag Edilen Menkul Degerler 43.408 46.635 47.271 -6,9% -8,2%
M3 3.626.563 3.437.862 3.469.721 5,5% 4,5%
Dolarizasyon (YP Mev/Top.Mev) 54,0% 53,9% 55,8% 0,3% -3,1%
Toplam TL Krediler 2.420.638 2.392.213 2.352.726 1,2% 2,9%
Bireysel TL Krediler 912.182 896.204 872.720 1,8% 4,5%
Ticari TL Krediler 1.508.456  1.496.009 1.480.006 0,8% 1,9%

EKONOMIK VERILER

Yi-UFE TUFE GSMH IiTHALAT iHRACATEDOLAR 2016 2017 2018 2019 2020 2020
(%) A) (%) (milyon $) (milyon $) [EIES 2,9662 3,7942 3,7608 5,2876 5,9833 7,3216
2007 59 8.4 47 170.048  107.184 SUBAT 2,9665 3,6143 3,8065 5,3273 6,2371 7,3841
’ ’ ’ ’ ' MART 2,8300 3,6427 3,9560 5,6386 6,6596 8,3408
2008 8,1 10,1 0,7 201.800  132.000 \jgan 2,8064 3,5568 4,0472 5,9671 6,9845
2009 5,9 6,5 -4,8 140.775  102.165 wmAYIS 2,9613 3,5398 4,4889 5,8718 6,8260
2010 8,9 6,4 9,2 185.493  113.930 HAZIRAN  2,8900 3,5232 4,6166 5,7654 6,8555
2011 13,3 10,5 8,8 240.842 134.907 TEMMUZ 3,0180 3,5290 4,8938 5,5326 6,9497
AGUSTOS 29597 3,4472 6,4178 5,8245 7,3393
AV 2l e 22 RS EYLUL 3,0058 3,5784 6,0010 5,6539 7,6662
2013 7,0 7.4 40 251651  151.869 Ekjy 31080 37768 5,5303 5,7186 83232
2014 6,4 8,2 2,9 242.200  157.800 KASIM 3,4236 3,9461 5,1742 5,7507 7,7892
2015 57 8,8 4,0 207.234  143.839 ARALIK 3,5255 3,7787 15,2985 5,9507 7,4327
2016 9,9 8,5 2,9 198.602 142.606
2017 15,5 11,9 7,4 234.000 157.000 [=NIx{e) 2016 2017 2018 2019 2020 2020
2018 33,6 20,3 2,6 223.082 168.088 OCAK 3,2350 4,0632 4,6812 6,0447 6,5983 8,8718
2019 74 18 10 203.000 172.000 SUBAT 3,2364 3,8291 4,6523 6,0685 6,8716 8,9581
2020 259 146 18 209500 160.500 MART 32148 3,8021 48761 6,3302 7,2107 09,7864|
: - - - - NiSAN 3,1966 3,8814 4,9005 6,6851 7,5963
2021 () 15,0 115 5.0 220.000 ___170.000 \ayis 3,2965 3,9629 5,2525 6,5438 7,5907
HAZIRAN  3,2135 4,0198 5,3406 6,5625 7,6858
YATIRIMLARIN GETIRILERI TEMMUZ 3,3506 4,1399 5,7137 6,1684 8,1628
. AGUSTOS 3,2970 4,1504 7,4869 6,4523 8,7441
DOLAR EURO BiST MEVDUAT SR 3,3608 4,2099 6,9631 6,1783 9,0999
SUBAT 2020 42%  4,1% -11,0% 0,8% EKIM 3,4055 4,3927 6,2847 6,3830 9,7160
KASIM 3,6430 4,6747 15,8843 6,3289 9,3306
mg:; 2838 igﬁf gg‘;ﬁ’ igggf’ g;zf’ ARALIK 37176 45237 6.0354 66741 9.1329
970 , 070 ,070 , (%
MAYIS 2020 2,3% -0,1% 4,4% 0,6% o
UE sh|ul 2020 1'424’ 6'22@ '3'3;%’ O'GZA’ SUBAT 758,1 874,8 1.189,5 1.0453 1.059,9 1.471,4
AGUSTOS 2020 56%  7,1% -4,3% 0,8%  MART 832,7 889,5 1.149,3 937,8 8964 1.391,7
EYLUL 2020 45%  4,1% 6,2% 0,8% NiSAN 853,3 944,2 1.042,8 9542 1.011,1
EKIM 2020 8,6% 6,8% -2,9% 0,9% MAYIS 778,0 975,4 1.006,5 9059 1.055,2
KASIM 2020 6,4%  -4,0% 15,4% 1,2% HAZIRAN  768,2 1.004,4 899,2 964,9 1.165,2
ARALIK 2020 -4,6% -2,1% 15,0% 1,3% TEMMUZ 754,1 1.075,3 969,5 1.020,8 1.126,9
OCAK 2021 A15%  -2.9% 0.2% 1405 AGUSTOS 7507 11001 9272 967,2 10786
’ ' ' ’ EYLUL 764,9 1.029,1 999,6 1.050,3 1.145,2
SUBAT 2021 0,9% 1,0% -0,1% 1,4% ’ ’ ’ ' ’
i yp— oy G =0 150 EKIM 7854 1.101,4 9020 984,7 1.112,4
: : : : KASIM 740,0 1.039,8 954,2 1.039,8 1.283,6
SON 12 AY 25,2%  35,7% 55,3% 12,5% ARALIK 781,4 1.150,2 912,7 1.144,2 1.476,7




1b TURKISHBANK

MUDUR ADRES TEL NO
istanbul Murat Aktuvar Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 268 04 30
Finansal Kurumlar / Ist. Hasan Hiiseyin Maras (vkit) Esentepe Mah., Ali Kaya Sok., Polat Plaza A Blok (212) 37373 09
Merkez / Ist. Semra Oktayoglu (vkit) Valikonagi Cad. No:1, Nisantas| (212) 373 71 11
Bakirkdy / Ist. incirli Cad. Yesilada Sok. No: 2 (212) 543 33 67
Ciftehvz./ Ist. Umut Y. Mangircioglu Bagdat Cad. No:198 (216) 302 69 22
Moda / Ist. Sule Cetinkaya Moda Cad., Riza Pasa Sok., No:1, Kadikdy (216) 348 1273
Ankara Ulas Coskun Ugur Mumcu Cad.No:42/A,Gaziosmanpasa,Cankaya (312) 431 11 80
lzmir Turan Glrbiz Gazi Bulvari Késtepen hani No:68/A (232) 483 00 42

TURKISH BANK MUSTERI DESTEK HATTI : 0 (212) 373 73 73

TURKISH BANK (U

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

London Branch Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44-207) 403 565€
Relationship Banking Sibel Uzun Ay 84-86 Borough High Str. London SE1 1LN (44 207) 403 565€
Harringay Melek Varol 577 Green Lanes, Harringay London NSORG (44-208) 348 960(
Palmers Green Mustafa Denish 391 Green Lanes, London N13 4JG (44-208) 447 687(

TURK BANKASI LTD.

SUBE MUDUR ADRES TEL NO

Lefkosa/Merkez Lerzan Hazerli Yiicel 92, Girne Cad. (392)600 33 33
Lefkosa/Kosklugiftlik Yildan Karamano Mehmet Akif Cad.Cigir Apt.No2 KésklUgiftlik (392)227 85 17
Lefkosa/Kaymakli Lerzan Hazerli Yicel Kemal Asik Caddesi No:66, K.Kaymakli (392)227 73 80
Lefkosa/Carsi Lerzan Hazerli Yicel Uray Sok. Belediye Pazari yani (392)229 11 67
Lefkosa/Yenikent Isilay Goksoylu Belediye Bulvari Akview Apt No:93D, Goényeli (392)223 38 53
Gazimagusa Gurhan Kandemir 24, Limanyolu (892)366 53 27
Girne/Girne Emine Tomruk Ramadan Cemil Meydani No:1 (392)815 21 01
Girne/Alsancak Derguil Calikan Molllaoglu 206 Karaoglanoglu Cad. Engindereli Diikkkanlari No.6-7 (392)821 33 98
Glzelyurt Sebnem Atalar Ecevit Cad., Piyale Pasa Mah. No.3-4 (392)714 21 98
Gemi Konagi Sebnem Atalar Ecevit Cad., No:42 (392)727 78 58

Eski aylara ait raporlar Turkish Bank web sitesi www.turkishbank.com’dan saglanabilir.
Abone olmak isteyenler mdh@turkishbank.com adresine e-posta yollayabilirler.

Yazigma Adresi : Vali Konagi Cad. No:1 Nisantasi, Istanbul 34371 Tirkiye
Telefon : +90212 3736373
E-posta : rapor@turkishbank.com veya mdh@turkishbank.com
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