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HAFTANIN GELISMESI!

AB'de Ugiincii Dalga Endisesi

Avrupa'da artan koronavirlis vakalariyla salginda Ggiincl dalganin basladigi belirtilirken
durumun ilk iki dalgaya gore daha vahim olabilecedi uyarisinda bulunuluyor. Macaristan,
Polonya ve Almanya basta olmak Uzere Avrupa llkelerinde giinlik vaka sayilarindaki artis
dikkat cekiyor. 23 Aralk'ta ginlik 25 bin 757 vakayla salginin tepe noktasini géren
Almanya'da ibre 15 Subat'tan itibaren yukari yone dondui. Diinya genelinde ise su ana kadar
126 milyon 200 binden fazla kisi Covid-19'a yakalandi, 2 milyon 800 bine yakin kisi ise
yasamini yitirdi. Kiiresel capta da ekim ayi gibi yasanan ikinci dalgaya benzer bir egilim
goriltyor.

Avrupa (lkeleri basta olmak Uzere diinya genelinde yasanan vaka artisi, asilama yoniinde
daha hizl bir siireg izlemesinde tetikleyici unsur olabilir.

Ganlak Covid-19 vaka sayist | Almanys

B ook Covid-19 vaka sayist | Macaristan = -]

Glnlik Covid-19 vaka sayis: | Polonys
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Kaynak: Our World In Data

PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI
* TL’deki Dalgalanma Risk Algisini Yiiksek Tutuyor
Merkez Bankasi Baskanliginda yasanan gorev degisikligi sonrasi 6zellikle yabanci
yatirrmcilarin menkul kiymet satislariyla hafta boyunca TL cinsi varliklarda deger kaybi
yasandi.

+  CDS Primi Eurobond Piyasasini Olumsuz Etkiledi
Turkiye'nin 5 yillilk CDS primi kasim ayi seviyelerine ulasti ve azalan risk istahi Eurobond
fiyatlarina negatif yansidi.

*  Dolar Endeksi Dort Ayin Zirvesinde
Asllama sirecinde yasanan gelismeler ekonomik toparlanmalara isaret ediyor ve dolar
guclenmeye devam ediyor.

» Kiiresel Piyasalar Zirve Seviyelerine Yakin Seyretti
Asilamanin hizla devam etmesi ve Biden’in 6niimizdeki 100 gln igin asi hedefini 100 milyondan
200 milyona ¢ikarmasi piyasalara pozitif yansidi.

+  Petrol Fiyatlan Art Arda Ug Haftadir Deger Kaybediyor
ABD ve Avrupa’da artan koronavirls vakalari petrolde yukari yonli hareketi sinirliyor. ve Brent
petrolde sert diisis yasandi.
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TL'deki Dalgalanma Risk Algisini Yiiksek Tutuyor

Gegtigimiz hafta TL cinsi menkul kiymetlerde tim vadelerde faiz yikselisi yasandi. Bunun yani
sira banka ihraglari 2-3 ay vadelerde %19 basit faiz ve banka disi finansal kesim ise %22 basit
faiz seviyesinden gerceklesti. 2 yil vadeli gosterge tahvilde faiz bir dnceki hafta kapanis
seviyesi olan %16,37'den yiikselerek %19,28 kapandi. TL'deki dalgalanma nedeniyle risk algisi
ylksek kalmaya devam ediyor. Merkez Bankasi Bagkani degisikliginden sonra yeni bir faiz
artinmi beklemeyen vyatinmcilar yatinmlarinin vadelerini bir miktar uzatabilirler. Yatirim
vadelerini uzatmak isteyen yatinmcilar TEFAS platformunda islem géren orta ve uzun vadeli
borglanma araglar fonlari ve 6zel sektdr borglanma araclari fonlarini da bir alternatif olarak
dusunlebilir. Birikimlerini kisa vadede degerlendirmek isteyen yatirimcilar ise Para Piyasasi
ve Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonlarina yatirim yapabilirler. Borsa Para Piyasasi da kisa-
orta vade icin bir alternatif olarak distnilebilir.

CDS Primi Eurobond Piyasasini Olumsuz Etkiledi

CDS primi bir énceki hafta gordigi 310 kapanis seviyesinden, yeni hafta acilisinda 500 baz
puana yaklasarak Kasim ayi éncesi seviyelere yiikseldi. Risk priminde yasanan bu yikselis
Eurbond piyasasina satis gelmesine ve fiyatlarin gerileyerek verimlerin ylikselmesine neden
oldu. Hafta icerisinde CDS'in 428 seviyelerine gekilmesiyle talepteki toparlanma hem hazine
hem de banka Eurobond’larina bir miktar alim getirse de haftalik olarak Eurobond piyasasi
negatif gorinim sergiledi. Piyasalardaki bu sert dalgalanmanin orta-uzun vadede gegici
oldugunu dlstinen Eurobond yatinmcilari mevcut poziyonlarini koruyabilirler. Gegtigimiz
haftalarda CDS’lerin 300 seviyelerinin altina gelmesi ile uzun sire satis firsati vermis olan
Eurobonlarda kar realizasyonu yapmis olan yatirimcilar icin ise diisen fiyatlari alim firsati olarak
takip edilebilir. Diger bir alternatif olarak ise diisen Eurobond fiyatlarindan faydalanmak isteyen
yatinmcilar, igerisinde Eurobond olan yatinm fonlarini da tercih edip portféylerini
cesitlendirebilirler.

Dolar Endeksi D6rt Ayin Zirvesinde

Dolar endeksi ABD'de ekonominin toparlandigi beklentisi, asilamanin ilerlemesi ve Hazine
tahvil getirilerindeki artisin destediyle baslica para birimleri karsisinda 92.92 ile dért ayin
' zirvesine yakin seviyelere yikseldi. Dolar endeksi haftay yaklasik %1 deder kazanarak 92,73
Fraiaiaadntof seviyesinden tamamdi. EURUSD paritesi dolardaki deder kazaniminin yani sira Avrupa'da
‘ koronavirls vakalari artigi ile tekrar kapanmalarin giindeme gelmesi Euro (zerinde baski
olusturmasi sonrasinda haftayi yaklasik %1 deder kaybiyla 1,1793 seviyesinde tamamladi.
GBPUSD paritesi de dolar karsisinda hafif deder kaybederek haftayr 1,3781 seviyesinde
kapatti.

Yurticinde Merkez Bankasi Baskan degisikligi sonrasi hafta boyunca hareketli seyreden USDTL
yaklasik %18 deder kaybini gordikten sonra en yiiksek 8,4769 seviyesini test etti. Haftanin
son giinlerine dogru gevseyen USDTRY paritesi haftayl %11,83 deder kaybi ile 8,0672
seviyesinde tamamladi.

Dolar endeksinde yasanan deder kazanci paritelerde dalgalanmalara neden oluyor. Dolarda
yasanan deder kazancindan kendilerini korumak isteyen vyatirmcilar, tezgahlsti tlrev
piyasalarda opsiyon veya Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP)'da beklentilerinin
yonine gbre iglem vyaparak ddviz fiyatlarinin yikselis ve dususlerindeki firsatlari
degerlendirebilirler.
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Kiiresel Piyasalar Zirve Seviyelerine Yakin Seyretti

Gegen hafta kiiresel piyasalarda risk istahi anlaminda pozitif bir gorinti vardi. ABD'de
aciklanan veriler, tesvik paketleri ve Biden’in nisan sonuna kadar asilama hedefinin 100mn
dozdan 200mn doza cikarmasi gibi faktorlerle ekonomiye yonelik iyimser beklentiler kar
satislarinin agresiflesmesini engellerken, S&P500 ve Dow Jones endeksi haftayi hafif deder
kazanarak kapatti.

BIST100 Endeksi, TCMB baskan degisikliginin ardindan haftaya %6,65'lik sert kayipla
baslamisti. Bu satis dalgasi yaklasik %16'ya kadar ulasti ve BIST100 1491 seviyelerinden 1256
seviyelerine geriledi. Haftanin son glinlerine dogru toparlanma yasayan endeks kayiplarinin
yarisini geri almayi basardi ve haftayl yaklasik %9,6 deder kaybederek 1382 seviyesinde
tamamladi.

Kiiresel olarak vaka sayilarinin artacadini ve risk istahinin bozulacagini diistinen yatirimcilar
pandemi doneminde dederlenmesi beklenen teknoloji ve saglik sektorlerinin hisse senetlerinin
icinde bulundugu yatinm fonlarini dederlendirebilirler. Oniimiizdeki dénemde yeni tesvik
paketlerinin gelecegini ve asi kullaniminin yayginlasmasiyla kisitlamalarin gevseyecegini
disinen yatinmcilar ise hisse senedi yodgun fonlara yatirm yaparak portfoylerini
cesitlendirebilirler.

Petrol Fiyatlari Art Arda Ug Haftadir Deger Kaybediyor

Koronavirls vakalari kiiresel olarak artmakla beraber (ilkelerdeki ekonomik toparlanmanin da
tehlike altinda oldugu sdylenebilir. ABD'de New York belediye baskani yeniden agiimalarin
durabilecegi konusunda uyardi. ABD’de agilamanin hizli ilerlemesine karsin artan vaka sayilari
ve Avrupa’da bazi Ulkeler karantina énlemlerini uzatma karari almalari petrolde talep endiseni
de beraberinde getiriyor. Bu endiselerin devam etmesi petrollin (izerinde baski yaratmaya ve
art arda g hafta deger kaybetmesine neden oldu. Brent haftayi hafif deder kaybederek 64,37
seviyesinde tamamladi.

Yihn ilk ayini da kayipla kapatan ons altin, Mart ayinda hala kayip bélgesinde bulunuyor.
Haftaya 1.745 dolar civarinda bagslayan ons altin tahvil faizinin yikselecegine dair beklentilerle
haftayl yaklasik %0,7 dlslsle 1.732 dolardan kapatti. Altinda yasanan disise eslik eden
glimilis 26 seviyesinin altinda islem gorerek haftayi yaklasik %4,55 dislsle 25,06 seviyesinde
tamamladi.

Asi kullaniminin yayginlagmasi ile birlikte vaka sayilarinda ki artisin kontrol altina alinacagini
bekleyen yatirimcilar, icerisinde petrol bulunduran yatinm fonlar tercih edebilirler. Tahvil
faizlerindeki volatilitenin “azalmasini bekleyen yatinmcilar ise icerisinde degerli metaller
bulunan yatirnm fonlari degerlendirilebilir.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





