Haftalik Goriiniim
15.03.2021

)/

/| '

\nL TI'?‘
*PARYI&?"”; / /

cu‘wwft (| ,

l'l i olara

mi t‘m yat
s k}‘,f?;:r:.:,; >

rklshbank com

-Yatmm Urunlen
hakklndadet\ayh bi lg: icin
“ACIKYATI uzmg‘n
eklplerlmlzle gb‘ru‘gm‘ek

icin whatsapp hattuplzdan -
N X -

FAFEERERRERR AN NNN NN

- Yatmm fontari konustnda
dahadetaylianalize (linkten)
ulasabilirsiniz.

/TN

/m!tllrim/yatiri mfonlari
il

nstagram.’dl tlzltl(i‘ LA ‘

BLULLL

ACIK
YANRIM

HAFTANIN GELISMESI!

Asilamada Ulkeler Arasindaki Farklilasmanin Salginin Seyrini Etkilememesi Icin
Onlemler Aliniyor

Tum dinyada etkisini ciddi bir sekilde hissettiren koronaviriis salgini, asilamalar ile kontrol
altina alinmaya calisiliyor. Ancak, bircok bdlgede Kovid-19 asilamalari heniiz baslamazken,
asilarin yaklasik %80'inin sadece 10 Ulkede uygulanmasi agilamanin kiresel etkilerinin uzun
stirecedini gosteriyor. Dinyada uygulanan toplam 329 milyon doz asinin %30’u sadece
ABD’de kullaniimis olmakta olup; ikinci sirada %16 ile Cin bulunuyor. Sirasiyla %8 ile
Hindistan, %7.3 ile Ingiltere ve %3.5 ile Brezilya yer aliyor. Tiirkiye ise %3,1 ile 6. Sirada
yer aliyor. Ulkeler arasindaki ciddi asilama farklari salginin kisa siirede kontrol alinabilmesinde
olumsuzluk yaratmakla birlikte, Dinya Saghk Orgiiti (DSO) ise salginin kontrol altina
alinabilmesi igin diinya nifusunun en az %70'inin badisiklik kazanmasi gerektigini belirtiliyor.
Ulkeler arasindaki asilama farkliklari dolayisiyla DSO, Astra-Zeneca asisina gectigimiz
haftalarda acil kullanim onayi vermis ve yoksul iilkelere génderilmesini hedeflemisti. DSO'niin
az gelismis Ulkelerin Kovid-19'a karsi asilamalarda geride kalmamasi, kiiresel capta bagisiklik
kazanilmasi ve asilamalarda esitsizliklerin giderilmesi yoénindeki adimi kiiresel toparlanmaya
isaret etmektedir.
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Kaynak: Bloomberg

PiYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

+  TL Cinsi Menkul Kiymetlerde Merkez Bankasi Toplantisi Oncesi Yiikselig Goriildii
Merkez Bankasi faiz karari dncesi TL cinsi faizler yikselis egiliminde.

+ Eurobond Piyasasinda Fiyatlar Tekrar Yiikseliste
Biden’nin tesvik paketini imzalamasinin ardindan artan risk istahi eurobond piyasasini
destekliyor.

+ Enflasyon Endigesinin Azalmasi Paritelere Pozitif Yansidi
ABD’de beklentilerin altinda olusan enflasyon rakaminin endiseleri azaltmasi
piyasalar tarafindan olumlu kargilandi ve pariteler Gizerindeki baski azaldi.

+ Kiiresel Piyasalar Zirve Tazeledi
Tesvik paketinin onaylanmasi ile risk istahinda pozitif seyir siirtiyor.

+ Degerli Metaller Onaylanan Mali Destege Beklenen Tepkiyi Veremedi.
Bu hafta gergeklesen haber akislari ile olusan tepki potansiyeline ragmen beklenen
hareketin gerceklesmemesi degerli metaller Uzerinde faiz baskisinin surdiginu
gOstermekte.
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TL Cinsi Menkul Kiymetlerde Merkez Bankasi Toplantisi Oncesi Yiikselis
Gorildii

Bu hafta TL cinsi menkul kiymet faizlerinde her vadede ylkselis yasandi. 2, 5 ve 10 yil vadede
bilesik faizler sirasiyla %16,38(+%5,50), %15,11(+%5,36) ve %14.13(%3,14)
seviyelerinden kapandi. Kiresel finansal dalgalanma nedeniyle olusan TL'deki deger kaybi faiz
tarafindaki bu yikselisin nedeni olarak gérilirken Merkez Bankasi'nin faiz karari ok daha
dnemli hale geldi. Oniimiizdeki hafta faiz kararini agiklayacak olan TCMB'dan siki para politikasi
durusunu devam ettirmesi durumunda yeni hamleleri gelebilir. Diger taraftan haftalik menkul
kiymet istatistiklerine gore, 5 Mart haftasinda yurt disi yerlesikler kur ve fiyat hareketlerinden
arindirilmis olarak hisse senedi piyasasinda 10,1 milyon USD net satim gerceklestirirken, DIBS
piyasasinda 49,8 milyon USD net alim yapti. Boylece yurtdisi yerlesiklerin uzun zamandir
devam eden bono portfdylerindeki artis gegen haftada devam etti. Yurt icinde faizlerin yukar
yonlnln devam etmesini bekleyen yatirimcilar yatirmlarini Borsa Para Piyasasi’nda 6 aya
kadar vadede ya da stopajin sifirlandigi kisa vadeli borclanma araclari ile para piyasasi
fonlarinda degerlendirebilirler. Faizlerde artisin devam etmeyecedini bekleyen yatirmcilar ise
orta vadeli borglanma araglari veya 6zel sektér borglanma araglari fonlari ile sepet fonlari tercih
edebilirler. 31 Mart'a kadar stopajdan muaf olan bu fonlarin avantaji devam etmektedir.

Eurobond Piyasasinda Fiyatlar Tekrar Yiikseliste

Gectigimiz hafta ABD’den gelen olumlu enflasyon verisi, tahvil ihalelerine gelen talebin
sorunsuz atlatilmasi ve Biden'nin tesvik paketini imzalamasinin ardindan risk istahi tekrar artti.
Risk istahindaki yikselis Tirkiye'nin 5 yillik CDS primine de yansidi ve bundan 6nceki hafta
332 seviyelerin olan CDS, gectigimiz hafta 317 seviyesinden haftayl tamamladi. Haftaya
baslarken satiglarin goriildigi eurobonlarda haftanin son giinlerine dogru hem kisa vadeli hem
de uzun vadeli eurobondlara talep geldi. Hazine ve 6zel sektdr eurobondlarina gelen talebin
kisa ve orta vadelerde yogunlastigi gozlemlendi. Artan risk istahi ile beraber eurobonlara olan
bu talebin devam etmesi bekleyen vyatinmcilar Hazine ve Banka Eurobondlarini
dederlendirebilirler ya da belirli bir vadeye yatirim yapmak yerine profesyonel yonetilen
eurobond fonlarini tercih edebilirler.

Enflasyon Endisesinin Azalmasi Paritelere Pozitif Yansidi

Avrupa Merkez Bankasl (ECB) gectigimiz hafta gergeklestirdigi Mart ayi toplantisinda piyasa
beklentileri dogrultusunda politika faizini degistirmedi. ECB, Pandemi Acil Varlik Alim Programi
(PEPP) genisligini 1,85 trilyon Euro’da birakirken tahvil alim hizini artiracagini agikladi. Ek
olarak ABD'de 3 ve 10 yil vadeli tahvillerin ardindan gegen hafta 24 milyar dolar borglanilan
30 yil vadeli tahvilin ihraci gerceklestirildi. Hafta icindeki tiim ihalelerin piyasalarda baski
yaratmadan basarili sekilde tamamlanmasi ve ABD’den gelen beklentilerin altinda gerceklesen
enflasyonun endiseleri azaltmasi piyasalar olumlu karsiladi. Tahvil faizlerindeki gevseme
edilimi ile piyasalardaki diizeltme baskisi da azalirken, dolarda yasanan deger kaybi ile birlikte
EURUSD paritesi 1,19 seviyesinin (zerinde seyretmeye devam etti. Son haftalarda hizli
ylkselen dolar endeksinde yasanan geri cekilme ve ECB faiz kararinin 6ne ciktigi haftada
EURUSD hafif deder kazanarak haftayi 1,1964 seviyesinde tamamladi. Ingiltere tarafinda ise
biyime verilerinin beklenti altinda gelmesine ragmen dolarda yasanan zayiflama GBPUSD
paritesine %0,75 deder kazanci olarak yansidi ve parite haftayi 1,3920 seviyesinde tamamladi.
Diinya'da tesvik paketlerinin devam etmesi ve enflasyon baskisinin azalmasi ile dolar cazibesini
kaybetmeye devam edebilir. Ve bu durum piyasada olusan bol likidite sebebiyle gelismekte
olan Ulkelerin para birimlerine olumlu yansiyabilir. Gelismelerin bu yonde ilerleyecegini
distnen yatinmcilar ise opsiyon islemleri ile prim getirisi saglayarak yatirimlarinin verimliligini
artirabilir ve VIOP cift tarafli islem yaparak riskten korunabilirler.
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Kiiresel Piyasalar Zirve Tazeledi

Kiiresel piyasalar gegtigimiz hafta basinda dlsisle acilsa da, ABD'de enflasyonun verisinin
destegiyle risk istahini tekrar artti. Persembe glini ise ABD Bagkani Joe Biden'in koronaviris
pandemisinin ekonomi Gzerindeki etkilerini hafifletmesi hedeflenen 1.9 trilyon dolarlik tesvik
paketini imzalamasinin ardindan piyasalarda rahatlama yasandi. ABD’de endeksler gligli artis
kaydetti ve S&P 500 endeksi %2,54 yikselisle 3939 seviyesinden, Nasdaq endeksi ise %3'lik
bir ylikseligle haftayr 13.052 seviyesinden tamamladi. Dow30 Endeksi ise haftayl %3.42 artigla
yeni zirvesini 32485 seviyesine ylkselerek yeniledi.

Borsa Istanbul, kiiresel piyasalardaki risk istahinin yiiksek olmasi ile pozitif seyrini stirdiriyor.
BIST100 endeksi gectigimiz haftayr %1’e yakin deder kazanarak 1557 seviyesinden
tamamladi.

Tesvik paketi kaynakli parasal desteklerin finans piyasalarina girmesi gelismekte olan
piyasalara da pozitif yansiyabilir. Artan risk istahi ile beraber gelismelerin bu yénde
ilerleyecedini distinen yatirimcilar icerisinde teknoloji, yazihm, saglik gibi cesitli sektérlerden
hisse senetleri bulunduran hisse senedi yogun fonlarina yatinm yaparak portféylerini
cesitlendirebilirler.

Degerli Metaller Onaylanan Mali Destege Beklenen Tepkiyi Veremedi

Gectigimiz hafta ons altin 1700 seviyesinden yukari yénli denemeler yapti. Ancak ECB'nin
varlik alimlarina hiz verecek olmasi ve ABD'de mali tesvik paketinin uygulamaya alinmasi da
dahil olmak lizere destekleyici faktérlerin varligina ragmen dederli metaller tarafinda beklenilen
hareketin gergeklesmedigi s6ylenebilir. Ons altin haftayr 1726 seviyesinde tamamladi. Glimis
ise gecen hafta 26 dolar Uzerini gérmesine ragmen bu seviye (zerinde kalici olmakta
zorlaniyor. Dolayisiyla bu hafta olusan tepki potansiyeline ragmen beklenen hareketin
gerceklesmemesi dederli metaller lizerinde faiz baskisinin sirdiglini gostermekte.

Gumuis ve altin yatinmcilan fiziken bu enstriimanlara yatinm yapabilecekleri gibi TEFAS'ta
islem goren ve igerisinde glimls ve/veya altin bulunan ve profesyonel yonetilen yatirim
fonlarini tercih edebilirler.

Opec'e gore ortalama glinlik petrol talebi 2021 yilinda 2020 yilina gére %6,5'lik artis ile 96,3
milyon varile ylkselmesi bekleniyor. Talepte beklenen iyilesmeyle birlikte Brent petroliin varil
fiyati bu hafta 71,36 seviyesini gordi. Brent petrol haftayr 69.17 dolar seviyesinden
tamamladi. Petrol fiyatlari igin dislk arz yliksek talep gibi olumlu gelismelerin devam etmesini
bekleyen yatirimcilar, igerisinde petrol bulunduran yatirim fonlarini tercih ederek portféylerini
cesitlendirebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu degildir.





