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HAFTANIN GELISMESI!

Tiirkiye Salgin Yilinda %1,8 Biiyiidii

2020 yilinda Diinya'y! etkisi altina alan koronaviris salginin etkisi ile bliylk bir kiiresel kriz
icerisindeyiz. Bu gorilmemis kiresel krize ragmen Tirkiye ekonomisi 2020 yilinda %1,8
bliylume gdsterdi; son geyrek icin bliylime rakami ise %5,9 oldu. Bdyle bir yili pozitif bir
blyimeyle tamamlamak Tirkiye ekonomisinin dayanikliigina dair bir gosterge olarak
/‘ gorulebilir.

Birgok gelismis ilke gectigimiz yil, 2008'deki kiiresel finans krizinden daha fazla daraldi ve
gelismekte olan ulkelerin bazilari son 60 yilin en kotl blylime performansini kaydetti. En
bilyiik ekonomik daralma gosteren (lkeler arasinda ABD, Almanya, Fransa, Ingiltere,
Brezilya, Meksika ve Arjantin bulunuyor.
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KAYNAK: OECD, 4. CEYREK YILLIK BUOYUME ORANLARI
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— \\‘ *  Menkul Kiymet Faizlerinde Yiikselis Devam Ediyor
-Yan;‘%'fo'hié};%h‘agt‘ﬁ;a‘a\ TCMB’nin politika durusu TL'de olumlu ayrismanin siirmesini saglayabilir.
dahadetayhanalize (linkten) +  Risk istahinin Azalmasi Eurobond Piyasasini Olumsuz Etkiledi
ulasabilirsiniz. \ . I , L ; .
Bu hafta ylkselen CDS primi ile beraber eurobond fiyatlarinda geri ¢ekilmeler gézlendi.
/I \
/ m ! I » Dolar, Pariteler Uzerindeki Baskiyi Arttirdi
tirim/yatirimfonlari Piyasalardaki gelismeler ile dolar endeksinin giiclenme egilimini siirdirmesi diger
”III para birimlerinin deger kaybetmesine yol agiyor.
+ Kiiresel Risk istahinin Bozulmasi Kiiresel Borsalara Olumsuz Yansiyor
l tl | l(\ &1\ Powell'in agiklamalarindan tatmin olmayan piyasalarda satis baskisi arttirirken, BIST100
nstagram’d t pozitif ayrisarak yiikseldi.

«  Petrol Artisini Suirdiiriirken, Emtialarda Deger Kaybi Siiriiyor

OPEC toplantisinda arzda degisiklik olmayacagi karari petrol fiyatlarini desteklerken,
Youtube ta kipedin o ) o )
dolarin deger kazanci emtia fiyatlarinda gerilemenin sirmesine neden oldu.



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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Menkul Kiymet Faizlerinde Yiikselis Devam Ediyor

Gegtigimiz hafta aciklanan subat ay1 TUFE aylik bazda %0.91 yillik bazda ise %15.61 seviyesi
ile piyasa beklentilerinin tizerinde geldi. TCMB’nin belirttigi gibi enflasyon hedefinde patikadan
sapilmasi durumunda 6nden ylklemeli yeni sikilasma hamleleri gelebilir. TCMB'nin politika
durusu TL'de olumlu ayrismanin sirmesi anlamina gelebilir. Bunun yani sira yurtdisi
yerlesiklerin menkul kiymet alimlarinin alti haftadir devam ettigini gormekteyiz.

Gegtigimiz hafta hem kisa vadeli hem uzun vadeli menkul kiymetler faiz artisi oldugu
gorilmistir. TL cinsi menkul kiymetlerde faiz ylkselisinin devam edecedini bekleyen
yatinmcilar para piyasasi veya kisa vadeli borglanma araclari fonlarinda yatirimlarini
dederlendirebilirler. Borsa Para Piyasasi faiz oranlari, kisa vadede beklemek isteyen yatirimcilar
icin cazibesini korumaya devam etmektedir.

Risk Istahinin Azalmasi Eurobond Piyasasini Olumsuz Etkiledi
Amerikan 10 yillik tahvil faizi haftayi 1.45-1.48% getiri bandinda sirduriirken, Powell'in yaptigi
aciklamalarda, daha onceki beklentilerinde dedisim olmadigi ve Fed'in para politikasinda
degisiklik planlamadiklarini séylemesi sonrasi sert satis gérerek 1.55% seviyesine kadar
yukseldi. ABD tahvil faizlerinin artmasi, global risk istahinin azalmasina neden olurken, hafta
basinda 300 baz puana dogru gerileyen Tilrkiye'nin 5 yillik CDS priminin haftayi tamamlarken
yeniden 332 seviyelerine ylikselmesine neden oldu. Artan CDS nedeniyle, Tirk
eurobondlarinda satis gorllirken &zellikle yakin vadeli kiymetlerde satislarin daha etkili
oldugunu gozlemledik. Azalan taleple beraber, bu hafta hazine kisa vadeli eurbond verimleri
%0,40 civarinda artarken, banka eurbond verimleri ise %0,80 seviyelerine kadar artis
gostermistir.

Elinde eurobond olan ve CDS primlerinin daha da ylkselecegini bekleyen yatirimcilar satis
dlsinebilirler. Risk istahinin toparlanacagini bekleyen yatirimcilar ise kisa ve orta vadeli
eurbondlar ile iginde eurbond bulunan eurobond fonlari portféyleri icin alternatif olabilir.

Dolar, Pariteler Uzerindeki Baskiyi Arttirdi

Son haftalarda ABD 10 yillik tahvil faizlerinde yasanan yukari yénli hareketlilik dolar endeksini
89,68 seviyelerinden iki haftada 91,60 seviyelerine tasidi. Dolar endeksi glglenme egilimini
stirdiird(igu igin dolar diger para birimleri karsisinda deger kazancini strddriyor.

Gegtigimiz hafta 1,2113 seviyesine kadar ylkselen EURUSD paritesi kiiresel bazda endigelerin
artmasi ile dolar endeksinde yasanan ylkselisten olumsuz etkiledi. Persembe gini Powell
sunumu ile satig baskisi gérilen EURUSD yaklasik %1,33 kaybederek 1,19130, GBP ise %0,67
deger kaybederek 1,38308 seviyesine geriledi.

Yilbasindan beri dolara karsi yaklasik %8 deder kazanan Tlrk Lirasi ise son iki haftada
kazanglarini sildi. TL'nin bu deder kaybinda yurtdisi gelismeleri etkili olmasinin yani sira
yurtiginde ise son haftalarda yasanan Merkez Bankasi doviz rezervleri tartismalari etkili oldu.
Gegtigimiz hafta dolar karsisinda %1,51 deder kaybeden parite 7,5171 seviyesinde haftayi
tamamladi.

Paritelerde yasanan dalgalanmadan kendilerini korumak isteyen yatirimcilar, tezgahdisti tlrev
piyasalarda opsiyon veya Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP)'da beklentilerinin
ybniine gobre islem yaparak ddéviz fiyatlarinin ylkselis ve disuslerine kargi kendilerini
koruyabilirler. Ayrica paritelerdeki dalgalanmayi firsata cevirmek isteyen mdisteriler igin ise
artan opsiyon primleri cazip olmaya devam ediyor
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Kiiresel Risk Istahinin Bozulmasi Kiiresel Borsalara Olumsuz Yansiyor

Hafta sonuna dogru Powell'in agiklamalari sonrasi piyasalarda satis baskisi artirirken, ABD
borsasinda S&P 500 Endeksi %0,81, Nasdaq Endeksi %2.72 diislisle; Dow Jones endeksi de
%1.82 ylkselisle haftayl tamamladi.

BIST 100 ise, hafta ortasinda agiklanan enflasyon ve biiylime verilerinin beklentilerden ciddi
bir sapma gostermemesinin destedi ile kiiresel borsalardaki distise ragmen pozitif ayrisarak
gectigimiz hafta %4,80 deger kazandi ve haftayl 1542 seviyesinde tamamladi.

Tahvil faizlerinin yukari yénli devam edecegini ve risk istahinin diisecedini diistinen yatirimcilar
hisse senetlerinde satig gerceklestirebilirler. Diger taraftan bu disiis dalgasinin toparlanacagini
ve ek mali tesvik paketleri ile likidite artiginin borsalara olumlu yansiyacagini bekleyen
yatinmcilar ise hisse senedi yogun fonlara yatinm yaparak portfoylerini cesitlendirebilirler.

Petrol Artisini Siirdiiriirken, Emtialarda Deger Kaybi Siiriiyor

Petrol talebindeki artis slirerken gectigimiz hafta OPEC toplantisindan gelen arzin sabit kalacagi
karari fiyatlarin yukari yonli olmasina neden oldu. Petrol %8 deger kazanarak 69,55 seviyesini
gordl. Petrol talebin devamini bekleyen yatirmcilar, igerisinde petrol bulunduran yatirim
fonlarini tercih edebilirler.

Altin ise ekonomilerde toparlanmaya dair beklentilerle sene basindan bu yana %10 civarinda
deger kaybederek son 10 yildaki en kéti performanslarindan birini gergeklestirdi. Dolarin da
deger kazanmasindan olumsuz etkilenen altin ons fiyati 1703 seviyesine gerilerken, giimUs ise
haftay1 %5,37 deder kaybi ile 25,23 seviyelerine dist.

Pandeminin etkisiyle 2075 seviyesinden gerileyen altinda risk istahinin diusmesiyle tekrar
ylkselis olabilecegini bekleyen yatinmcilar kaydi/fiziki altin veya icerisinde altin/glimis
bulunan yatirim fonlarinda pozisyon alabilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu degildir.





