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HAFTANIN GELISMESI!

ABD 10 Yillik Tahvil Faizleri Haftaya Damga Vurdu

Amerikan hazine tahvil faizleri Subat ayi basindan itibaren siirekli ylikselmektedir. Ocak ayi
sonunda %1.05 seviyesinde olan Amerikan 10 yillik goésterge tahvil faiz oranlari %1.60'a
kadar ylkselmistir.

Bu yUkselis uluslararasi piyasalarda uzunca bir siire mevcut dlsik faiz seviyesini korumasi
beklenen dolar faizlerinde de ylikselis olacadi tedirginligi yaramaktadir. Fed tarafindan halen
%0-0.25 aralijinda olan faizlerin gériiniminde degisiklik olmadigi ve mevcut seviyelerde
kalacad teyit edilse de faiz ylkselis beklentileri nedeniyle Amerikan Hazine tahvillerine gelen
talepteki zayiflik nedeniyle de 10 yillik tahvil faizi yoniini asagi cevirememistir.

Faizlerin bu yukselisi global piyasalarda, risk istahinin azalmasina ve gelismekte olan ilke
piyasalarindan gikisa sebep olmaktadir.
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Gegtigimiz Yil Agustos Ayindan itibaren Amerikan 10 Yillik Tahvil Faizlerinin Grafigi

Kaynak: Bloomberg

PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

+  TCMB, Sikilastirma Hamlelerine Devam Ederken Yabancilar da DiBS Alimina Devam
Ediyor

TL cinsi Menkul kiymet faizlerinin cazip olmasi yatirimci talebinin siirmesini sagliyor.

+ Risk istahinin Azalmasi ile Eurobond Piyasasina Satis Geldi
Tarkiye’'nin 5 yillik risk primi 300 seviyesi Uzerine ¢ikarken, 6zellikle Hazine Eurobonlarinin

fiyatlarinda duslsler yasandi.

* Dolar Endeksi 90 Seviyesinin Altinda Kalici Olamiyor

ABD Tahvil faizlerinin artisi dolar endeksini tekrar 90 seviyesinin Ustline gikmasinda
etkili oldu.

«  ABD Tahvil Faizlerinin Yiikselmesi Piyasalardaki Risk istahini Olumsuz Etkiledi
Powell agiklamalari ile toparlanan kuresel piyasalar ABD 10 yillik tahvillerin tekrar artisa
gecmesi ile haftayl deger kaybederek kapatti.

+ Petrol Yiikseligini surdiiriirken, Altin ve Gumiis deger kaybetti.
Petrol fiyatlari yeni zirveleri test ederken, altin dolar karsisinda deger kaybederek son

sekiz ayin en duguk seviyesine geriledi .
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TCMB, Sikilastirma Hamlelerine Devam Ederken Yabancilar da DIBS
Alimina Devam Ediyor

Gegctigimiz hafta TCMB, Bankalarin TL zorunlu karsilik oranlarini artirarak siki para politikasi
uygulanmasina devam etti.

Diger taraftan son bes haftadir yurtdisi yerlesiklerin DIBS alimlari devam ederken gectigimiz
hafta da 194 Milyon dolarlik DIBS alimlari ile yabanci yatirimei talebinin artigini gérmekteyiz.
Yilbagindan beri ise yurt digi yerlesikler toplam 340,7 milyon dolarlik hisse senedi alimi, 1.009,6
milyon dolarlik DIBS alimi yapti.

Son bir haftada kisa vadeli menkul kiymet faizlerinde hafif bir gerileme gérilirken uzun vadeli
menkul kiymet faizlerinde yiikselis oldu. TL cinsi menkul kiymetlerde faiz ylkselisinin devam
edecegini bekleyen yatirimcilar para piyasasl veya kisa vadeli borclanma araglari fonlarinda
yatinmlarini degerlendirebilirler. Borsa Para Piyasasi faiz oranlari, kisa vadede beklemek
isteyen yatirnmcilar igin cazibesini korumaya devam etmektedir.

Risk Istahinin azalmasi ile Eurobond Piyasasina Satis Geldi
Amerikan tahvil faiz oranlarinin ylikselisi ile azalan risk istahi Tlrkiye'nin 5 yillik risk primini de
300 seviyesi lzerine ¢ikardi. Tiirk eurobondlarinda da benzer grup Ulkelerde oldugu gibi satis
gorildu ve fiyatlar geri gekilirken getiriler de yikseldi.

Gegtigimiz yiin son ceyredinden itibaren fiyatlari strekli yikselen eurobondlarda gorilen
satiglar kisa surecek bir kar realizasyonu olarak gorilebilir. Mali tesvik paketi beklentileri ve
asi gelismelerinin risk istahini artirmasini bekleyen yatirimcilar icin disen fiyat seviyeleri ile
ylkselen verimler eurobond alimlari igin firsat olusturmaktadir.

Ayrica dolar cinsi islem géren ve portfoylerinde TC Hazinesi ve Tirk Bankalarinin ihrag ettigi
eurobondlari bulunduran serbest doviz fonlari, TL cinsinden yatirim yapilan eurobond fonlari
da yatinm alternatifleri arasinda bulunmaya devam etmektedir.

Dolar Endeksi 90 Seviyesinin Altinda Kalici Olamiyor

Piyasalarda mali destek paketine iliskin olumlu sdylemlerin devam etmesi ile dolar endeksi
hafta ici 90 seviyesinin altina gerilemisti. Son iki haftadir devam eden asagi yonli baski bu
hafta ABD tahvil faizlerinin sert sekilde yiikselmesi ile yerini ylkselise birakt.

Dolar endeksinde yasanan deger kazanci, gelismekte olan para birimlerinde oldugu gibi major
para birimlerinin de deder kazanimlarini geri vermesine neden oldu. EURUSD haftayl gegen
haftaya gore hafif distisle 1,2070 seviyesinde kapatti. GBP ise hafta icerisinde %2,21 deger
kazanarak 1,42 seviyelerine ulastiktan sonra dolarda yasanan deger kazanci ile haftay 1,3924
seviyesinden kapatti.

ABD’de tahvil faizlerinin yukari devam etmesi endiseleri arttirip piyasalarda risk istahini
dlsiirmeye devam edebilir. Bu slirecte dolarin deder kazanacagini disiinen yatirimcilar Vadeli
islemler ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP) islem vyaparak riskten korunabilirler. Ayrica
volatilitenin arttigi bu ortamda artan opsiyon primlerinden de faydalanabilirler.
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ABD Tahvil Faizlerinin Yiikselmesi Piyasalardaki Risk istahini Olumsuz
Etkiledi

Borsalar gectigimiz hafta basinda tahvil faizlerinin yiikselmesiyle beraber disiisle agiimis ve
bu distislin derinlesebilecedi endiseleri olusmustu. Hafta ortasinda Powell'in Temsilciler Meclisi
Finansal Hizmetler Komitesi'ndeki sunumunda ekonominin destege ihtiyaci oldugu gorisini
teyit etmesiyle endiseler yerini olumlu havaya birakmisti. ABD 10 yillik tahvillerin tekrar artisa
gecmesi ile olumsuz etkilenen risk istahi Wall Street Borsalarinda sert diislsler yasanmasina
neden oldu. Nasdaq %4,94 deder kaybederek 12.909 seviyesinden, S&P endeksi ise %2,45
deger kaybederek 3.811 seviyesinden haftayli tamamladi.

ABD tahvil getirilerinin yani sira, emtia fiyatlarindaki ylkselis de gelismekte olan dlkelerdeki
enflasyon baskisini tetikleyip borsalar lizerinde olumsuz etki ediyor. Bu baski ile haftaya 1.563
seviyesinde baslayan BIST100 endeksi %5,7 disis kaydederek 1471 seviyesinde haftayi
tamamladi.

Tahvil faizlerinin yukari yénli devam edecedini ve risk istahinin diisecedini diisiinen yatinmcilar
kar realizasyonu gerceklestirebilirler. Diger taraftan ise ek mali tesvik paketlerinin devam
edecegini ve asi kullaniminin yayginlasmasiyla kisitlamalarin gevseyecedini dlsiinen
yatinmcilar ise hisse senedi yogun fonlara yatirim yaparak portfoylerini ¢esitlendirebilirler.

Petrolde Yiikselis Siirerken, Altin ve Giimiis Deger Kaybetti

Kiresel olarak asi strecinin hizla devam etmesi, ekonomilerde ki toparlanma beklentilerini
beraberinde getiriyor ve o&zellikle petrol pandemi d&ncesi seviyelerine donerek 6nemli
kazanimlar elde etti. Petrol, asi calismalarinin hiz kesmeden devam etmesi ve daralan arzdan
destek bularak bu hafta da zirve tazeledi. Gegen hafta 62,67 seviyesinde kapatan petrol bu
hafta %2,76 ylkselerek 64,40 dolar seviyesinde kapatti. Bu rallinin, enflasyonda artis
beklentisini de beraberinde getirecegi gézardi edilmemelidir. Asi kullaniminin yayginlagsmasi ile
birlikte vaka sayilarinda ki artisin kontrol altina alinacagini bekleyen yatirmcilar, igerisinde
petrol bulunduran yatirim fonlarini tercih edebilirler.

Gegctigimiz hafta basinda 1816 seviyelerini goren ons altin ise dolarin deder kazanci karsisinda
%2,79 deder kaybederek 1734 dolar fiyati ile son sekiz ayin en disiik seviyesine geriledi.
Gumus ise ayni sekilde 28,16 seviyelerinden 26,67 seviyelerine gerileme gdsterdi. Dolarin
yeniden zayiflamasi ve Amerikan ekonomisinde onaylanacak yardim paketinin altin ve giimis
fiyatlarini yeniden toparlamasi mimkin, bdéyle diisiinen yatinnmcilar kaydi veya fiziki altin
alabilir veya icerisinde altin/giimis bulunan yatirim fonlarinda pozisyon alabilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





