e . . B .

I E XXX ISR
I EEZEETYEYRET N
I E XY XTI EETLESEEE Y
IR NEEETRENRENN L N
T RIS
TR R A EETREEYEETSET R
TR YT IEENEENERE N
TN ISR Y
' FEREEEEEESENRRER N
SO PROORDOORNERRSYS
' E T A T RAEXNEEEEERT R
QP9 00000000000 KMEDS
 FEEXEXEZEEZEEESESRY
EXIEREEREENRESRTRERNRRNRE RN R B EY LA AR X R R B
SP000000000000000000OKR o LA A L R R L A X N BN o
A AR EE R R R R AR R R R R AR R NN NN L A A A X LR 2N J
X XX X R XX XSRS 200000000 »
IR EEREEERERRRRNRRRRRERERERE R R R N 2000000
SO0 DIBOBDOIDOEPOEDOIBGNLRAILS (LA A L X RN
A A AR AR L R R R R R R R AR RN R L AL E R X}
AT RN EERR R RRRRNRER RN R X LA L AR R
(I TR R 0000000000000

S
S ~ B

LR LA L R L R »C

e

e
LA R
oee
o0
LR A J
oed

I EEEERE

TR AR ER

(I T RETY

‘T X R R R R

A X I R X RN

LR L R

P00 BODO

' EEYTEERERE R

' T EAXEXIERERERE R B
I EXERER X

TR EEREELRE

o

o

Ll

o

°

o
I I AR AER R RN
‘I ELAEEEEETY
LR R R R B
IR XA ERERE R
' EREEREREREE R
 FEEEEERERE

LR R L R R R
©
s
©

I EEAEEREEERER RN
‘YT EEXEEEEEET S
SO0 00P000 0991
' AR XERREEERE R
000 RPOTOLR BB
I EE 2 R T R BN RN
LR R R R R BB R
2
°
®
)

® o ‘(KN LA A AR R N R B
L AL AR X R L B

o
-
©
k3
o
°
o
L3

-
S
o
o
B
G
©
<
©
v
<
<@
>
<
o
@

= R R R R N

tl‘r.m

)

AEAA A A AL AR R A RE AR R AR RERE AR S L ARRRRR Rl A Al 2l Rl i 2l A R R R R A0 R R AR AN

RI

k Ara

LR R R R

e LA R .
LA R R B R R
LA R R R L X
LA A K K2 N
enber

e 9

onomi

LA A R R R B A A AR E R R

A R R 2 R B A
<
>
E
-
3
A A R E R R 2 2 R 2R R D
SPOGRTaANPOSIDPEES

LA ¢ o
@ ¢

LA B B A R R B
A2 A A A R AR Al R R AR LS A2 EELAEE AR R E SRR LN RLE

A A A A A R AR R A A AR R R R RERERE AR AR EEREEEREERRERRR

L A A K B B R X B

o0
e
i,

LR R
eses

LA X J

LA 2 AR

LA A A A R N

L A A J »
LK B sPen
- LA R
< L
e @

e
A A A R R R AR 2 2R R REE 2R N,

AR AR AL AR R R ERREZEN R
A A A R R R X 2R A NEEERENEEREREZEEREEEERERREZENR,

A L A R A X R R R REE R ERLNE RS SRR SN R R

LR
LR
ee
*e
w2
e 9
®e

A A R A R R AR A2 AR R AR R R ARl 2R AR AR R R 2R R AR RERE R R
A A R R AR R R R R E R R AR ERERR R R R RRRR R R R R R R R R NRRDR

LA R R
o0 e

N
O
n

Ek

«
AL A E AN AR RS ERE R AL ARE AR R R R R R R TR REELAERSEEREESERZEERRERZSZEZRZE)]

LA A L

L E X R R B B K B
L A L B R RN R R

LA R A R R R E R E R R ERDE R R RN,
[
<
3
2

L E A L AN K R
LA A R A B A R
A R A R R &

R
>

LA R R B B LR R
LA A A R B R R 2 B
A R A A AR AR AR R Rl RS Rl AR R E RS RR R,

000000 COIPOPOOINOIDNS

LA R R B A R A LA AR RJAARZE 2 8 B RN A

SRoNsPDEPEIEPIPOIEBOSIES

SO0 RPOORNEOIOTROOIERIOY
CO002000000000CFRCRORIRRIRROIYTY

DUNYA

R
v @
i id I M AL L LD
e
e

S0P OORNIEDS
A AR R E R R E NN

e
A A A R A AR R R B A LN N

LA L L J
e90000
LA A L AL L
(AL A LA LR
(A AL A AR 2 AL
0 Sosastacene
000000000000
(AL A LR L A R LA R A R R
S00O00OES 2006000
LA L L LR o o0
999080 oo
LA A A LA L
LA L L AR L
LA R LR R X
LR L LR LA LA R LR X
LA L L L L <
*9e o0

N
L
w
°
o®
oo
ee
oe

A A A R LR X
A A R A AR A
PR R AN R R

AR A A A AR L A AR R AR R RN 2R,

(AR A AR AR R A A R AR L AR AR AN R

A A R L A 2R AR R EEEE R EEREEE RS RER 2

A 2 A X L A L AR AR R LA REEEE R LA LR R
A A A A A AR A AR R AL RE R RN LERERREH}N.
SOOI NPT OODOROIODOTRORODORDERRAY

LA R B B B R R E B N
R
&
2

LA A X B B AR R
A A AL E A AR AR AR L AR R R R R RR LA AR R L.

A2 A R AR A AR RE R R AR R REE AR RE LR ELE N R R R,
P00 PEIOOPUTIEDOIODROIIOONIOTIEDIAEEYS
LA A A R R A BB RE R B2 AR R R 2R ERERSENRZERBE.

LA A A R B R R AN ENRE R,
LA A R A B B 2N 2 N
LA A A KX B R AN R

]

A A A R X N KX N

AL A E A AR R R LSRR EREEEAEEREERERN AR EAEREREEEAE SRR LA REA AR AR AR R Rl R ARl A2 Al 2R 2R R R R

AR
AR
' ®
' @



@ 1 Aralik 2019 tarihinde Cin’in Wuhan kentinde ortaya cikan koronaviriis kisa siirede tiim
dinyay etkisi altina aldi. Koronavirtusun yayilmasiyla birlikte binlerce insan hayatini
kaybederken, virts bulasan milyonlarca kisi de cesitli rahatsizliklarla micadele etmeye

devam ediyor. Dunyada ve Turkiye’de guncel rakamlar su sekildedir;

& Tum danyada @ Turkiye
Toplam vakalar lyilegen Vefal sayis| Toplam vakalar iyilesen Vefat sayisi
120 Mn 679 Mn  2,65Mn 2,88 Mn 27Mn  29.489
+13.378 +63
Gnlik degisim
Gunluk degisim
Yeni vaka sayisl ¥ @ Tim dinyada Tim zamanlar *
Yeni vaka sayisi * m Tiirkiye - Tim zamanlar *
21 Oca 2021
2.000.000 ; .
Yeni vaka sayisi: 635.757 140,000
7 ginlik ort.. 768.000
1.500.000
30.000
1.000.000 i
20.000 :
B Ara 2020
500.000 Yeni vaka sayisi: 33.198
10.000 7 ginlik ort.: 32.096
18 His 5 Tem 22 Eyl 9 Ara 25 Sub 1 Haz 8 Aju 15 ki 2% Ara £ Mar

Yeni vaka sayisi == 7 giinlik ortalama

Yeni vaka sayisi === 7 ginlik orialama

@ Diinya genelinde bu zamana kadar toplam 12 asi onay aldi ve asilama siireci devam
etmektedir.
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@ Salginin baslangicindan bu yana, 116 lilkede 312 milyondan fazla doz asi uygulandi. Kiiresel olarak, en
son gunlik asilama 8.35 milyon doz olarak kaydedildi. Arastirmalara gore, bu hizla ilerlenmesi
durumunda iki doz olarak uygulanan bir asi tipi ile dliinya nifusunun %75’inin asilanmasi tahmini olarak

5 yil alacak.
En Az Bir Doz Korona Asisi Alan Kisi Sayisi
(Milyon)
Avrupa Birligi ingiltere Almanya Tirkiye

Kaynak: Our Word in Data

@ Asilama siirecinin hizla devam etmesi salgin soku yasayan borsalarda iyimser bir hava olusmasina destek
oldu.

@ Tesvik paketleri ile desteklenen ekonomilerde, parasal genislemeler ile merkez bankasi bilancolari rekor
seviyelere yukseldi ve s6z konusu mali destek paketleri kiiresel borsalarin toparlanmasini sagladi.
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@ 2020 yilinda piyasalari da etkisi altina alan koronaviris salgini, kiiresel ekonomilerde ve
hisse senedi piyasalarinda sert ¢cokuslere neden oldu.

@ Global olarak tiim iilke borsalari Mart ayinda yasanan diisiislerle en dip seviyelerini gordii.

@ Yasanan bu ¢okiis sonrasinda hiikiimetler art arda mali destek paketleri aciklarken, merkez
bankalari da parasal genisleme onlemleri ile salginin piyasalar ve ekonomiler tzerindeki

etkilerini azaltmaya calistilar.

@ 2020'nin 2. ceyreginin sonunda kiiresel ekonomiler karantinalarin ardindan acilmaya
basladi. Artan mali tesvik, dusik faiz oranlari ve daha genis Merkez Bankasi mudahaleleri
piyasalarin toparlanmasini sagladi. Kiresel mali miidahaleler guveni artirdi ve ABD,
Avrupa, Gelismekte Olan Ulkeler ve Asya'da hisse senedi piyasalar hizli sekilde toparlandi.
Ozellikle teknoloji sektoriinde yasanan yiikselisler yil sonu itibari ile borsalarin rekor
seviyelere ulasmasinda onculuk etti.
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@ Asagidaki tabloda sektor performansi, S&P 500 sektdr endekslerine dayanmaktadir. Pandemi yili
olan 2020’de fiyat getirileri bazinda sektorler incelendiginde teknoloji sektoru iyi performansi
gosterirken, enerji sektoru ¢ift haneli kayiplar yasadi.

Sektor 2020 5yl 10 yil
S&P 500 ® Endeksi 15% 85% 214%
Keyfi Tuketici Uriinleri 30% 108% 350%
iletisim Hizmeti 20% 48% 82%
Saglik hizmeti 9% 59% 251%
Sanayi 8% 65% 166%
Temel Tiiketim Urlinleri 6% 36% 135%
Finans -6% 53% 148%

Emlak -7% 13%

Kaynak: Fidelity-2020 Stock Market Report

@ Teknoloji, Keyfi tiiketici riinleri ve saglik hizmetleri sektérleri, uzun vadede biiyiik bir marjla S&P
500 endeksini geride birakirken, diger 6 sektorin tamami S&P 500 Endeksinin gerisinde kalmistir.

@ 2020 yili 6zelinde fark edilecegi lizere iletisim sektorii yerini saglik sektdriine birakarak ilk ticte yer
almistir.
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@ Salgin panigi ile yasanan deger kayiplarindan sonra merkez bankalarinin midahaleleri ile
fiyatlar tim dinyada toparlandi. 2020 bittiginde Amerika, Asya ve Gelismekte olan Ulke
borsalar genel itibari ile yili pozitif tamamdi fakat Avrupa Borsalari ise geneline baktigimizda

negatif ayristi.
ENDEKS Degisim 31.12.2019 31.12.2020
NYSE Amerika t 4% 13.913,03  14.524,80
Amerika Dow Jones Amerika 7% 28.538,44  30.606,48
S&P 500 Amerika : 15% 3.230,78 3.700,65
Nasdagq Amerika i 44% | 8.972,60 12.888,28
FTSE 100 ingiltere ¥ -14% 7.542,44  6.460,52
DAX Almanya | 2% 13.385,93  13.718,78
AVRUPA  |CAC40 Ft:ansa 3 -7% 5.978,06  5.551,41
ATX Viyana ¥ -14% 3.229,37 2.780,44
Bel 20 Belgika ¥ -8% 3.955,83 3.621,28
FTSE MIB italya 3 -5% 23.506,37  22.232,90
KOSPI Giiney Kore : 32% 2.175,17 2.873,47
Asya/Pasifik Nikkei 225 Ja.lponya 18% 23.204,86  27.444,17
SSE 180-Sangay Cin t 20% 8.877,77  10.685,41
Taiwan Weighted (TWII) Tayvan i 23% 11.997,14  14.732,53
BIST100 Tiirkiye i 29% 1.144,25 1.476,72
Bovespa Brezilya i 0% 118.573,10 119.017,24
G.0.0. South Africa Top 40 Giney Afrika | 7% 50.816,05  54.379,58
Nifty Hindistan i 15% 12.168,45  13.981,75
IDX Composite Endonezya 3 -5% 6.283,58 5.979,07
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Analiz Edilen Ulke Borsalari Arasinda 2020 Yili icin En lyi Performanslar

I

Amerika (NASDAQ)
1@, Gliney Kore (KOSPI)
Tirkiye (BiST100)

Tayvan (TWII)

Cin (SSE 180-Sangay)

%44

%32

%29

%23

%20

Analiz Edilen Ulke Borsalari Arasinda 2020 Yili icin En Kotii Performanslar

== Birlesik Krallik (FTSE 100)
—— Avusturya (ATX)
B D Belcika (Bel 20)

B B Fransa (CAC 40)

B Bitalya (FTSEMIB)

-%14

-%14

-%8

-%7

-%5
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@ ABD borsalarinda 2020
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Mart ayinda yasanan ¢Okus ve yilin sonuna dogru yasanan
toparlanma egilimi asagida grafikte gortlmektedir.
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@ NASDAQ, New York Borsasi'nin (NYSE) arkasinda, diinyanin en biiyiik ikinci hisse senedi ve
menkul kiymet borsasidir. NASDAQ icerisinde Apple, Amazon, Microsoft, Intel ve Netflix gibi
teknoloji sirketleri mevcuttur. Teknoloji agirlikli Nasdag, 2020 yilinda %44 deger kazanimi ile
hem ABD endeksleri arasinda hem de global olarak en iyi performans gosteren borsa endeksi
olmustur.

31.12.2019-31.12.2020
FiYAT GETiRI PERFORMANSI

50%
5% 44%
40%
35%
30%
25%

20%
15%
15%

10% 7%
4%
-

0%
NYSE Dow Jones S&P 500 Nasdaq
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Avrupa borsalarinda 2020 Mart ayinda yasanan cokus ve yilin sonuna dogru yasanan
toparlanma egilimi asagida grafikte gortilmektedir.
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@ Salgindan en cok etkilenen bélgeler arasinda yer alan Avrupa, yil sonu itibari ile global
borsa endeksleri arasinda negatif ayristi. Ozellikle Ingiltere ile diger ulkeler arasindaki
seyahat kisitlamalari, Brexit belirsizligi ve yeni koronavirlis tirinin gorilmesi borsa
endeksine de yansimistir. FTSE 100, 2008'den bu yana en kot yilini yasayarak 2020
yilinda -%14 deger kaybetti. Bu kayip ile Ingiltere borsasi, Viyana borsasi ile birlikte
Avrupa Borsalari arasinda en kotu performans gosteren iki borsadan biri oldu.

31.12.2019-31.12.2020
FiYAT GETiRIi PERFORMANSI

a% 2%
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@ Asya piyasasinda asi iyimserligi ile beraber kayiplar telafi edildi. Yatirnmcilarin teknoloji
sektorline olan ilgisi ile yil sonu itibariyle Japonya endeksi %18, Cin endeksi %20 Tayvan
endeksi ise %23 deger kazandi. Asya Piyasalarinda Gliney Kore Endeksi %32 deger
kazanci ile Global olarak Nasdaqg’tan sonra en iyi performans gosteren ikinci borsa
endeksi oldu.

31.12.2019-31.12.2020
FiYAT GETiRi PERFORMANSI
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Gelismekte Olan Ulke borsalarinda 2020 Mart ayinda yasanan c¢okis ve yilin sonuna dogru
yasanan toparlanma egilimi asagida grafikte goriilmektedir.
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@ Gelismekte olan ulke borsalar 6zellikle ABD tarafindan gelen mali destek paketlerinin de
destegi ile beraber kayiplarini telafi etti. Tlrkiye’nin BIST100 endeksi 31 Aralik 2019’da
1.144 puandan 31 Aralik 2020°’de yil sonu itibari ile 1.476 puana yukselerek yili
tamamlamisti. Bu hizli toparlanma ile BIST100, gelismekte olan ulke borsalari arasinda en
cok deger kazanan borsa oldu. Karsilastirilan Glkeler arasinda deger kaybeden tek endeks
-%>5 ile Endonezya borsa endeksi olmustur.

31.12.2019-31.12.2020
FiYAT GETIiRi PERFORMANSI
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@ Borsalar Mart ayinda en diisiik seviyelerini gordiikten sonra ciddi sekilde glinlimiize kadar primlendi.
Asagidaki tabloda, borsalarda pandemi satisi sonrasinda olusan en disiik seviye ile yaklasik bir sene
sonra olusan zirve fiyatlar arasindaki fiyat degisim getiri oranlari gosterilmistir.

Pandemi Sonrasi Pandemi Sonrasi

Degisi
ENDEKS e En Diisiik Seviye Zirve Seviyesi
NYSE Amerika I 77% 8.777,00 15.566,00
. Dow Jones Amerika 779 18.213,00 32.297,00
Amerika .
S&P 500 Amerika 807 2.192,00 3.950,00
Nasdaq Amerika . 105% 6.772,00 13.879,00
FTSE 100 ingiltere L la2% 4.899,00 6.963,00
DAX Almanya I 76% 8.255,00 14.536,00
AVRUPA  |CAC40 Fransa . 65% 3.632,00 6.004,00
ATX Viyana B o5% | 1.622,00 3.157,00
Bel 20 Belgika L 61% 2.406,00 3.885,00
FTSE MIB italya . 69% 14.153,00 23.925,00
KOSPI Giiney Kore . 127% 1.440,00 3.266,00
Asya/Pasifik Nikkei 225 Japonya 88% | 16.358,00 30.714,00
¥ SSE 180-Sangay Cin . 59% 7.491,00 11.935,00
Taiwan Weighted (TWII) Tayvan I 95% 8.523,00 16.579,00
BIST100 Tiirkiye B 93% | 819,36 1.582,04
Bovespa Brezilya . 103% 61.690,00 125.324,00
G.0.0. South Africa Top 40 Giiney Afrika B o1% | 33.407,00 63.962,00
Nifty Hindistan 105% 7.511,00 15.431,00
IDX Composite Endonezya | 66% 3.911,00 6.504,00
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@ Kovid Salginindaki Gelismeler — 2021 yilinda devam eden asilama siireci ve asilarin etkinligi piyasalar
acisinda olumlu karsilanirken virus kaynakli kayip oranlarindaki artis egilimleri, kiiresel piyasalarin yoniinu
belirlemede belirleyici olacaktir.

@ Politika Degisiklikleri — ABD’de Biden yonetiminin baska tesvik paketleri, vergi diizenlemeleri gibi cesitli
politikalar ortaya koyup koymayacagi takip edilmelidir.

O Ticaret Savaslari — Bahsedilen politika degisikliklerine ek olarak, pandemi riski azalirsa ticaret savaslari
yeniden giundeme gelebilir. Trump yonetiminde ticaret savaslarinin egemen oldugu kovid 6ncesi donemi
hatirlayacak olursak; Biden yonetiminin konuya iliskin tutumu takip edilmelidir.

@ Nispeten Yiiksek Degerlemeler — Mali tesvik paketlerinin etkisiyle kiiresel piyasalar rekor seviyelerde
islem gormektedir. Daha dusiik degerlemeleri gerektirebilecek bircok riske ragmen hisse senetlerinde yasanan
yukselisler dikkat cekiyor. Yatinmcilarin soz konusu yukselis sonrasinda gelebilecek hizli distslere karsi
hazirlikli olmasi gerekmektedir.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hichir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul Degerler A.S.. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm Danismanlig
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirnrm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaclamakta olup; bu icerigin, misterilerin ve diger yatinrmcilarin alim satim kararlarini
destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi
ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonu¢larindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirnm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.

1b TURKISHBANK



L/[@ +90 549 840 22 45 ]

ib TURKISHBANK ib TURKISH YATIRIM

1b TURKISHBANK



TESEKKURLER

1b TURKISHBANK



