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HAFTANIN GELISMESI!

Asi Tedariginde Ivme Kaybi Yasaniyor

Tlrkiye'de ve diinyada koronavirlise karsl asilanma sireci devam ediyor. Global anlamda
umut veren dokuz asinin gelisimi merakla takip edilirken, bu zamana kadar diinya genelinde
toplam yedi asi, kisith miktarlarda kullanima sunuldu. Kaynaklara gére, 60 Ulkede 86.4
milyondan fazla doz asi uygulandi. Diger taraftan lkelerin aslya erisimi ve ayni zamanda
/‘ ' tedarik sirecinin yavas ilerlemesi kiresel piyasalarda endise yaratmaya devam ediyor.
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Kaynak: Our World in Data

iiHpne gecebilirsin % PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

*  Menkul Kiymet Faizleri Cazibesini Siurdiirecek mi?
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/ﬁ!tllrim/yatirimfonlari performansina ragmen gugli kaldi.

,,II I + Kurlarda Yasanan Dalgalanma Opsiyon islemlerinde Prim Gelirlerini Artiriyor
Asi tedarikinde yasanan gecikmeler ve mutasyonlu virlis endiseleri piyasalar

' Uzerinde strese yol agiyor.
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Hazine kiymetleri, hafta genelinde olumsuz seyreden gelismekte olan Uulkeler

+ Risk istah1 mi Azaldi, Borsalarda Kar Realizasyonu mu Var?
Mali destek paketinin kisa suirede ¢ikma umutlarinin azalmasiyla beraber piyasalarda
kar realizasyonlari yasandi.
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+ Risk istahinin Altin ve Giimiise Etkisi.

Bir sliredir gligsiiz bir gorinti sergileyen degerli madenlerde tepkiler sinirli kaliyor.
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https://www.turkishyatirim.com/urunler/yatirim-fonlari/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
https://www.turkishbank.com/
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Menkul Kiymet Faizleri Cazibesini Siirdiirecek mi?

Ekonomide yeni déneme iliskin verilen giigli mesajlar ve TCMB’nin hamleleri TL varliklarini
desteklerken, 6zellikle uzun vadeli tahvil faizlerinde sert diistisler gérildu. Yilbasindan itibaren
yurt ici tahvil faizlerinde dalgali bir seyrin etkili oldugu gériliyor. Gectigimiz hafta yilin ilk
Enflasyon Raporu toplantisinda yilsonu enflasyon tahmini %9,4 olarak korunurken, siki
durusun kararlilikla korunacagina iliskin giiclii séylemlere devam edildi. Iki yillik tahvil faizleri
haftayl %14,69 seviyesinden, 10 yillik tahvil faizleri ise %12,94 seviyesinden tamamiladi.

Bu gelismeler neticesinde TL enstrimanlara mevcut talebin devam etmesini bekleyen
yatirmcilar orta ve uzun vadeli sabit getirili menkul kiymetlerden ve 6zel sektér borclanma
araclarindan sepet olusturabilirler veya bu kiymetlerin icinde bulundugu fonlara yatirim
yapabilirler. Borsa Para Piyasasi faizleri de 6 aya kadar vadede getirisini sabitlemek isteyen
yatinmcilar igin cazibesini sirdiirmekte ve 31 Mart 2021 tarihine kadar %5 stopaj avantajiyla
tercih edilebilir bir enstriimandir.

CDS Seviyesinin Gerilemesi Eurobondlara Talebi Artiriyor.

Yurtici piyasalardaki normallesme adimlariyla birlikte risk istahi artan yatirmcilarin
eurobondlara taleplerinin arttigi goriilmektedir. Gegtigimiz hafta icinde ise hazine kiymetleri,
hafta genelinde olumsuz seyreden gelismekte olan tilkeler performansina ragmen glcli kald.
Yeni ihrag olan 5 ve 10 yil vadeli kiymetler sirasiyla 4,50% ve 5,75% seviyelerinde islem
gortrken, 5 yillik Glke risk primi de 310-330 baz puan arasinda dedisti. Ziraat Bankasi'nin 5
yil vadede yaptigi “Yesi bono” ihraci 5,50% getiri ile gerceklesti. Banka eurobondlari ise yerli
yatinmcinin talebi ve yabancilarin kar realizasyonlari ile yatay kaldi.

CDS seviyesinin geriledigi bu seviyelerden kar realizasyonu uygun olabilir. Diger yandan
Eurobond faizleri déviz yatirimcilari igin cazibesini korumaya devam ettiginden, yatinmcilar
getirilerini artirmak igin orta ve uzun vadeli eurobondlar ve iginde eurobond bulunduran yatirim
fonlari ile portfoylerini cesitlendirebilirler. Eurobond fonlari hem TL ile hem déviz ile yatirm
yapilabilir fonlar olup kaynaginda stopaj kesintisi ile direkt eurobond yatirimi yapan misteriler
gibi vergi beyani zorunlulugu bulunmamaktadir.

Kurlarda Yasanan Dalgalanma Opsiyon Islemlerinde Prim Gelirlerini Artiriyor.

ABD'de tesvik paketinin zamanlamasina yonelik belirsizlik devam ederken, asi tedarikinde
yasanan gecikmeler ve mutasyonlu virls endiseleri piyasalar (izerinde strese yol acarak Dolar’i
destekliyor. Gegtigimiz hafta Dolar endeksi %0,38 deger kazanarak haftayi 90,58 seviyesinde
tamamladi. Diger yandan, Avrupa Merkez Bankasi (AMB) yetkililerinden faiz indirimi ile ilgili
aciklamalar EURUSD paritesinde kismi oynaklik yaratirken parite haftay1 %0,30'ya yakin deger
kaybederek 1,21 seviyesinden tamamladi.

Yurt digi doviz piyasalarindaki hareketlilik, opsiyon islemlerinde degerlendirilen yatirimlarin
verimliligini artirmaktadir.  Yurtdisi doviz piyasasinda volatilitenin artmasiyla birlikte
yatinmailar Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP)'da beklentilerinin yoniine gére islem
yaparak doviz fiyatlarinin yiikselis ve dustslerinin yarattigi riski yonetebilirler.
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Risk Istahi mi Azaldi, Borsalarda Kar Realizasyonu mu Var?

Klresel piyasalar gectigimiz hafta basinda ylkselisle agilsa da onceki haftanin rekor
seviyesinden bu yana kaydettigi kayiplar genisletti. Diger taraftan asilama sirecinin yavas
ilerlemesi ve ABD'de mali destek paketinin kisa siirede ¢cikma umutlarinin azalmasiyla beraber
piyasalarda kar realizasyonlari yasandi. Bu sirecte Nasdaq Endeksi, teknoloji sirketlerinin
finansal sonuclarinin da etkisiyle haftayr %3,30 deger kaybederek 12.925 seviyesinden, S&P
endeksi ise %3,30a yakin deder kaybederek 3.714 seviyesinde tamamladi.

Borsa Istanbul, kiiresel piyasalardaki olumsuz hava ve yabanci talebinin beklenen diizeyin
altinda kalmasi ile %4,50’ye yakin deger kaybederek haftayl 1.473 seviyesinde tamamladi.
Yurt diginda asi kullanim sirecinin yavas ilerlemesi ve tesvik paketinin yakin bir slrede
gelmeyecek olmasi piyasalarda risk istahini azaltiyor. Gelismelerin bu yoénde ilerleyecegini
dlsiinen yatinmcilar, icerisinde saglk ve teknoloji hisse senetleri bulunduran hisse senedi
yogun fonlara yatirim yaparak risklerini daditip portféylerini cesitlendirebilirler.

Risk Istahinin Altin ve Giimiise Etkisi.

Altin, hafta icinde asi tarafindaki olumsuz gelismelerin etkisiyle 1.867 seviyelerini test etse de
ABD’deki tesvik paketi ile ilgili olumsuz haber akisi ve dolar endeksindeki ylkselis egiliminin
etkisiyle 1853 seviyelerine kadar geriledi. Bir slredir glcsliz bir goriinti sergileyen degerli
madenlerde tepkiler sinirli kaliyor. Dider taraftan ABD baskani Joe Biden'in "yenilenebilir
enerji" vurgusu yapmasl ve yabanci bir internet sitesinde yatinmcilarin gimus fiyatlarina
yonelik alim yéniinde tartismasinin da etkisiyle glimis fiyatlari altindan pozitif ayrisarak haftayi
%6'ya yakin ylkselisle 27 dolar seviyesinden tamamladi.

Asi tarafinda yasanan olumsuz gelismelerden 6tlri kisa siirede salginin kontrol altina
alinmasini beklemeyen yatirimcilar, igerisinde altin ve giimus bulunduran yatirim fonlarini
tercih edebilirler.

Dinya genelinde vaka sayilari artis géstermeye devam ederken, ABD'de tesvik paketinin hizh
bir sekilde onaylanmamasi petrol fiyatlari (izerinde baski yaratsa da ABD'de petrol stoklarinin
beklenenden fazla diismesinin etkisiyle haftayl 55 dolardan tamamladi. Gelismelerin olumlu
yonde ilerleyecedini diislinen yatinmcilar, icerisinde petrol bulunan yatirim fonlarindan alarak
petrollin ylkselisinden faydalanabilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





