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HAFTANIN GELISMESI!

Petrol Fiyatlarinda Yukari Yonlii Seyir Devam Ediyor

Pandemi etkisiyle Nisan ayinda 16 dolar seviyesine kadar gerileyen Petrol, OPEC'in Uretim
kesintisi karari, koronavirlis salgininda vaka artis hizindaki yavaslama ve ABD’de tesvik
paketinin akaryakit talebini artiracagi beklentisiyle pandemi 6ncesi seviyelerine dénmista.
Gectigimiz hafta ise brent petrol varil fiyati 65,49 ile son 13 ayin en yiksek seviyesini
gorirken Amerikan ham petroli WTI 61,15 seviyesine yikseldi. Fiyatlardaki artista, diinyanin
en blylk petrol Ureticisi ABD'nin glineyindeki Teksas eyaletinde kis kosullari nedeniyle
yasanan arz kesintisi etkili oldu.

Uretimde yasanan kesintilerle birlikte diinya genelinde genis capli asilama calismalarina
paralel olarak petrol talebinin de pandemi 6ncesi seviyelerine dénecedi beklentisi petroliin
destekgisi oldugu gorilmektedir.
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PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

*  Yurtdigi Yerlesikler Tahvil Almaya Devam Ediyor

Faizlerin cazibesi ile hem TC tahvil ve bonolara hem de Ozel Sektdr Tahvil ve
Bonolara ilgi struyor.

*+ CDS Seviyesi Eurobondlara Destek Vermeye Devam Ediyor
Tarkiye'nin 5 yilik CDS primi 300’Un altinda islem gbérmeye devam ederken

yurtdisindan gelen olumlu haberlerle Tirk Eurobondlari olumlu etkileniyor.

+ Dolara yonelim ve Riskten Kag¢is Paritelerde Dalgali Seyre Neden Oldu

Paritelerde yasanan dalgali seyir yatirrmcilara firsatlar yaratiyor.

« ABD Tahvil Faizlerindeki Yiikselis Piyasalarda Endise Yaratti
ABD’den gelen issizlik bagvurularinin beklentilerin ¢ok Gizerinden gelmesiyle ABD 10

yillik tahvil faizlerinde yukselis gorulda.

+ ABD Tahvil Faizlerindeki Yiikselis Emtia Fiyatlarini Olumsuz Etkiliyor
Altin ve Gimus ABD tahvil faizlerinin etkisiyle baski altinda, Petrol ise kétli hava

kosullari nedeniyle yikseliste.
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Yurtdisi Yerlesikler Tahvil Almaya Devam Ediyor

TCMB Subat ayr Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda %17 olan haftalik repo faizini
beklentiler dahilinde sabit tuttu. TCMB, enflasyonda kalici diisiis saglanana kadar "uzun bir
middet" para politikasinda siki durusun korunacagini yineledi.

Gegen hafta kisa vadeli kiymetlerdeki faizlerde gerileme gérilirken, uzun vadeli kiymetlerde
ise bir miktar ylkselis gortlmustir. 2 yil vadeli gdsterge tahvilde bilesik faiz %15 seviyesine
kadar ylkselmistir. Yurtdisi yerlesiklerin bono portféylerindeki artisin devam ettigi gériilmekle
birlikte gectigimiz hafta dedindigimiz reel sektér ihraglarinin da oldukga talepli oldugunu
sOyleyebiliriz. Tlpras, Argelik gibi reel sektérin lokomotifi olan sirketlerde ihrag tutarindan 7-
8 kat fazla satis yapiimistir. Bu gelismeler neticesinde TL enstriimanlara mevcut talebin devam
etmesini bekleyen yatirmcilar orta ve uzun vadeli sabit getirili menkul kiymetlerden ve 6zel
sektor borclanma araclarindan sepet olusturabilirler veya bu kiymetlerin iginde bulundugu
fonlara yatinm yapabilirler. Borglanma araglari fonlari ve sepet fonlar 31 Mart 2021 tarihine
kadar alis yapan yatirnmcilar igin sifir stopaj avantaji sunmaktadir.

CDS Seviyesi Eurobondlara Destek Vermeye Devam Ediyor
Tlrkiye'nin 5 yillik CDS primi gegtigimiz glnlerde 285 ile min gordiigi seviyeden bir miktar
yukari hareket etmesi ile Hazine kiymetlerinde satis gorilmistir. Buna ragmen banka
eurbondlarindaki az da olsa talepli seyir devam etmektedir. ABD mali tesvik paketine iliskin
gelen olumlu haberler, artan asilama ve azalan vaka sayilarinin kiresel risk istahi tzerinde
olumlu etkisi izlenmektedir. Yurtiginde ise salgin énlemlerinin hafifletilerek normallesmeye
yonelik adimlarin atilacak olmasi Eurobond piyasasini olumlu etkilemektedir.

Gectigimiz hafta CDS seviyesinin haftayi yatay bir seyir ile kapatti§ini séyleyebiliriz. ABD mali
tesvik paketine iliskin beklentilerin piyasanin yon bulmasina iliskin énemli rol oynadig
bugtlinlerde, olasi bir olumsuz haber piyasada saticili bir seyirin etkili olmasina sebep olabilir
ve bu satislar kar realizasyonu ile de desteklenebilir. Boyle bir durumda elinde eurobond
bulunduran misteriler kar realizasyonu yapabilir, alim firsati bekleyen misteriler igin ise
dlsen fiyatlar degerlendirilebilir. CDS priminin 300'tn altinda kalmasini ve daha gerilemesini
bekleyen musteriler igin alim dusunulebilir.

Dolara yonelim ve Riskten Kagis Paritelerde Dalgali Seyre Neden Oldu

; ABD tahvil faizleri kaynakli dolara yonelim ve riskli varliklardan kagis hafta basinda piyasalarda
sert satiglarl beraberinde getirirken, Dolar/TL Agustos 2020'den beri ilk kez geriledigi 6.95
seviyesinin altindan hizla 7.0680'e kadar ylkseldi. Kurdaki yiikselis tam olarak kalici olmadi
ve kur haftayl 7 seviyesinin altinda kapatti.
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Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) son toplantisindan bu yana gelen veriler, ekonominin 2021'e
beklenenden daha zayif bir baslangic yaptigina isaret etti. Asilamanin yavas ilerlemesi ve
Ulkelerin tecrit 6nlemlerini sikilagtirmasi ekonomik toparlanma Uzerinde risk tegkil ediyor.
EURO/USD paritesi de dalgali bir seyirile 1,2170 -1,2020 seviyelerini test etti. GBP ise bu
hafta dolar karsisinda uzun silredir gecilemeyen 1,3757 ana direng seviyesini gecerek giic
kazanimlarini strdirda.

Hem vyurtici hem vyurtdisi piyasalarda dalgali seyir beraberinde yatirimcilar igin Opsiyon
islemleri ile getiri imkani yaratirken, Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) da her iki
yonde iglem firsatlari da dogurmaktadir.
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ABD Tahvil Faizlerindeki Yiikselis Piyasalarda Endise Yaratti

Kiiresel piyasalar gectigimiz hafta basinda ylkselisle acilsa da hafta ortasinda yasanan
gelismeler ile negatif kapandi. Olumlu havanin yerini endiseye birakmasinin sebebi ABD'den
gelen issizlik bagvurularinin beklentilerin ¢ok (izerinden gelmesi oldu. Bu hafta gelen ekonomik
veriler ile tahvil faizleri yikseldi ve dolar endeksinde dalgali bir seyir vardi. Dolarda hafta ortasi
yasanan deder kazanci piyasalarda kar realizasyonlarini beraberinde getirdi. Bu siirecte
Nasdaq endeksi %1,81 deder kaybederek 13.576 seviyesinden, S&P endeksi ise %0,71'ye
yakin deger kaybederek 3.906 seviyesinde haftayi tamamlad.

Borsa Istanbul, kiiresel piyasalardaki tahvil endisesi etkisi ile yeni zirveler géremeyerek
gectigimiz haftayl yatay seyirde gecirdi. Haftaya 1.551 seviyesinde baslayan endeks 1560
seviyesinde tamamladi.

Yurt diginda asi kullanim sirecinin yavas ilerlemesi ve ekonomik verilerdeki gelismeler
piyasalarda risk istahini azaltiyor. Gelismelerin bu yonde ilerleyecedini diigiinen yatinmcilar,
icerisinde saglk ve teknoloji hisse senetleri bulunduran hisse senedi yogun fonlara yatirim
yaparak risklerini dagitip portfoylerini cesitlendirebilirler.

ABD Tahvil Faizlerindeki Yiikselis Emtia Fiyatlarini Olumsuz Etkiliyor

ABD 10 yillik tahvil faizlerinin %1.3"e kadar ylikselmesi Ons Altin'i ciddi bir sekilde baskilarken,
risk istahi anlaminda dalgali bir seyir goriilmistlr. Gegen hafta 1.820 seviyesinden gerileyerek
1.765 destedini kiran ons altin 1.760 seviyesine kadar geriledi.

Subat ayinin ortasinda sosyal medyada yasanan spekiilasyonlarla bir anda 30 USD seviyelerine
sigrayan Ons GUmUs'in bu hareketi devam etmedi. 25.81 destedine kadar geri gekildikten
sonra 27.60'a ufak bir tepki verdi. ABD tahvillerindeki yiikseligin, Ons Giimus(n fiyatini Ons
Altina goére daha az baskiladigi gozlenmistir.

Petrol fiyatlari, Teksas ve civarini vuran ve ABD'deki petrol Uretiminin en az beste birinin
kesintisine yol acan soguk hava dalgasinin etkisini stirdiirmesiyle haftalik kazanimlarini artirip,
13 aylik zirvesini gordu.

Petrol fiyatlarindaki ylksek seviyelerin devam edecegini bekleyen yatirimcilar, iginde petrol
bulunan yatirim fonlarindan alabilir. Pandeminin etkisiyle 2075 seviyesinden gerileyen altinda
risk istahinin diismesiyle tekrar bir ylkselis olabilecedini bekleyen yatirimcilar kaydi veya fiziki
altin alimi veya igerisinde altin/glimiis bulunan yatirim fonlarinda pozisyon alabilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatinm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu degildir.



