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HAFTANIN GELISMESI!

Yurt ici Yerlesikler Doviz ve Altin Varliklarini Uzun Bir Aradan Sonra Azaltiyor

Yabanci para mevduatlan 22 Ocak haftasinda 236,1 milyar dolarla tarihi zirveyi gérdikten
sonra, Eylil 2020'den beri ilk kez 2 hafta st Uste azaldi. Bu azalista TCMB'nin siki durus
sdylemleri ile yabanci yatinmcilarinda ilgisiyle TL'de yilbasindan bu yana benzer para
birimlerine gére pozitif ayrisarak yasadigi deger kazanci da destek oldu. TCMB verilerine gore
yurt ici yerlesiklerin kiymetli maden dahil yabanci para mevduat ve fonlari 5 Subat ile biten
haftada bir 6nceki haftaya gore yaklasik 2,1 milyar disisle 232.93 milyar dolar oldu. 2021
yili basindan itibaren baktigimizda ise azalis 2.7 milyar USD seviyesindedir. Yurtigi yatinmcida
ters dolarizasyon slrecinin baslangicina isaret etmektedir.

Yabanci para mevduatlarindaki azalisi takip ederken, TL'nin gliclenmesinin bunun en blyik
destekgisi oldugu gorilmektedir.

YURTIGi YERLESIKLERIN KIYMETLi MADEN DAHiL YP MEVDUATLARININ HAFTALIK DEGisimi
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Kaynak: TCMB

PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

+ TL Enstriimanlara ilgi Devam Ediyor

TCMB’nin enflasyon hedefi konusunda siki durusu TL’ye olumlu yansiyor.

* Kiiresel Piyasalarin Destegi ile Eurobondlara Talep Siiriyor
Tarkiye'nin risk primi 300 seviyesinin altinda kaldigi sirece Eurobondlarin cazibesi de

siriyor.

+ Paritelerdeki Volatilite Tiirev Uriinlerinde Prim Firsatlarini Arttiriyor

Dolar endeksinde yasanan hareketlilik paritelerde de dalgalanmalara neden
oluyor.

+ Kiiresel Risk istahi Giiciinii Koruyor

Tesvik paketi beklentisi ile kiresel borsalar yeni zirvelere ulasti.

* Petrol Soluksuz Devam Ediyor

Arz kisitlamalari petrol fiyatlarini desteklemeye devam ediyor.



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishbank.com/acik-yatirim-nedir/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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TL Enstriimanlara Ilgi Devam Ediyor

TL cinsi faizlerin cazibesi ile gegtigimiz hafta da TL menkul kiymetlerde gergeklesen yabanci
yatinmci girisinde artis devam etmektedir. Bunun yani sira gectigimiz hafta Reel sektér
ihraclarindaki artisi ve vadelerin de uzayarak 1-2 yil civarina ylkseldigini gordiik. Bu ihraglara
ne kadar talep olacagi takip edilecektir. Bu gelismeler neticesinde TL enstrimanlara mevcut
talebin devam etmesini bekleyen yatinmcilar orta ve uzun vadeli sabit getirili menkul
kiymetlerden ve dzel sektdr borclanma araglarindan sepet olusturabilirler veya bu kiymetlerin
icinde bulundugu fonlara yatirim yapabilirler. Borglanma araglari fonlari ve sepet fonlar 31 Mart
2021 tarihine kadar ahs yapan yatinmcilar igin sifir stopaj avantaji sunmaktadir.

Kiiresel Piyasalarin Destegi ile Eurobondlara Talep Siiriiyor
Gectigimiz hafta, ABD mali tesvik paketine iliskin olumlu yondeki gelismeler ve artan asilama
ile kiiresel piyasalarda pozitif seyir devam etmistir. Artan risk istahinin etkisi ile Eurobond
piyasasasinda da alicili seyir siirmekle beraber hazine ve banka eurobondlari hala cazibesini
koruyor. Tirkiye 5 yillik risk primi 300°Un altinda kaldigi siirece ve risk istahinin stirmesi halinde
eurbondlarin cazibesinin devam edecegi sOylenebilir.  Bu piyasa kosullarinin siirecegini
bekleyen yatinmcilar eurbond alarak ya da iginde eurbond bulunan eurobond fonlarina yatirm
yaparak portfdylerini cesitlendirebilirler. Elinde eurbond bulunan yatinmcilar igin ise kar
firsatlari artarak devam etmektedir.

Paritelerdeki Volatilite Tiirev Uriinlerinde Prim Firsatlarini Arttiriyor

Bir yandan agilama devam ederken, gectigimiz hafta ABD'de tesvik paketinin iki hafta icinde
hayata gegirilmesinin hedeflendiginin agiklanmasi ile dolar endeksi 90,42 seviyelerine geriledi.
Dolar endeksi zayiflama trendini strdirdigi icin dolar diger para birimleri karsisinda deger
kaybini strdlriyor.

Gectigimiz hafta 1,1953 seviyesine kadar gevseyen EURUSD paritesi kiiresel bazda likiditenin
artmasi beklentisiyle ve dolar endeksindeki gevseme ile tekrar 1,21 seviyesinin (stine
cikmistir. Haftaya 1,3680 seviyelerinden baslayan GBP/USD paritesi ise yikselerek haftayi
1,3845 seviyelerinden kapatti.

Yilbagindan beri dolara karsl %5,6 deder kazanan Tirk Lirasi ise diger gelismekte olan lke
para birimleri ile beraber deder kazancini gectigimiz hafta da sirdirdi. TL'nin bu deger
kazancinda ekonomi yénetiminin verdigi glven ve Merkez Bankasi'nin enflasyon hedefi
konusunda kararli durusunun da etkili oldugu gorilmektedir.

Paritelerde yasanan dalgalanmadan faydalanmak isteyen yatinmcilar, tezgahisti tlrev
piyasalarda opsiyon satarak prim geliri elde edebilir ve Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasinda
(VIOP)'da beklentilerinin y6niine gére islem vyaparak déviz fiyatlarinin yikselis ve
dlsuslerindeki firsati degerlendirebilirler.
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Kiiresel Risk Istahi Giiciinii Koruyor

Kar realizasyonlarinin sinirli kaldigi kiiresel borsalarda genel olarak iyimser hava devam ediyor.
Hem tegvik paketlerinin getirdigi bol likidite hem de diisik faiz ortami kar realizasyonlarinin
derin dustslere déntismesini engelliyor. Ek olarak gegtigimiz hafta ABD’ de enflasyonun yiiksek
gelmesi beklenirken TUFE'nin diisiik kalmasi dolar endeksini geriletip piyasalarda risk istahinin
devam etmesinde etkili oldu. S&P endeksi haftayl yeni rekorla %1 deder kazanarak 3934
seviyesinden tamamlarken, Nasdaq endeksi ise %1 deder kazanarak 13807 seviyesinde rekor
tazeledi.

Borsa Istanbul, ise yurt disi piyasalardaki pozitif havanin etkisi ve yerli yatirnmcilarin piyasalara
olan ilgisinin devam etmesi ile birlikte gectigimiz haftalarda rekor seviyesi olan 1582
seviyelerine yakin seyrederek haftayr 1538 seviyesinde tamamladi.

Asi kullaniminin yayginlasmasi ve ABD'de beklenen tesvik paketinin olumlu fiyatlamasinin
devam edecegini dlslinen yatinmcilar hisse senedi yogun fonlara portféylerini
cesitlendirebilirler.

Petrol Yiikselisine Devam Ediyor

ABD Mali tesvik paketi gelismeleri ile dolar endeksinde yasanan diisls yerini yatay bir seyire
birakirken, Altin da yukar yonli hareketini dolar endeksi fiyatlamasina uyumlu olarak yataya
gevirdi. 1834-1850 bandi arasinda fiyatlanan Altinin yon bulmasi konusunda mali tesvik paketi
ve artan asilama glindemi Onemini korumaya devam etmektedir. Mali tesvik paketi
gelismeleriyle dolar endeksindeki gevsemenin siirecedini ve paralelinde altin fiyatlarinin
ylkselecegini bekleyen misteriler, icerisinde Altin olan yatirim fonlarina yatinm yaparak
portféylerini gesitlendirebilirler.

Petrol fiyatlari, iyilesen piyasa goriinimiyle beraber Uretim ve talep gdrinimindeki
gelismelerle birlikte bir yildan sonra varil basina 60 dolarin Gzerine cikti. Haftayl %5 yikselisle
62,64 seviyesinden tamamlayan petrol gugll yikselisine devam ediyor.

Asi kullaniminin yayginlasmaya devam etmesi ve arz kisitlamalari petrol fiyatlarina olumlu
yansiyabilir. Gelismelerin bu yonde olacagini diisiinen yatirimcilar igerisinde petrol bulunduran
yatirim fonlari tercih edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





