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HAFTANIN GELISMESI!

TL Deger Kazanmaya Devam Ediyor

Kiresel piyasalarda dolar endeksinde yasanan deder kazanci diger para birimlerini negatif
etkilemesine ragmen TL dolar karsisinda deger kazanmayi stirdlrdi. Tirk Lirasi, ylksek faizi
de arkasina alarak yilbasindan bu yana gelismekte olan para birimleri arasinda en gicli
performans gdsteren para birimi olarak dikkat cekti. TCMB'nin enflasyon ve faiz konusunda
siki durus gostermesi ve bu yil uzun bir sire icin faiz indiriminin olmayacadi séylemleri de
TL'nin deder kazancinda etkili oluyor. Ekonomi kurumlarinin giiglii durusu ve olumlu iletigimi
ile hem vyurtici hem de uluslararasi yatinmcilar nezdinde TL'ye olan giiven artarak devam
ettigi gorilmektedir.

Yilbasindan bu yana TL'nin deder kazanci %4,92 seviyesinde olmustur.

Kaynak: Bloomberg

PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

*  Menkul Kiymet Yatinmlarinda Talep Artarken Vadeler Uzuyor.

Menkul kiymet faizlerinin cazip olmasi yatirimci talebini artirirken, vadeler de
uzamaktadir.

* CDS Primi 300 Seviyesinin Altina Geriledi
Tarkiye 5 yillik risk primi digerken eurobondlarda ki risk istahi surtyor.

» Paritelerde Volatilite Artmaya Devam Ediyor.

Paritelerdeki dalgalanmalar yatirrmcilarin tirev islemlerden ek getiri elde
etmesine olanak sagliyor.

* Borsalarda Kar Realizyonu Son mu Buldu?

Dunyada agilanma sureci hizla devam ederken, borsalar yeniden yukseliste.

* Dolar Endeksi’nin Emtialara Etkisi Devam Ediyor.

Piyasalardaki dusik faiz oranlari emtia fiyatlarini destekliyor.



https://www.turkishbank.com/
https://www.turkishyatirim.com/urunler/yatirim-fonlari/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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Menkul Kiymet Yatirimlarinda Talep Artarken Vadeler Uzuyor

Gectigimiz hafta piyasa beklentilerinin bir miktar Gzerinde agiklanan Ocak ay! enflasyonu
%14,97 olarak gergeklesti. Merkez Bankasi'nin siki para politika durusunun devam edecegi
beklentisi devam ederken menkul kiymet faizlerindeki gerileme de bono piyasalarinda vadenin
uzamasina neden olmaktadir.

Gegtigimiz hafta yurtdisi yerlesiklerin 418 Milyon dolarlik DIBS alislari da yabanci yatirimei
talebinin arttigini gdstermektedir. Hazine'nin gerceklestirdigi Euro cinsi DIBS ve Kira Sertifikasi
ihraglart 3 yil vadeli olarak gergeklesti. Bunun yani sira 6zel sektér tahvil ve banka bonosu
ihraclarinda vadeler 6 ay ve (izeri olarak gerceklesmeye baslarken, ihraglara gelen taleplerin
arttigi ve talep tutarlarinin tamaminin karsilanamadigi gézlemlendi.

TL cinsi enstriimanlara talebin devam edecedini bekleyen yatirmcilar igerisinde orta ve uzun
vadeli menkul kiymetler bulunan bor¢lanma araclari ve OST fonlarina yatirim yapabilir. 31 Mart
2021 tarihine kadar bu fonlarin alinmasi durumunda stopaji sifir olup yatirmcilar icin biylk
bir avantaj sunmaktadir.

CDS Primi 300 Seviyesinin Altina Geriledi

ABD tarafinda geciken mali tesvik paketinin yarattigi olumsuz goriinime karsin istihdam
verilerindeki iyilesme ve azalan koronaviriis vaka sayilari ile kiiresel piyasalarda toparlanma
takip edilmektedir. Turkiye 5 yillik risk primi 300 seviyesinin de altina gelerek 289 seviyelerine
kadar dusts gostermistir. Diger gelismekte olan Ulkelere kiyasla ise Tlrkiye'nin piyasadaki risk
istahindan daha c¢ok faydalandigi gorilmektedir. CDS primindeki dustsin etkisiyle
Eurobondlara olan talep artarak devam etmektedir. Artan taleple beraber, bu hafta hazine
eurobondlarinin verimlerinde 10 baz puan, banka eurobondlarinda ise 50 baz puana kadar
gerileme yasanmistir.

Eurobondlardaki alicili seyrin etkisiyle ylikselen fiyatlar sayesinde piyasadaki kar realizasyonu
firsatt devam etmektedir. Artan asilanma ile ekonomilerin tekrar normale donecegi
beklentisinin piyasalardaki risk istahinin artacagini distinen yatirimcilar yikselen fiyatlardan
faydalanmak icin alim yapmayi degerlendirebilir.

Paritelerde Volatilite Artmaya Devam Ediyor

ABD'de tesvik paketine yonelik olumlu adimlarin atilmasi ve asilanmalarda ilerlemelerin devam
etmesi dolar endeksinin ylikselmesini destekliyor. Dolar endeksi gectigimiz hafta son 3 ayin en
ylksek seviyesi olan 91.60 dolari test etti. Diger taraftan Avrupa’da vaka sayilarindaki artisin
devam etmesi ve dolar endeksinin deder kazanmasi ile birlikte EURUSD paritesi gegtigimiz
hafta iginde 1,1952-1.2136 ile genis bir bantta islem gérerek haftayr 1,20 seviyesinden
tamamladi.

Paritelerdeki volatilitenin artmasiyla birlikte yatirimcilar tezgahdsti tlrev piyasalarda opsiyon
satarak prim geliri elde edebilir ve Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP)'da
beklentilerinin yéniine gore islem yaparak déviz fiyatlarinin ylkselis ve dususlerindeki firsat
degerlendirebilirler.
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Borsalarda Kar Realizyonu Son mu Buldu?

Dlnya borsalari, gectigimiz hafta kar realizasyonu ile gerilemisti. Diinyada hizla devam eden
asilanma siireci sonrasi ekonomilerin yeniden acilacagi beklentisi ve ABD de makroekonomik
verilerin beklenenden iyi gelmesinin etkisiyle borsalar yeniden yiikselise gecti. Bu siirecte
pandemiden negatif etkilenen havayollari, bankalar, enerji gibi sektérler, olumlu beklentilerle
ylkselen borsalarda oncii sektorler oldu. S&P endeksi haftayr %4,50 deder kazanarak 3880
seviyesinden tamamlarken, Nasdaq endeksi ise %5’e yakin yikselerek 13550 seviyesinden
tamamladi.

Borsa Istanbul ise, hafta icinde Ekonomi yénetiminin piyasalarla kurdugu olumlu iletisim ve
global piyasalardaki olumlu havanin etkisiyle haftayl %3,65 artarak 1.527 ile tarihi rekor
seviyelerine yakin tamamladi.

Yurtdisinda tesvik paketiyle ilgili séylemlerin olumlu algilanmasi ve makroekomik verilerin
beklenenden iyi gelmesi risk istahini arttirdi. Gelismelerin bu yonde ilerleyecedini diisiinen
yatinmocilar igerisinde banka, enerji ve havayollari hisse senetlerini bulunduran hisse senedi
yogun fonlara yatirm yaparak firsatlar degerlendirebilirler. Hisse senedi yogun fonlara yatirim
yapacak miisteriler icin stopajin sifir oldugunu hatirlatiriz.

Dolar Endeksi’'nin Emtialara Etkisi Devam Ediyor

ABD’den iyi gelen verilerle birlikte Dolar endeksindeki (DXY) ylkselisin etkisiyle, altin hafta
icinde 1785 seviyelerine gerilese de haftayr 1810 seviyesinden tamamladi. Bu slirecte glimis
ise hafta icinde 30.14 seviyelerine ylikselse de kalici olamayarak haftay1 27 dolar seviyelerinde
tamamladi. Piyasalardaki dlslik faiz oranlari emtia fiyatlarini desteklerken Biden’in
yenilenebilir enerji vurgusu 6niimizdeki slregte gims fiyatlarina olumlu yansimaya devam
edebilir.

Asi kullanimlari hizlansa da salginin kisa stirede kontrol altina alinacagini beklemeyen
yatinmcilar, igerisinde altin ve glmis bulunduran vyatirrm fonlarina yatinm yaparak
portfoylerini gesitlendirebilirler.

Petrol fiyatlari, pandemi siirecinde arz kesintisinin devam etmesi ve tesvik paketindeki olumlu
gelismelerin etkisiyle Subat 2020°den bu yana en ylksek seviyesi olan 59.60 dolarlara
yukseldi.

Asi kullaniminin yayginlasmaya devam etmesi ve tesvik paketindeki olumlu haber akisi petrol
fiyatlarina olumlu yansiyabilir. Gelismelerin bu yénde olacagini diisiinen yatinmcilar icerisinde
petrol bulunduran yatirim fonlar tercih edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





