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TCMB Politika Faizini %17'de Sabit Birakti.

TCMB, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faizini beklentiler dogrultusunda %17'de
sabit tutarken siki durusunun "kararllikla uzun bir miiddet" siirdlrllecedine ve gerekirse
"ilave parasal sikilasma" yapilacagina da dikkat gekti. Buna ek olarak TCMB, ic talep kosullari,
doviz kuru, uluslararasi gida ve diger emtia fiyatlarindaki yikselis ve fiyatlama
davraniglarindaki bozulma gibi enflasyon gérinimini olumsuz etkileyen faktérlere
deginerek, enflasyona iliskin temkinli tavrini da korumaya devam etti.
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& Yatinm fonlar konusunda Eurobond Piyasasi Giiglii Risk istahindan Destek Buluyor.
dahadetaylianalize (linkten). |\ Kuresel piyasalarda risk istahinin gugli kalmasi ile birlikte eurobond piyasasindaki
/ / PlRsahifiysiniz. \ alicili seyir etkisini siirdirmeye devam etmektedir.
/’&I, Paritelerde Dalgali Seyir Devam Ediyor.
irim/yatirimfonlari Yurt digi doviz piyasalarinda volatilitenin artmasiyla beraber yatinmcilar
',rfl Opsiyon iglemleri ve Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP)da

beklentilere gore islem yaparak firsatlardan faydalanabilirler.

'@ I I ‘ \ \ \ \ Kiresel Piyasalar, Tegvik Paketi ile Rekor Seviyelere Yiikseldi.

instagram’da bizi takip edin Borsa Istanbul (BIST) ise yurt disi piyasalarindaki pozitif havanin etkisi ile tarihi rekor
seviyesi olan 1.582’yi test etti.

Tesvik Paketi Beklentileri Emtialan Destekliyor.
Tesvik paketlerinin destegi ile birlikte kiymetli madenlere talep siriyor.
Youtube ta ki



https://www.turkishbank.com/musteri-olmak-istiyorum/
https://www.turkishyatirim.com/urunler/yatirim-fonlari/
https://www.instagram.com/turkishbank/
https://www.youtube.com/channel/UC3bxkWFe7JIQoMsfNkggSMg
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Merkez Bankasi Faiz Karari Sonrasi TL Cinsi Menkul Kiymetler
Yatay Seyrediyor.

Gegtigimiz hafta TCMB'nin, politika faizi sabit tutarken siki durusun "kararhlikla uzun bir
muddet" strdlrilecedini ve gerekirse "ilave parasal sikilasma" yapilacagini séylemesi sonrasi
piyasada menkul kiymet faiz oranlari yatay seyretmektedir. TL faizlerin cazibesi 6zellikle doviz
kurlari gerilerken, yatirnmcilarinda TL'ye yénelmesine tesvik etmektedir.

Son haftada yerli yatinmcinin YP mevduatlardan TL'ye gegcislerinde artis oldugu gézlenmistir.
Bir dnceki hafta 235,9 milyar dolar olan Yurtici yerlesik yatinmcilarin yabanci para (YP)
mevduatlarinin  bu hafta 514 milyon dolar azaldigi gorilmektedir. Yatinmcilarin YP
mevduatlardan cikis yaparak yatinmlarini TL mevduat faizleri, banka bonolari ve 6zel sektér
tarafindan ihrac edilen kiymetlerde dederlendirmeleri déviz bazinda kazanglarini
ylkseltmektedir.

Déviz kurlarindaki gerileme gegen yilin Kasim ayi basindan itibaren devam etmekle birlikte,
son bir ay! dikkate alarak, faiz oranlari ve kurlardaki gelisim ile TL yatinmlardan saglanan
verimliligi rakamsal olarak da bir 6rnek ile agiklayacak olursak; 22 Aralik 2020 tarihinde 10,000
USD'ini 7,60 kur seviyesinden TL'ye dénerek %17 net faiz oranindan yatirim yapan bir yatirmci
yaklasik %1,5 seviyesinde net USD faiz oranindan vazgegmis olacaktir. Yatinmlarini USD
olarak devam ettirseydi 10.013 USD'i olacakti. Bu yatirimci icin, 22 Ocak tarihinde ki 7,41
USD kuru ile karsilastirma yaptigimizda slreg icinde hem kurlarin gerilemesi, hem de faiz
gelirinden dolay TL yatiriminin USD karsiligi 10,405 USD olacaktir.

Diger taraftan, piyasadaki faiz oranlarinda artisin devam etmesini bekleyen yatirimcilar; kisa
vadede kalarak Borsa Para Piyasasi faiz oranlarini yatirnmlari igin degerlendirebilirler. Faiz
oranlarinda daha fazla artis beklemeyen yatirimcilar ise, orta ve uzun vadeli sabit getirili
menkul kiymetler ve ézel sektér borglanma araglarindan sepet olusturabilir.

Eurobond Piyasasi Giiglii Risk Istahindan Destek Buluyor.

Kiresel piyasalarda risk istahinin gii¢li kalmasi ile birlikte eurobond piyasasindaki alicili seyir
‘ etkisini surdirmeye devam etmektedir. Piyasalar ABD'de yeni gbrev basina gelen Biden ve
Siioaisatatt 4 Hazine Bakani Yellen'in aciklamalari sonrasi da pozitif seyrini korumaktadir. Tirkiye'nin 5 yillik
\ CDS primi ise ay basindan bu yana 300 ile 330 bandi arasinda yatay bir seyir izlemektedir.

Ekonomideki normallesme adimlarinin ve agi haberlerinin risk istahini desteklemeye devam
etmesini bekleyen yatirimcilar Hazine ve Banka Eurobondlarini degerlendirebilirler ya da belirli
bir vadeye yatinm yapmak yerine profesyonel yénetilen Eurobond fonlarina yatirim yapabilir.
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Paritelerde Dalgali Seyir Devam Ediyor.

Gectigimiz hafta ABD Hazine Bakani Janet Yellen'in “'Dolar'in fiyatlamasini piyasa belirler”
aciklamasi ve destek paketi iyimserligi ile beraber Dolar Endeksi haftay1 %0,60'a yakin deger
kaybederek 90,20 seviyelerinde tamamladi. Dider taraftan Avrupa Merkez Bankasi,
toplantisinda hem faiz hem de varlik alimlarinda degisiklige gitmezken vaka sayilarindaki
artisin devam etmesi ve asgilama surecinin yavas ilerlemesinin ekonomik hasari artirdigini,
resesyon ihtimalinin oldugunu ve ek tesvik paketlerinin gerekebilecegini agikladi. Bu siirecte
EURUSD paritesi gectigimiz hafta icinde 1,2050 seviyelerine gerilese de haftayr 1,2171
seviyesinden tamamladi.

Yurt digi d6viz piyasalarinda volatilitenin artmasiyla beraber yatirmcilar Opsiyon iglemleri ve
Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP)'da beklentilere gére islem yaparak firsatlardan

faydalanabilirler. 2
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Kiiresel Piyasalar, Tesvik Paketi ile Rekor Seviyelere Yiikseldi.

Onceki hafta Avrupa ve ABD'de vaka sayilarinin artmaya devam etmesi sonucu siki tedbirlerin
ekonomilere yansimalarinin olumsuz olacagi beklentisi piyasalari endiselendirmisti. Gegtigimiz
hafta ise ABD’nin yeni baskani Biden'in sorunsuz sekilde gérevi devralmasi ve ABD yeni hazine
baskaninin koronavirisiin neden oldugu krizle micadele edebilmek icin daha fazla miktarda
devlet harcamasina ihtiyac duyuldugunu ifade etmesi ile birlikte borsalar teknoloji hisseleri
oncliginde rekor seviyelere yiikseldi. Bu stirecte SPX endeksi haftayl %1,94 deder kazanarak
3.841 seviyesinden, Nasdaq endeksi ise %4,39 deder kazanarak 13.366 seviyesinden
tamamladi.

Borsa Istanbul ise yurt disi piyasalardaki pozitif havanin etkisi ve yabanci talebinin devam
etmesi ile birlikte hafta iginde tarihi rekor seviyesi olan 1.582'ye ylkselse de kalici olamayarak
haftayl 1.542 seviyesinde tamamladi.

Asi kullaniminin yayginlasmasi ve vyeni tesvik paketlerinin devam etmesini bekleyen
yatinmecilar hisse senedi yogun fonlara yatirim yaparak portféylerini gesitlendirebilirler.

Tesvik Paketi Beklentileri Emtialari Destekliyor.

ABD’de Biden'in sorunsuz sekilde Baskanlk gorevini devralmasiyla birlikte piyasada daha fazla
tesvik umutlarinin artmasiyla beraber altin son bir haftada %2'ye yakin deder kazanarak 1855
dolar seviyelerinde islem gordi. Bu siirecte glimis ise hafta icinde 24 dolar seviyelerini test
etse de haftayr %3’e yakin deder kazanarak 25,50 dolar seviyesinde tamamladi. Dislk faiz
oranlari emtia fiyatlarini desteklerken Biden'in bagkanlidi devralmasi ile birlikte secim 6ncesi

yaptigi yenilenebilir enerji vurgusu 6nimizdeki siirecte giimis fiyatlarina ayrica olumlu
yansiyabilir.

Asi kullanimlar artmaya devam etse de kisa slrede salginin kontrol altina alinmasini
beklemeyen yatirnmcilar, igerisinde altin ve gimis bulunduran yatirm fonlarina yatirim
yaparak portféylerini cesitlendirebilirler.

Petrol fiyatlari, hafta basinda tesvik paketleri beklentisiyle 56,60 dolar seviyelerini test etse de
Cin ve Malezya gibi Ulkelerdeki artan karantina dnlemleri nedeniyle yakin donemdeki talebe
dair endiselerin artmasiyla birlikte haftayi 55,07 dolar seviyesinde tamamladi. Asi kullaniminin
yayginlasmasi ile birlikte vaka sayilarinda ki artisin kontrol altina alinacagini bekleyen
yatinmocilar, icerisinde petrol bulunduran yatirim fonlari tercih edebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatinm Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





