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HAFTANIN GELISMESI!

ABD’de Mavi Dalga Etkisi Gecte Olsa Gergeklesti

ABD'de Georgia secimleri sonrasi Demokratlar baskanlidi, temsilciler meclisini ve senatoyu
almis oldu. Bu sonuglarla, ABD'de 2009'dan bu yana ilk kez hem Beyaz Saray, hem
Temsilciler Meclisi, hem de Senato Demokratlarin kontroliine gegmis oldu. Demokratlarin
senatoda c¢ogunlugu saglamasiyla beraber piyasalarda olasi tesvik paketlerinin rahat bir
sekilde gecebilecegi beklentisi olusuyor. Biden ydnetimi ile enflasyonist bir goriintiiniin daha
hizli olabilecedi beklentisi, senato segimlerinin sonuglanmasindan sonra ABD 10 yillik tahvil
faizlerine de yansidi. ABD 10 yilliklari uzun bir aradan sonra %1‘in izerine gikarak %1.118'e
ylkseldi.
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PIYASALAR VE YATIRIM URUNLERI

+ Tirk Lirasi Cinsi Menkul Kiymetlere Yabanci Talebi Artmaya Devam Ediyor.
Orta ve uzun vadede yatirnmlarini degerlendirmek isteyen yatirnmcilar 31 Mart’a kadar
stopajdan muaf olan orta ve uzun vadeli borglanma araglarini tercih edebilirler.

+ CDS’ler son 6 Ayin En Diisiik Seviyesine Geriledi.
Risk istahinin artmasi ile CDS seviyelerindeki dusuk seyir devam ederken Eurobond
piyasasina talep sirmektedir.

» Para Birimlerinde Dalgali Seyir Yatirimcilara Firsatlar Sunuyor.
Bir yandan dolar endeksindeki duslk seyir, para birimlerinin dolar kargisinda deger
kazanmasini saglarken, diger yandan salgin &6nlemleri nedeniyle ekonomilerin
kapanma haberleri para birimlerinin degerini dugurayor.

* Mavi Dalga Cogkusu Kiiresel Endeksleri Zirve Seviyelere TasidI.
Borsa istanbul ise kiiresel piyasalardaki pozitif havanin etkisi ve yabanci talebinin
artmaya devam etmesi ile beraber rekor tazelemeye devam ediyor.

«  Kiymetli Madenler Deger Kazanmaya Devam Ediyor.
Ekonomilerde kisitlamalarin artmasiyla ve tesvik paketlerinin destegi ile birlikte kiymetli

madenlere talep suriyor.
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Tiirk Lirasi Cinsi Menkul Kiymetlere Yabanci Talebi Artmaya Devam Ediyor.

Yeni yilin ilk haftasinda Aralik ayi enflasyon verisi beklentiler dahilinde bir énceki aya gére
%]1,25 artti. Onceki yilin ayni dénemine gre ise %14,6 artis kaydetmis oldu. Son dénemde
ekonomi kurumlarinin normallesme adimlari ve merkez bankasinin son 2 toplantida 675 puan
faiz artirmasi ile beraber, PPK toplantisinda MB’nin hamleleri takip edilecektir. Diger taraftan
aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére TL varliklarina yabanci talebi artmaya
devam ediyor. 31 Aralik haftasinda yabancilarin net 93,7 milyon dolarlik hisse senedi, 35,1
milyon dolarlik DIBS ve 800 bin dolarlik ise Sirket Borclanma Senedi aldigi gériiliiyor.

Yurt iginde faizlerin yukari yéniiniin devam etmesini bekleyen yatirimcilar yatirimlarini Borsa
Para Piyasasi'nda, iki aya kadar vadeli menkul kiymetlerde ya da stopajin sifirlandigi kisa vadeli
borclanma araglari ile para piyasasi fonlarinda degerlendirebilirler. Diger taraftan orta ve uzun
vadede yatinmlarini dederlendirmek isteyen yatirmcilar ise 31 Mart'a kadar stopajdan muaf
olan orta ve uzun vadeli bor¢lanma araglarini tercih edebilirler.

CDS'ler son 6 Ayin En Diisiik Seviyesine Geriledi.

Yeni yilin ilk haftasinda piyasalardaki olumlu hava risk istahi tizerinde pozitif yansimaya devam
ediyor. Tirkiye'nin 5 yillik CDS primi gectigimiz yiin Ocak ayinda 292 seviyelerinde iken
salginin zirve yaptigi Nisan ayinda 625 seviyelerine kadar yiikselmisti. Kasim ayindan sonra
ise ekonomi kurumlarinin normallesme adimlari ile beraber 565 seviyelerinden diislise gecerek
300 seviyelerine kadar geriledi. Hafta icinde ABD'de Georgia eyaletindeki senato segimleri
nedeniyle piyasalarda belirsizlikler olusurken Trump karsitlarinin eylemleri sonucu risk
istahinda gorilen azalmaile 5 yillik CDS 319 seviyelerine ylikseldi. CDS primlerinin gerilemeye
devam etmesiyle beraber eurobondlara talep gelmesi fiyatlari yukari yonli destekliyor. Bu
surecte portféylinde eurobond bulunduran miusteriler icin kar realizasyonu firsati devam
ediyor. ABD’de segimlerin sonuglanmasi ve siyasi belirsizligin ortadan kalkmasi ile beraber risk
istahinin artmasini bekleyen yatirmcilar eurobond fiyatlarindan faydalanmak icin alim
firsatlarini degerlendirebilirler veya portféylerinde eurobond olan yatinm fonlarini tercih
edebilirler.

Para Birimlerinde Dalgali Seyir Yatirimcilara Firsatlar Sunuyor

ABD'de mavi dalga senaryosunun gecikmeli de olsa gerceklesmesi sonucu Trump
. taraftarlarinin baslattigi gosteriler ile beraber Dolar'daki deder kaybinin yeni yilda da devam
! ettigi bir haftayl geride biraktik. Diger taraftan ABD yasanan gelismeler neticesinde dolar
endeksi de gectigimiz hafta son 3 yilin en diislk seviyesi olan 89,200 seviyelerini test etti.
Hafta basinda Ingiltere’de kisitlamalarin uzamasi haberleri ile beraber GBPUSD %0,68 deger
kaybederek 1.352 seviyesine kadar geri cekilmisti, haftasonuna dogru dolarin deger kaybinin
surmesi ile toparlanarak yeniden 1,36 seviyesinin Ustline gikti. EURUSD paritesi ise haftaya
%0,50 ylkselisle 1,2350 seviyelerinden baslasa da Avrupa’da ekonomilerin yeniden kapanma
haberleri ile birlikte 1,2218 seviyelerine gerileyerek haftayi diisisle kapatti.
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ABD’'de Demokratlarin Senato’da cogunlugu almasiyla beraber dolar endeksinde baskinin
devam etmesi beklenirken ilave destek paketlerinin gelmesiyle beraber bol likidite gelismekte
olan para birimlerine talebi artiracaktir. Gelismelerin bu yonde ilerleyecedini bekleyen
yatinmailar opsiyon islemleri ile yatirnmlarinin verimliligini artirabilir ve Vadeli islemler ve
Opsiyon Piyasasinda (VIOP) islem yaparak piyasada ki firsatlardan faydalanabilirler.
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Mavi Dalga Coskusu Kiiresel Endeksleri Zirve Seviyelere Tasidl.

AB Ulkelerinin gegici karantina sirelerini uzatmasi ve ABD'deki glinliik vakalarin yeni yil tatilinin
ardindan rekor seviyelere ylkselmesi sonucu yilin ilk haftasinin ilk islem gininde endeksler
zirve seviyelerden geriledi. Ote yandan ABD'de Demokratlarin Senato’da cogunlugu elde
etmesi ile birlikte daha yiksek bir yardim paketinin gelecedi beklentisi ile finansal varliklara
talep artti. Demokratlarin vaatleri arasinda bulunan teknoloji sektériine gelecek olan
vergilendirme nedeniyle ise teknoloji hisseleri negatif ayristi.

Bu slrecte S&P endeksi haftayl %2’ye yakin deder kazanarak 3824 seviyesinden, NASDAQ
endeksi ise %1,68 yilikselerek 13.105 seviyesinden tamamladi.

Borsa Istanbul, kiiresel piyasalardaki pozitif havanin etkisi ve yabanci talebinin artmaya devam
etmesi ile beraber rekor tazelemeye devam ediyor. Gegtigimiz haftayr BIST100 endeksi
%4,5'ye yakin deder kazanarak 1540 seviyesinden tamamladi.

Mavi dalga etkisi ile daha biylk mali tesvik paketinin gelmesi sonucu olusacak bol likidite
gelismekte olan piyasalarn pozitif etkilemeye devam edecektir. Gelismelerin bu yoénde
ilerleyecegini dlsiinen yatinmcilar hisse senedi yogun yatirim fonlarina yatinm yaparak
portfdylerini gesitlendirebilirler.

Diger taraftan agl kullaniminin yayginlagsmasinin zaman almasi nedeniyle salginin kontrol altina
alinmasinin uzun sirecegini bekleyen yatinmcilar ise icerisinde saglik, teknoloji ve gida
hisselerinin bulundugu hisse senedi yatirim fonlarina yatirim yapabilirler.

Kiymetli Madenler Deger Kazanmaya Devam Ediyor.

ABD’de tegvik paketi ile ilgili olumlu gelismeler ve salgin nedeniyle kisitlamalarin uzamasi ile
altin ve gimis haftaya %3'e yakin deger kazanarak basladi. Dolar endeksinin dlisiislin stirmesi
dederli madenlerin yiikselisini destekliyor. Diger taraftan yeni yilda yenilenebilir enerjinin Biden
ile daha da 6nem kazanmaya devam edecek olmasi giimis fiyatlarina olumlu yansimasi
bekleniyor. Haftaya altinla birlikte ylkselerek baslayan glimdis, hafta icinde 28 dolar
seviyelerini gordu ve haftayi 25,43 seviyelerinden kapatti.

Oniimiizdeki dénem ilave tesvik paketlerinin gelecegini ve kisitlamalarin artacagini diisiinen
yatinmcilar, igerisinde altin ve giimiis bulunduran yatirim fonlarina yatirm yapabilirler.

Petrol fiyatlari ise hafta basinda Suudi Arabistan’in, OPEC (lkelerini desteklemek amaciyla
Subat ve Mart aylarinda net olarak 1 milyon varillik Gretim kesintisi uygulayacagini
duyurmasiyla beraber son 11 ayin en yliksek seviyesi olan 56 dolara yiikseldi. Asi tarafinda
olumlu gelismelerin devam etmesini bekleyen yatirmcilar ise, igerisinde petrol bulunduran
yatinm fonlarini tercih ederek portféylerini gesitlendirebilirler.
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YASAL CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul Dederler A.S.. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
Yatiim Danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi
vermeyi amaglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve dider yatinmcilarin alim satim
kararlarini destekleyebilecek vyeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya c¢ikabilecek zararlardan Turkish Bank A.S. Ve
Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim Menkul
Dederler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Turkish Bank A.S. Ve Turkish Yatirim
Menkul Degderler A.S. sorumlu dedgildir.





